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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2017/...

z dnia ...

zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 345/2013 w sprawie europejskich funduszy
venture capital i rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 w sprawie europejskich funduszy

na rzecz przedsiebiorczosci spolecznej

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegolnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego',

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spolecznego?,

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza®,

! Dz.U. C 394 z226.10.2016, s. 2.

: Dz.U. C 75210.3.2017, s. 48.

Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 14 wrzes$nia 2017 r. ... (dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) i1 decyzja Rady z dnia ...
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a takze majac na uwadze, co nastepuje:

(D) W rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013" oraz
rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013% okreslono jednolite
wymogi i warunki obowiazujace zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania, ktorzy chcg korzysta¢ w Unii z nazw ,,EuVECA” lub ,,EuSEF” do celow
wprowadzania do obrotu odpowiednio kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Rozporzadzenie (UE)
nr 345/2013 1 rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 zawierajg przepisy regulujace
w szczegblnosci kwalifikowalne inwestycje, kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe
1 kwalifikowalnych inwestoréw. Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 345/2013
i rozporzadzeniem (UE) nr 346/2013 do korzystania odpowiednio z nazw ,,EuVECA”
i,,BuSEF” kwalifikuja si¢ wyltacznie zarzadzajacy, ktorych catkowita warto$¢ aktywow
bedacych przedmiotem zarzadzania nie przekracza progu, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2

lit. b) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE?.

(2) W komunikacie Komisji z dnia 16 listopada 2014 r. dotyczacym planu inwestycyjnego
dla Europy przedstawiono kompleksowg strategi¢ rozwigzania problemu braku
finansowania, ktory ogranicza potencjal Europy w zakresie wzrostu gospodarczego
i zapewniania miejsc pracy dla swoich obywateli. Ma ona na celu odblokowanie
prywatnych inwestycji poprzez wykorzystanie finansowania publicznego oraz poprzez

poprawe ram prawnych dla §rodowiska inwestycyjnego.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital (Dz.U. L 115 z25.4.2013, s. 1).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17 kwietnia
2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej (Dz.U.

L 11522542013, s. 18).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.

w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE 1 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz.U.L 174z 1.7.2011, s. 1).
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3)

“4)

)

Komunikat Komisji z dnia 30 wrze$nia 2015 r. w sprawie planu dziatania na rzecz
tworzenia unii rynkow kapitatlowych stanowi istotny element planu inwestycyjnego. Ma on
na celu ograniczenie fragmentacji na rynkach finansowych i zwiekszenie zasilania
przedsigbiorstw kapitatem — pochodzacym z Unii 1 spoza Unii — poprzez ustanowienie
prawdziwie jednolitego rynku kapitalowego. W komunikacie tym stwierdzono, ze nalezy
zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 345/2013 i rozporzadzenie (UE) nr 346/2013 w celu
zapewnienia, by przedmiotowe ramy prawne byly w stanie zapewni¢ najlepsze wsparcie

dla inwestycji w matych i rednich przedsigbiorstwach (MSP).

Nalezy otworzy¢ rynek dla kwalifikowalnych funduszy venture capital i kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej w celu zwiekszenia korzysci skali,
zmniejszenia kosztow transakcji i kosztow operacyjnych, zwigkszenia konkurencji oraz
poszerzenia oferty dostepnej inwestorom. Zwiekszenie bazy potencjalnych zarzadzajacych
przyczynia si¢ do otworzenia tego rynku i przyniostoby korzysci przedsigbiorstwom
poszukujacym inwestycji, dajagc im dostep do finansowania pochodzacego z szerszego
wachlarza bardziej zroznicowanych zrodet finansowania inwestycji cechujacych sie
wyzszym ryzykiem. Nalezy zatem rozszerzy¢ zakres stosowania rozporzadzenia (UE)

nr 345/2013 i rozporzadzenia (UE) nr 346/2013, umozliwiajac korzystanie z nazw
,EuVECA” 1 ,,EuSEF” zarzadzajacym przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania

posiadajagcym zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE.

Aby utrzyma¢ wysoki poziom ochrony inwestoroéw, zarzadzajacy przedsigbiorstwami
zbiorowego inwestowania posiadajacy zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy
2011/61/UE powinni w dalszym ciagu podlega¢ wymogom tej dyrektywy, oraz powinni
przestrzegac okreslonych przepisow rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 i rozporzadzenia
(UE) nr 346/2013, a konkretnie przepiséw dotyczacych kwalifikowalnych inwestycji,
inwestorow docelowych 1 wymogow informacyjnych. Witasciwe organy, ktérym na mocy
dyrektywy 2011/61/UE przyznaje si¢ uprawnienia nadzorcze, powinny rowniez

wykonywac te uprawnienia w odniesieniu do takich zarzadzajacych.
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(6)

(7

Aby zapewni¢, by wlasciwe organy wiedziaty o kazdym nowym przypadku stosowania
nazwy ,,EuVECA” lub ,,EuSEF”, zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania posiadajacy zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE
powinni rejestrowac kazdy kwalifikowalny fundusz venture capital lub kwalifikowalny
fundusz na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, ktorym zamierzajg zarzadzac i ktéry
zamierzajg wprowadzi¢ do obrotu. Powinno to zapewni¢ takim zarzadzajacym mozliwos¢
zachowania ich modeli biznesowych dzigki zarzadzaniu przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania ustanowionymi w innych panstwach cztonkowskich oraz poszerzenia

zakresu oferowanych przez nie produktow.

Nalezy rozszerzy¢ zakres kwalifikowalnych przedsigbiorstw, w ktore mozna inwestowac
w ramach kwalifikowalnych funduszy venture capital, tak aby jeszcze bardziej zwigkszy¢
doptyw kapitatu do przedsiebiorstw. W zwigzku z tym definicja kwalifikowalnych
przedsigbiorstw portfelowych powinna obejmowac przedsiebiorstwa zatrudniajgce do 499
pracownikow (mate spotki o $redniej kapitalizacji), ktore nie sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym lub na wielostronnej platformie obrotu, oraz MSP notowane

na rynkach rozwoju MSP. Nowe warianty inwestycyjne powinny réwniez umozliwié
podmiotom znajdujacym si¢ na etapie rozwoju, ktore posiadaja juz dostep do innych zrédet
finansowania takich jak rynki rozwoju MSP, pozyskiwanie kapitatu z kwalifikowalnych
funduszy venture capital, co z kolei powinno przyczynia¢ si¢ do wzmocnienia rynkow
rozwoju MSP. Ponadto inwestycje w ramach kwalifikowalnych funduszy venture capital
w kwalifikowalne przedsigbiorstwa portfelowe nie dyskwalifikujg automatycznie tych
kwalifikowalnych przedsigbiorstw portfelowych z uczestnictwa w programach
publicznych. W celu dalszego zwickszania inwestycji powinna nadal istnie¢ mozliwos¢

utworzenia na mocy rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 i rozporzadzenia (UE) nr 346/2013.
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(8) Aby zapewni¢ wigkszg atrakcyjnos$¢ stosowania nazwy ,,EuSEF” i przyciagnac¢ jeszcze
wiecej kapitatu do przedsigbiorstw spotecznych, nalezy rozszerzy¢ zakres
kwalifikowalnych przedsiebiorstw, w ktére mozna inwestowa¢ w ramach
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, dzieki poszerzeniu
definicji pozytywnych skutkow spolecznych. Takie poszerzenie uproscitoby otoczenie
regulacyjne funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci spotecznej i utatwitoby uczestnictwo
inwestorow w takich funduszach poprzez rozwigzanie problemu rozbiezno$ci migdzy
r6zng interpretacjg tego, co stanowi pozytywny skutek spoteczny w réznych kontekstach

unijnych.

) Nalezy umozliwi¢ rowniez dtugoterminowy udziat kwalifikowalnych funduszy venture
capital w drabinie finansowania w odniesieniu do nienotowanych MSP, nienotowanych
matych spotek o sredniej kapitalizacji i MSP notowanych na rynkach rozwoju MSP, tak by
zwiekszy¢ ich potencjal generowania zwrotéw z inwestycji w przedsigbiorstwa o szybkim
tempie wzrostu. W zwigzku z tym nalezy umozliwi¢ podejmowanie inwestycji

kontynuacyjnych po przeprowadzeniu pierwszej inwestycji.

(10) Procedury rejestracji powinny by¢ proste i racjonalne pod wzgledem kosztow. Rejestracja
zarzadzajacego zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 345/2013 i rozporzadzeniem (UE)
nr 346/2013 powinna zatem rowniez stuzy¢ celowi rejestracji, o ktoérej mowa w dyrektywie
2011/61/UE w zwigzku z zarzagdzaniem kwalifikowalnymi funduszami venture capital lub
kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej. Decyzje
o rejestracji oraz odmowy rejestracji na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 lub
rozporzadzenia (UE) nr 346/2013 powinny w stosownych przypadkach podlega¢ kontroli

administracyjnej lub sagdowej, zgodnie z prawem krajowym.
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(1D

(12)

Informacje podane we wniosku o rejestracje i udostepnione Europejskiemu Urzedowi
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA), ustanowionemu rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010", powinny by¢ wykorzystywane przy
organizacji i przeprowadzaniu wzajemnych ocen zgodnie z rozporzadzeniem (UE)

nr 1095/2010 wytacznie w ramach dyrektywy 2011/61/UE, rozporzadzenia (UE)

nr 345/2013, rozporzadzenia (UE) nr 346/2013 i rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, w tym
przepiséw dotyczacych zbierania informacji. Nie powinno to mie¢ jakiegokolwiek wptywu
na wynik zblizajacych si¢ przegladéw legislacyjnych rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010

1 dyrektywy 2011/61/UE.

Optfaty 1 inne obcigzenia naktadane przez przyjmujace panstwo cztonkowskie

na zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital oraz na zarzadzajacych
kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsiebiorczos$ci spolecznej przez przyjmujace
panstwa czlonkowskie sprzyjaja powstawaniu rozbiezno$ci regulacyjnych i niekiedy moga
stanowi¢ powazng przeszkode dla dziatalnosci transgranicznej. Takie optaty 1 obcigzenia
utrudniajg swobodny przeptyw kapitatu migdzy unijnymi granicami, podwazajac tym
samym zasady rynku wewngtrznego. Nalezy zatem podkresli¢ i uscisli¢, ze zakaz
naktadania przez przyjmujace panstwo cztonkowskie wymogdéw lub procedur
administracyjnych w zwigzku z wprowadzaniem do obrotu kwalifikowalnych funduszy
venture capital 1 kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j

na terytorium tego panstwa obejmuje zakaz nakltadania optat i innych obcigzen

na zarzadzajacych tymi funduszami za wprowadzanie takich funduszy do obrotu, jezeli nie

ma obowiazku wykonywania zadan nadzorczych.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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(13) W rozporzadzeniu (UE) nr 345/2013 i rozporzadzeniu (UE) nr 346/2013 natozono
na zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital 1 kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej, ktore nie posiadaja zezwolenia zgodnie
dyrektywa 2011/61/UE, obowiazek, zgodnie z ktorym musza oni zawsze posiadaé
wystarczajace Srodki wlasne. Aby zapewni¢ wtasciwy i proporcjonalny wymog w zakresie
srodkow wilasnych dla zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital oraz
dla zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
poziom funduszy wtasnych powinien bazowac na kryteriach tacznych oraz by¢
zdecydowanie nizszy i mniej skomplikowany niz kwoty okre§lone w dyrektywie
2011/61/UE w celu uwzglednienia specyfiki, charakteru i niewielkiego rozmiaru tych
funduszy, a takze w celu poszanowania zasady proporcjonalnosci. Aby zapewnic, by
w calej Unii jednolicie rozumiano te wymogi odnoszace si¢ do tych zarzadzajacych,
W niniejszym rozporzadzeniu nalezy przewidzie¢ stosowanie minimalnych wymogow
kapitatowych oraz §rodkéw wiasnych. Ze wzgledu na szczegdlng role, jakg kwalifikowalne
fundusze venture capital i kwalifikowalne fundusze na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
moga odegra¢ w kontekscie unii rynkow kapitatowych, a w szczegdlnosci w zakresie
wspierania finansowania funduszy venture capital i funduszy na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, nalezy opracowac szczegodtowe i ukierunkowane zasady dotyczace funduszy
wiasnych dla zarejestrowanych zarzadzajacych, ktore bedg rozni¢ si¢ od ram dotyczacych

funduszy wlasnych dla zarzadzajacych posiadajacych zezwolenie okreslone w dyrektywie

2011/61/UE.
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(14)

(15)

(16)

ESMA powinna moc opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu
przedstawienia ich Komisji. Te standardy powinny okresla¢ informacje, ktore powinny by¢
przekazywane wlasciwym organom we wnioskach o rejestracje zarzadzajacych lub
funduszy na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 1 rozporzadzenia (UE)

nr 346/2013, i okreslajace czgsci tych informacji, ktore powinny by¢ udostgpniane ESMA
przez wlasciwe organy w celu umozliwienia ESMA organizacji i przeprowadzania

wzajemnych ocen zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010.

Poniewaz zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem dopuszcza si¢ stosowanie nazw
,EUVECA” 1, BEuSEF” przez zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania posiadajacych zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy
2011/61/UE, w centralnej bazie danych prowadzonej przez ESMA zgodnie

z rozporzadzeniem (UE) nr 345/2013 i rozporzadzeniem (UE) nr 346/2013 nalezy réwniez
uwzglednia¢ informacje na temat kwalifikowalnych funduszy venture capital

1 kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej zarzagdzanych

1 wprowadzanych do obrotu przez tych zarzadzajacych.

W celu uniknigcia jakichkolwiek potencjalnych zaktocen rynku konieczne jest
zapewnienie obecnym zarzadzajacym istniejacymi kwalifikowalnymi funduszami venture
capital i istniejagcymi kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j
w okresie trwania tych funduszy odstepstwa od przepisow dotyczacych funduszy wtasnych
na mocy niniejszego rozporzadzenia. Tacy zarzadzajacy powinni jednak zapewnié, by

w kazdym momencie mozliwe byto wykazanie przez nich poziomu $rodkéw wiasnych

koniecznego do utrzymania cigglo$ci operacyjne;.
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(17) W kontekscie kolejnego przegladu rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 i rozporzadzenia
(UE) No 346/2013 Komisja powinna zbada¢, czy korzystne byloby stworzenie dodatkowe;
dobrowolnej mozliwosci dla inwestorow detalicznych dzigki skorzystaniu w ramach
rozporzadzenia (UE) nr 345/2013 i rozporzadzenia (UE) No 346/2013 z funduszy
powiazanych w przypadku tych kwalifikowalnych funduszyi venture capital
i kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej, ktore zechca
poszerzy¢ swoja baz¢ inwestoréw. Komisja powinna tez zbada¢, czy korzystne byloby
obnizenie stosunkowo wysokiego progu inwestycji minimalnej, zwtaszcza ze moze ona
by¢ postrzegana jako potencjalna przeszkoda dla wigkszego inwestowania w takie
fundusze. Powinna ona réwniez zbada¢, czy wlasciwe byloby rozszerzenie stosowania
nazwy EuSEF na niektére podmioty w obszarze finansowania spoteczno$ciowego
i mikrofinansowania przynoszace znaczne skutki spoteczne. Cho¢ fundusze venture capital
pozostajg bardzo ryzykowng formg inwestowania, nalezy przypomniec, ze coraz czgsciej
konsumentom udostepniane sg rownie ryzykowne nieuregulowane formy inwestowania.
Takie formy inwestowania jak finansowanie spotecznosciowe sg obecnie nieuregulowane
na poziomie Unii, podczas gdy stosowanie nazw EuVECA i EuSEF jest uregulowane

1 podlega nadzorowi.

(18) W ramach prac Komisji nad unig rynkéw kapitatowych do istotnych przeszkod
dla inwestycji transgranicznych zaliczono definicj¢ wprowadzania do obrotu oraz
rozbiezno$ci interpretacji tej definicji dokonywanych przez wtasciwe organy krajowe.

Komisja powinna dokona¢ przegladu trafnos$ci tej definicji.

(19) Komisja powinna ponadto przeanalizowaé stosowno$¢ wprowadzenia paszportu
na potrzeby zarzadzania dla zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital
i kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz trafnosé
definicji wprowadzania do obrotu funduszy venture capital. W nastepstwie tej analizy
Komisja powinna przedtozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie,

dotaczajac do niego w stosownym przypadku wniosek ustawodawczy.

PE-CONS 37/17 IT/mit 9
DGG 1B PL



(20)

2D

(22)

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie dalsze umocnienie rynku
wewnetrznego kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej poprzez wigksze wykorzystanie nazw
,EUVECA” 1,,EuSEF”, nie moga zosta¢ osiaggni¢te w sposdb wystarczajacy przez panstwa
cztonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary i skutki dziatan mozliwe jest ich lepsze
osiggnigcie na poziomie Unii, Unia moze przyjaé¢ srodki zgodnie z zasadg pomocniczosci
okreslong w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci
okreslong w tym artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne

do osiagnigcia tych celow.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno narusza¢ stosowania zasad pomocy panstwa

w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture capital. Takie fundusze mogg by¢
narzedziem pomocy panstwa w celu wspierania inwestycji kapitatu podwyzszonego ryzyka
w MSP, na przyktad za posrednictwem korzystniejszego traktowania inwestorow
prywatnych niz publicznych, pod warunkiem ze taka pomoc jest zgodna z zasadami

pomocy pafistwa, w szczegdlnosci z rozporzadzeniem Komisji (UE) nr 651/2014".

Nalezy odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 345/2013 i rozporzadzenie (UE)
nr 346/2013,

PRZYIMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace niektére
rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewn¢trznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu
(Dz.U. L 187z 26.6.2014,s. 1).
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Artykut 1
W rozporzadzeniu (UE) nr 345/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) artykut 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Artykuty 3—6, art. 12, art. 13 ust. 1 lit. ¢) 1 1), art. 14a—19, art. 20 ust. 3 akapit drugi
oraz art. 21 1 21a niniejszego rozporzadzenia majg zastosowanie do zarzadzajacych
przedsiebiorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacych zezwolenie wydane
na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE, ktorzy zarzadzaja portfelami
kwalifikowalnych funduszy venture capital i ktérzy zamierzajg postugiwac si¢ nazwag

»EUVECA” w zwigzku z wprowadzaniem tych funduszy do obrotu w Unii.”;
2) w art. 3 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a) lit. d) ppkt (i) otrzymuje brzmienie:

»(1) w chwili dokonania pierwszej inwestycji przez kwalifikowalny fundusz
venture capital w to przedsiebiorstwo spetnia ono jeden z ponizszych

warunkow:

— przedsiebiorstwo nie jest dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub na wielostronnej platformie obrotu, okre§lonych w art. 4 ust. 1 pkt 21
122 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE*,

i zatrudnia do 499 pracownikow;

— przedsigbiorstwo jest matym i §rednim przedsi¢biorstwem w rozumieniu
definicji w art. 4 ust. 1 pkt 13 dyrektywy 2014/65/UE, ktore jest
notowane na rynku rozwoju MSP w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 12 tej

dyrektywy;
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* Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca
dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 349).”;

b) lit. k) otrzymuje brzmienie:

»K) »panstwo cztonkowskie pochodzenia« oznacza panstwo cztonkowskie,
w ktérym zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital ma swoja

siedzibg statutowa;”;
c) lit. m) otrzymuje brzmienie:
,»M) »wlasciwy organ« oznacza:

(1)  w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 3

ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

(1)) w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy organ, o ktorym mowa w art. 7

ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE;

(i11)) w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy venture capital — wiasciwy
organ panstwa cztonkowskiego, w ktérym ustanowiono fundusz venture

capital;”;
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d) dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»N) »wlasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego« oznacza organ
panstwa czlonkowskiego innego niz panstwo cztonkowskie pochodzenia,

w ktoérym wprowadza si¢ do obrotu kwalifikowalny fundusz venture capital.”;
3) w art. 7: lit. f) otrzymuje brzmienie:

,»f)  sprawiedliwie traktowaé swoich inwestorow. Nie wyklucza to korzystniejszego
traktowania inwestoréw prywatnych niz inwestoréw publicznych, pod warunkiem ze
takie traktowanie jest zgodne z zasadami pomocy panstwa, w szczegolnosci z art. 21
rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014* oraz ze zostalo ujawnione w regulaminie

lub dokumentach zatozycielskich funduszu;

* Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajace
niektore rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewngtrznym w zastosowaniu
art. 107 1 108 Traktatu (Dz.U. L 187 2 26.6.2014, s. 1).”

4) w art. 10 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Zaréwno zarzadzane wewngtrznie kwalifikowalne fundusze venture capital, jak
1 zewngtrzni zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital

posiadaja kapital zatozycielski w wysokosci 50 000 EUR.”;
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b)  dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

3. Srodki wlasne stanowia zawsze co najmniej jedna 6sma statych kosztow
posrednich poniesionych przez zarzadzajacego w roku poprzednim. Wiasciwy
organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia moze skorygowac ten wymog,
jezeli dziatalno$¢ zarzadzajacego ulegla istotnej zmianie w stosunku do roku
poprzedniego. Jezeli zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital
nie prowadzit dzialalno$ci przez pelny rok, wymog ten odpowiada jedne;j
osmej stalych kosztéw posrednich zatozonych w planie biznesowym funduszu,
chyba ze wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia wymaga

korekty tego planu.

4. Jezeli warto$¢ kwalifikowalnych funduszy venture capital zarzadzanych przez
zarzadzajacego przekracza 250 000 000 EUR, zarzadzajacy jest zobowigzany
do zapewnienia dodatkowych §rodkéw wiasnych. Ta dodatkowa kwota stanowi
0,02 % kwoty, o ktorg taczna wartos¢ kwalifikowalnych funduszy venture

capital przewyzsza 250 000 000 EUR.

5. Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia moze zezwoli¢
zarzadzajacemu kwalifikowalnymi funduszami venture capital
na nieuzupetnienie funduszy do wysokosci nieprzekraczajacej 50 %
dodatkowej kwoty funduszy wiasnych, o ktérej mowa w ust. 4, jezeli ten
zarzadzajacy korzysta z gwarancji tej samej kwoty udzielonej przez instytucje
kredytowa lub zaktad ubezpieczen, ktérego statutowa siedziba znajduje si¢
w panstwie cztonkowskim lub w panstwie trzecim, w ktorym podmioty te sa
obowigzane do przestrzegania zasad ostroznosciowych uznawanych przez
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego za réwnowazne zasadom

ustanowionym w prawie Unii.
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6.  Fundusze wlasne sg inwestowane w aktywa ptynne lub tatwo wymienialne
na $rodki pieni¢zne w krdotkim terminie 1 nie zawierajg pozycji

spekulacyjnych.”;
5) w art. 12 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

4. Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia udostepnia w odpowiednim
terminie wszystkie informacje gromadzone na mocy niniejszego artykutu
wiasciwemu organowi kazdego stosownego kwalifikowalnego funduszu venture
capita,wtasciwemu organowi kazdego stosownego przyjmujacego panstwa

cztonkowskiego i ESMA w drodze procedur, o ktorych mowa w art. 22.”;
6) art. 13 ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b)  kwote srodkow wilasnych dostepnych dla tego zarzadzajacego do utrzymania
odpowiednich zasobow ludzkich i technicznych niezbednych do wtasciwego

zarzadzania jego kwalifikowalnymi funduszami venture capital;”;
7) w art. 14 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  wust. 1 skredla sig lit. e);
b)  wust. 2 skresla si¢ lit. d);
c) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»4. Wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia informuje
zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1, czy zostal on zarejestrowany jako
zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital, nie pozniej niz
w terminie dwdch miesiecy po przedstawieniu wszystkich informacji,

o ktérych mowa tym ustepie.
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Rejestracja zgodnie z niniejszym artykutem stanowi rejestracje na uzytek art. 3
ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE w odniesieniu do zarzadzania kwalifikowalnymi

funduszami venture capital.

Zarzadzajacy kwalifikowalnymi funduszami venture capital, o ktorym mowa
w niniejszym artykule, powiadamia wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego
pochodzenia o istotnych zmianach w warunkach swojej pierwszej rejestracji
zgodnie z niniejszym artykulem, zanim takie zmiany zostang wprowadzone

W zycie.

W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
postanawia natozy¢ ograniczenia lub odrzuci¢ zmiany, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym, informuje on zarzadzajacego kwalifikowalnym
funduszem venture capital w terminie jednego miesigca od otrzymania
powiadomienia o tych zmianach. Wtasciwy organ moze przedtuzy¢ ten termin
maksymalnie o jeden miesiac, jezeli uzna to za konieczne z uwagi

na szczegolne okolicznosci sprawy, po powiadomieniu zarzadzajacego
kwalifikowalnym funduszem venture capital. Zmiany moga zostac
wprowadzone w zycie, jezeli stosowny wlasciwy organ nie sprzeciwi si¢

zmianom w okresie oceny.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu, ESMA moze
opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
informacje, jakie majg by¢ przedstawione wiasciwym organom we wniosku

o rejestracj¢ okreslonym w ust. 1 oraz doprecyzowac kryteria okreslone

w ust. 2.
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Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze
opracowac projekt wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych
standardowe formularze, wzory i procedury dostarczania informacji
wlasciwym organom we wniosku o rejestracje okreslonym w ust. 1 oraz

kryteria okreslone w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyj¢cia wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9.  ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aby zwiekszy¢ spojnos$¢ procesow
rejestracji przeprowadzanych przez wlasciwe organy zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem.”;
8) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:
SYArtykut 14a

1.  Zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacy zezwolenie
wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE sktadajg wniosek o rejestracje
kwalifikowalnych funduszy venture capital, w odniesieniu do ktorych zamierzaja

postugiwac si¢ nazwa ,,EuVECA”™.
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2. Whniosek o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 1, sktada si¢ do wtasciwego organu
kwalifikowalnego funduszu venture capital 1 uwzglednia si¢ w nim nastgpujace

elementy:

a)  regulamin lub dokumenty zatozycielskie kwalifikowalnego funduszu venture

capital;
b) informacje o tozsamosci depozytariusza;
¢) informacje, o ktérych mowa w art. 14 ust. 1;

d)  wykaz panstw cztonkowskich, w ktorych zarzadzajacy, o ktérych mowa
w ust. 1, ustanowili lub zamierzaja ustanowi¢ kwalifikowalne fundusze venture

capital.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. ¢), informacje dotyczace ustalen dokonanych
do celéw zapewnienia zgodno$ci z wymogami okreslonymi w rozdziale I odnosza
si¢ do ustalen dokonanych do celéw zapewnienia zgodnosci z art. 5, 6 oraz art. 13

ust. 1 lit. ¢) i i)

3. Jezeli whasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital 1 wtasciwy organ
panstwa cztonkowskiego pochodzenia sg rézne, wtasciwy organ kwalifikowalnego
funduszu venture capital zwraca si¢ do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego
pochodzenia o informacje, czy kwalifikowalny fundusz venture capital wchodzi
w zakres zezwolenia do zarzadzania AFI udzielonego zarzadzajacemu oraz czy

spetnione sg kryteria ustanowione w art. 14 ust. 2 lit. a).

Wiasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital moze rowniez zwrocié
si¢ do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia o wyjasnienia

i informacje w odniesieniu do dokumentéw, o ktorych mowa w ust. 2.
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Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia udziela odpowiedzi
w terminie jednego miesigca od daty otrzymania zapytania skierowanego przez

wiasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital.

4.  Zarzadzajacy, o ktorych mowa w ust. 1, nie sg zobowigzani do przedstawienia

informacji lub dokumentéw, ktore przekazali juz na mocy dyrektywy 2011/61/UE.

5.  Dokonawszy oceny dokumentacji otrzymanej zgodnie z ust. 2 i otrzymawszy
wszelkie wyjasnienia i informacje, o ktorych mowa w ust. 3, wlasciwy organ
kwalifikowalnego funduszu venture capital rejestruje fundusz jako kwalifikowalny
fundusz venture capital, jezeli zarzadzajacy tym funduszem spetnia warunki

okre$lone w art. 14 ust. 2.

6.  Wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital informuje
zarzadzajacego, o ktérym mowa w ust. 1, o tym, czy dany fundusz zostat
zarejestrowany jako kwalifikowalny fundusz venture capital, nie pdzniej niz
w terminie dwdch miesiecy po przedstawieniu przez tego zarzadzajgcegocatej

dokumentacji, o ktorej mowa w ust. 2..

7. Rejestracja na podstawie niniejszego artykutu jest wazna na catym terytorium Unii
1 umozliwia wprowadzanie tych funduszy do obrotu w catej Unii pod nazwa

»EUVECA”.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu, ESMA moze
opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania

informacji, ktére maja by¢ przekazane wlasciwym organom zgodnie z ust. 2.
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10.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze
opracowac projekt wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych
standardowe formularze, wzory i procedury dostarczania informacji wlasciwym

organom zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyje¢cia wykonawczych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, aby zwigkszy¢ spdjnos¢ proceséw rejestracji przeprowadzanych

przez wlasciwe organy zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
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Artykut 14b

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby odmowa rejestracji zarzadzajacego, o ktorym
mowa w art. 14, lubi funduszu, o ktorym mowa w art. 14a, byta uzasadniona, zostata
zgloszona zarzadzajacym, o ktorych mowa w tych artykutach, oraz podlegata prawu

do odwotania si¢ do krajowego organu sagdowego, administracyjnego lub innego organu.
Prawo do odwotania si¢ do sadu ma réwniez zastosowanie w odniesieniu do rejestracji
w przypadku, gdy w terminie dwoch miesigcy od dostarczenia wszystkich wymaganych
informacji przez zarzadzajacego nie zostata podjeta zadna decyzja w sprawie rejestracji.
Panstwa cztonkowskie moga wymagac, aby zarzadzajacy wyczerpat administracyjne
srodki odwotawcze przewidziane w prawie krajowym, zanim skorzystaja z tego prawa

do odwotania.”;
9) artykut 16 ust. 1 1 2 otrzymuje brzmienie:

»l.  Wilhasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia niezwltocznie powiadamia
wlasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich oraz ESMA o rejestracji lub
usunigciu z rejestru zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem venture capital,

o dodaniu lub usunigciu z rejestru kwalifikowalnego funduszu venture capital lub
o dodaniu lub usunig¢ciu z wykazu panstw cztonkowskich, w ktorych zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem venture capital zamierza wprowadza¢ te fundusze

do obrotu.

Na uzytek akapitu pierwszego wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture
capital, ktory zostal zarejestrowany zgodnie z art. 14a, niezwtocznie powiadamia
wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia, wlasciwe organy
przyjmujacych panstw cztonkowskich i ESMA o dodaniu lub usunigciu z rejestru
kwalifikowalnego funduszu venture capital lub o dodaniu lub usunig¢ciu z wykazu
panstw cztonkowskich, w ktorych zarzadzajacy tym kwalifikowalnym funduszem

venture capital zamierza wprowadza¢ ten fundusz do obrotu.
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Wilasciwe organy przyjmujacych panstw czlonkowskich nie naktadaja

na zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami venture capital zadnych wymogow
ani procedur administracyjnych w zwigzku z wprowadzaniem do obrotu ich
kwalifikowalnych funduszy venture capital, ani nie wymagaja zadnego zatwierdzenia
tego wprowadzania do obrotu przed jego rozpoczgciem. Takie wymogi lub

procedury administracyjne obejmuja oplaty i inne obcigzenia.”;

10) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:

SArtykut 16a

1.

W celu organizowania i przeprowadzania wzajemnych ocen zgodnie z art. 14 ust. 9
1 art. 14a ust. 10, wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia lub — jezeli
jest to inny organ — wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture capital
zapewnia, aby ostateczne informacje, na podstawie ktérych dokonano rejestracji
zgodnie z art. 14 ust. 1 12 oraz art. 14a ust. 2 byly udostgpniane ESMA

w odpowiednim czasie po rejestracji. Takie informacje zostajg udostepnionew

drodze procedur, o ktorych mowa w art. 22.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu, ESMA moze
opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania

informacji, ktore nalezy udostepni¢ ESMA zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do uzupelinienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.
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3. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA opracuje
projekt wykonawczych standardow technicznych dotyczace standardowych
formularzy, wzorow i procedur przedstawiania informacji, ktére nalezy udostepnié

ESMA zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyje¢cia wykonawczych standardéw technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
11) art. 17 otrzymuje brzmienie:
SArtykut 17

1.  ESMA prowadzi centralng baz¢ danych, ktora jest powszechnie dost¢pna
za posrednictwem internetu i zawiera wykaz wszystkich zarzadzajacych
kwalifikowalnymi funduszami venture capital, ktérzy postuguja si¢ nazwa
»EUVECA”, oraz kwalifikowalnych funduszy venture capital, w odniesieniu
do ktorych postuguja si¢ oni tg nazwa, a takze panstw, w ktorych fundusze te sg

wprowadzane do obrotu.

2. Naswojej stronie internetowej ESMA udostgpnia odno$niki do odpowiednich
informacji na temat panstw trzecich, ktore spetniaja wymog obowigzujacy na mocy

art. 3 akapit pierwszy lit. d) ppkt (iv).”;
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12) w art. 18 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»la. W odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2, wlasciwy organ
panstwa czlonkowskiego pochodzenia jest odpowiedzialny za nadzorowanie
zgodnosci 1 adekwatno$ci ustalen 1 organizacji zarzadzajacego, tak aby ten
zarzadzajacy byl w stanie stosowac si¢ do obowigzkow i przepiséw zwigzanych
z zalozeniem i funkcjonowaniem wszystkich kwalifikowalnych funduszy venture

capital, ktorymi zarzadza.

1b. W odniesieniu do kwalikowalnego funduszu venture capital zarzadzanego przez
zarzadzajacego, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2, wlasciwy organ kwalifikowalnego
funduszu venture capital jest odpowiedzialny za nadzorowanie przestrzegania przez
kwalifikowalny fundusz venture capital przepisow okreslonych w art. 51 6 oraz
w art. 13 ust. 1 lit. ¢) i 1). Wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu venture
capital jest rowniez odpowiedzialny za nadzorowanie przestrzegania przez ten
fundusz okreslonych w regulaminie lub dokumentach zatozycielskich

kwalifikowalnego funduszu venture capital.”;
13) w art. 19 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, aby zwigkszy¢ sp6jnos¢ procesoOw w odniesieniu do uprawnien nadzorczych
1 dochodzeniowych wykonywanych przez wtasciwe organy zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem.”;
14) w art. 20 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 2 date,,16 maja 2015 r.” zastgpuje si¢ datg ,,... [24 miesigce od rozpoczecia

stosowania niniejszego rozporzadzenia]”;
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b)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»3. Zarzadzajacy, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1, stale przestrzegajg wymogow
niniejszego rozporzadzenia i ponoszg odpowiedzialno$¢ za wszelkie naruszenia
niniejszego rozporzadzenia, w tym za wszelkie straty lub szkody z tego

wynikajace.”;

Zarzadzajacy, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2, stale przestrzegaja wymogow
dyrektywy 2011/61/UE. Sa oni odpowiedzialni za zapewnienie zgodno$ci

z niniejszym rozporzadzeniem i ponoszg odpowiedzialno$¢ zgodnie

z dyrektywa 2011/61/UE. Zarzadzajacy ci ponosza réwniez odpowiedzialnos¢
za wszelkie straty lub szkody wynikajace z nieprzestrzegania niniejszego

rozporzadzenia.”;
15) w art. 21 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  wust. 1| wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
(1) formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»l. Przy poszanowaniu zasady proporcjonalnosci wtasciwy organ przyjmuje,
w odpowiednich przypadkach, stosowne §rodki, o ktérych mowa w ust.
2, w przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture

capital:”;
(i1) lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) postuguje si¢ nazwa ,,EuVECA?”, ale nie zostal zarejestrowany zgodnie
z art. 14 lub kwalifikowalny fundusz venture capital nie zostat

zarejestrowany zgodnie z art. 14a;”;
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(iii) lit. e) otrzymuje brzmienie:

»€) uzyskal rejestracj¢ na podstawie fatszywych oswiadczen lub w inny

nieprawidtowy sposdb, naruszajac tym samym art. 14 lub art. 14a;”;
b)  ust. 2, 314 otrzymujg brzmienie:

»2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwy organ, stosownie

do przypadku:

a)  przyjmuje, w odpowiednich przypadkach, srodki w celu zapewnienia,
aby zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital spetniat

wymogi art. 516, art. 7 lit. a) 1 b) oraz art. 12—14a;

b)  zakazuje zarzadzajacemu stosownym kwalifikowalnym funduszem
venture capital postugiwania si¢ nazwa ,,EuVECA” oraz usuwa tego
zarzadzajacego lub stosowny kwalifikowalny fundusz venture capital

Z rejestru.

3. Wiasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 1, informuje inny wlasciwy organ,
wlasciwe organy wszystkich przyjmujacych panstw cztonkowskich zgodnie
z art. 14 ust. 1 lit. d) oraz ESMA o usuni¢ciu zarzadzajacego kwalifikowalnym
funduszem venture capital lub kwalifikowalnego funduszu venture capital

z rejestru.

4.  Prawo do wprowadzania do obrotu jednego lub wickszej liczby
kwalifikowalnych funduszy venture capital pod nazwa ,,EuVECA” w Unii
wygasa ze skutkiem natychmiastowym w dniu wydania przez wlasciwy organ

decyzji, o ktdrej mowa w ust. 2 lit. b).”;
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c) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»J.  Wilasciwe organy panstwa czlonkowskiego pochodzenia lub przyjmujacego
panstwa czlonkowskiego, w odpowiednich przypadkach, informuja
niezwlocznie ESMA, gdy maja jasne i dajace si¢ udowodni¢ powody, by
sadzié, ze zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem venture capital dopuscit

si¢ ktoregokolwiek z naruszen, o ktorych mowa w art. 21 ust. 1 lit. a)-1).

Przy poszanowaniu zasady proporcjonalnosci ESMA moze wydawac zalecenia
zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 skierowane

do zainteresowanych wiasciwych organéw w celu przyjecia srodkow,

o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, lub do powstrzymania si¢

od przyjecia takich srodkow.”;
16) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
SArtykut 21a

Uprawnienia nadane wlasciwym organom zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE, w tym te
odnoszace si¢ do kar, s3 wykonywane réwniez w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych

mowa w art. 2 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.”;
17) art. 26 otrzymuje brzmienie:

a)  wust. 2 lit. a) dateg ,,22 lipca 2017 r.” zastepuje si¢ datg ,,... [48 miesiecy

od rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r.”;
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b)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

4.

Roéwnolegle do przegladu zgodnie z art. 69 dyrektywy 2011/61/UE,
w szczegblnos$ci w odniesieniu do zarzadzajacych zarejestrowanych na mocy

art. 3 ust. 2 lit. b) tej dyrektywy, Komisja dokonuje analizy:

a)  zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami venture capital i stosownosci
wprowadzenia zmian w ramach prawnych, wlacznie z opcja

wprowadzenia paszportu na potrzeby zarzadzania; oraz

b)  trafnos$ci definicji wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy
venture capital oraz skutkéw tej definicji, a takze skutkow, jakie
rozbiezno$ci krajowych interpretacji tej definicji maja dla dziatan
i rentownosci kwalifikowalnych funduszy venture capital oraz

transgranicznej dystrybucji takich funduszy.

W nastepstwie tego przegladu Komisja ztozy Parlamentowi Europejskiemu
1 Radzie sprawozdanie, dotaczajac do niego w stosownym przypadku wniosek

ustawodawczy.”.
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Artykut 2
W rozporzadzeniu (UE) nr 346/2013 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) art. 2 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Artykuty 3-6, 101 13, art. 14 ust. 1 lit. d), e) i f), art. 15a-20, oraz art. 21 ust. 3
akapit drugi, 1 art. 22 i 22a niniejszego rozporzadzenia majg zastosowanie
do zarzadzajacych przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacych
zezwolenie wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE, ktérzy zarzadzaja
portfelami kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
1 ktorzy zamierzaja postugiwac si¢ nazwa ,,EuSEF” w zwigzku z wprowadzaniem

do obrotu tych funduszy w Unii.”;
2) w art. 3 ust. 1 akapit pierwszy wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) lit. d) ppkt (ii) otrzymuje brzmienie:

»(11) za swoj cel podstawowy ma osigganie wymiernych pozytywnych skutkow
spotecznych, zgodnie z umowg spotki, statutem spotki lub wszelkimi innymi
regulaminami lub dokumentami zalozycielskimi ustanawiajacymi to

przedsigbiorstwo, w przypadku gdy to przedsigbiorstwo:

— $wiadczy ustugi lub wytwarza towary pozwalajace na osiggnigcie

korzysci spotecznych,

— stosuje metode produkceji towarow lub §wiadczenia ushug, ktora

odzwierciedla jego cel o charakterze spolecznym, lub

— udziela wsparcia finansowego wylacznie przedsigbiorstwom spotecznym

okreslonym w pierwszych dwoch tiret;”;
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b) lit. k) otrzymuje brzmienie:

»K) »panstwo cztonkowskie pochodzenia« oznacza panstwo cztonkowskie,
w ktorym zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz

przedsigbiorczosci spotecznej ma swoja siedzibe statutows;”;
c) lit. m) otrzymuje brzmienie:
»M) »wlasciwy organ« oznacza:

(i) w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1
niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy organ, o ktérym mowa w art. 3

ust. 3 lit. a) dyrektywy 2011/61/UE;

(1)) w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2
niniejszego rozporzadzenia — wlasciwy organ, o ktorym mowa w art. 7

ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE;

(i11)) w odniesieniu do kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsi¢biorczosci
spotecznej — wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym
ustanowiono kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczos$ci

spolecznej”;
d) dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

»N)  »wlasciwy organ przyjmujacego panstwa czlonkowskiego« oznacza organ
panstwa czlonkowskiego, innego niz panstwo czlonkowskie pochodzenia,
w ktorym kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej jest

wprowadzany do obrotu.”;
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3) w art. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Zardwno zarzadzane wewnetrznie kwalifikowalne fundusze na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej, jak 1 zewngtrzni zarzadzajacy kwalifikowalnymi
funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej posiadaja kapitat

zatozycielski w wysokosci 50 000 EUR.”;
b)  dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

3. Srodki wlasne stanowia zawsze co najmniej jedna 6sma statych kosztow
posrednich poniesionych przez zarzadzajacego w roku poprzednim. Wiasciwy
organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia moze skorygowac ten wymog,
jezeli od poprzedniego roku w dziatalnosci zarzadzajacego zaszla istotna
zmiana. Jezeli zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczos$ci spolecznej nie prowadzit dziatalnosci przez petny rok,
wymog ten odpowiada jednej 6smej statych kosztow posrednich zatozonych
w planie biznesowym funduszu, chyba ze wiasciwy organ panstwa

cztonkowskiego pochodzenia wymaga korekty tego planu.

4. Jezeli warto$¢ kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci
spotecznej zarzadzanych przez zarzadzajacego przekracza 250 000 000 EUR,
zarzadzajacy jest zobowigzany do zapewnienia dodatkowych srodkow
wlasnych. Ta dodatkowa kwota stanowi 0,02 % kwoty, o ktorg laczna wartosé

kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej przewyzsza

250 000 000 EUR.
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5. Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia moze zezwolié
zarzadzajacemu kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsi¢biorczosci
spotecznej na nieuzupetnienie funduszy do wysokosci nieprzekraczajacej 50 %
dodatkowej kwoty funduszy wtasnych, o ktorej mowa w ust. 4, jezeli ten
zarzadzajacy korzysta z gwarancji tej samej kwoty udzielonej przez instytucje
kredytowa lub zaktad ubezpieczen, ktoérego statutowa siedziba znajduje si¢
w panstwie cztonkowskim lub w panstwie trzecim, w ktorym podmioty te sa
obowigzane do przestrzegania zasad ostrozno$ciowych uznawanych przez
wlasciwe organy panstwa cztonkowskiego pochodzenia za rGwnowazne

zasadom ustanowionym w prawie Unii.

6.  Fundusze wlasne sg inwestowane w aktywa ptynne lub tatwo wymienialne
na $rodki pieni¢zne w krotkim terminie i nie zawierajg pozycji

spekulacyjnych.”;
4) w art.13 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a)  ust. 2 otrzymuje brzmienie:
(1) lit. e) otrzymuje brzmienie:

»€) informacje dotyczace charakteru, warto$ci i celu inwestycji innych niz

kwalifikowalne inwestycje, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1;”;
(1) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

»f)  opis sposobu uwzgledniania zagrozen zwigzanych ze srodowiskiem
1 klimatem w strategii inwestycyjnej kwalifikowalnych funduszy na rzecz

przedsiebiorczosci spolecznej.”;
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b)  dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

»d.  Wilasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia udostepnia
w odpowiednim terminie wszystkie informacje gromadzone na mocy
niniejszego artykutlu wlasciwemu organowi kazdego stosownego
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
wiasciwemu organowi kazdego stosownego przyjmujacych panstw

cztonkowskiego i ESMA w drodze procedur, o ktorych mowa w art. 23.”;
5) art.14 ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,»b) kwote srodkéw wiasnych dostepnych dla tego zarzadzajacego na utrzymanie
odpowiednich zasobow ludzkich i technicznych niezbgdnych do wlasciwego
zarzadzania jego kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsi¢biorczos$ci

spolecznej;”;
6) art. 15 otrzymuje brzmienie:
a)  wust. 1 skresla sig lit. e);
b)  wust. 2 skresla sig¢ lit. d);
c) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»4.  Nie pdzniej niz w terminie dwoch miesigcy po przedstawieniu wszystkich
informacji, o ktérych mowa w ust. 1, wlasciwyo organ panstwa

cztonkowskiego pochodzenia informuje zarzadzajacego, o ktorym mowa

w ust. 1,, czy zostal on zarejestrowany jako zarzadzajacy kwalifikowalnym

funduszem na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;.
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Rejestracja zgodnie z niniejszym artykutem stanowi rejestracje na uzytek art. 3
ust. 3 dyrektywy 2011/61/UE w odniesieniu do zarzadzania kwalifikowalnymi

funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci spoteczne;.

Zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej, o ktorym mowa w niniejszym artykule, powiadamia wlasciwy
organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia o wszelkich istotnych zmianach
w warunkach pierwszej rejestracji zarzadzajacego zgodnie z niniejszym

artykutem, zanim takie zmiany zostang wprowadzone w zycie.

W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia
postanawia natozy¢ ograniczenia lub odrzuci¢ zmiany, o ktérych mowa

w akapicie pierwszym, informuje zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem
na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej w terminie jednego miesigca

od otrzymania powiadomienia o tcyh zmianach. Wtasciwy organ moze
przedtuzy¢ ten termin maksymalnie o jeden miesigc, jezeli uzna to za
konieczne z uwagi na szczegdlne okoliczno$ci sprawy, po powiadomieniu
zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej. Zmiany moga zosta¢ wprowadzone w zycie, jezeli stosowny

wlasciwy organ nie sprzeciwi si¢ zmianom w okresie oceny.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu, ESMA moze
opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych doprecyzowujacy
informacje, jakie majg by¢ przedstawione wiasciwym organom we wniosku

o rejestracj¢ okreslonym w ust. 1, oraz doprecyzowac kryteria okreslone

w ust. 2.
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Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze
opracowac projekt wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych
standardowe formularze, wzory i procedury dostarczania informacji
wlasciwym organom we wniosku o rejestracj¢ okreslonym w ust. 1, oraz

kryteria okre§lone w ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyje¢cia wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,

zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

9.  ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aby zwiekszy¢ spojnos$¢ procesow
rejestracji przeprowadzanych przez wlasciwe organy zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem.”;
7) dodaje si¢ artykuly w brzmieniu:
SArtykut 15a

1.  Zarzadzajacy przedsigbiorstwami zbiorowego inwestowania posiadajacy zezwolenie
wydane na podstawie art. 6 dyrektywy 2011/61/UE sktadaja wniosek o rejestracje
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej, w odniesieniu

do ktorych zamierzaja postugiwac si¢ nazwa ,,EuSEF”.
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2. Whniosek o rejestracje, o ktorym mowa w ust. 1, sktada si¢ do wtasciwego organu
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczos$ci spolecznej i zawiera on

nastepujace elementy:

a)  regulamin lub dokumenty zatozycielskie kwalifikowalnego funduszu na rzecz

przedsiebiorczosci spoleczne;;
b) informacje o tozsamos$ci depozytariusza;
¢) informacje, o ktérych mowa w art. 15 ust. 1;

d)  wykaz panstw cztonkowskich, w ktorych zarzadzajacy, o ktérych mowa w ust.
1 ustanowili lub zamierzajg ustanowi¢ kwalifikowalne fundusze na rzecz

przedsiebiorczosci spoteczne;.

Na uzytek akapitu pierwszego lit. ¢), informacje dotyczace ustalen dokonanych
do celéw zapewnienia zgodno$ci z wymogami okreslonymi w rozdziale I odnosza
si¢ do ustalen dokonanych do celéw zapewnienia zgodnosci z art. 5, 6, 10, art. 13 ust.

2 oraz art. 14 ust. 1 lit. d), e) 1 f).

3. Jezeli whasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej 1 wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia sg rozne,
wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;j
zwraca si¢ do wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego pochodzenia
o informacje, czy kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej
wchodzi w zakres zezwolenia do zarzadzania AFI udzielonego zarzadzajacemu oraz

czy spelnione sg kryteria ustanowione w art. 15 ust. 2 lit. a).

Wiasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej
moze réwniez zwrocic si¢ do wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego
pochodzenia o wyjasnienia i informacje w odniesieniu do dokumentow, o ktérych

mowa w ust. 2.
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Wilasciwy organ panstwa czlonkowskiego pochodzenia udziela odpowiedzi
w terminie jednego miesigca od daty otrzymania zapytania skierowanego przez

wiasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spoteczne;.

4.  Zarzadzajacy, o ktorych mowa w ust. 1, nie s3 zobowigzani do przedstawienia

informacji lub dokumentéw, ktore przekazali juz na mocy dyrektywy 2011/61/UE.

5.  Dokonawszy oceny dokumentacji otrzymanej zgodnie z ust. 2 i otrzymawszy
wszelkie wyjasnienia i informacje, o ktorych mowa w ust. 3, wlasciwy organ
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej rejestruje fundusz
jako kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej, jezeli

zarzadzajacy tym funduszem spetnia warunki okreslone w art. 15 ust. 2.

6.  Wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
informuje zarzadzajacego, o ktorym mowa w ust. 1, czy ten fundusz zostat
zarejestrowany jako kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej,
nie pdzniej niz w terminie dwoch miesigcy po przedstawieniu przez tego

zarzadzajacego calej dokumentacji, o ktorej mowa w ust. 2,.

7. Rejestracja na podstawie niniejszego artykutu jest wazna na catym terytorium Unii
1 umozliwia wprowadzanie tych funduszy do obrotu w catej Unii pod nazwa

»BUSEF”.

8. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu, ESMA moze
opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania

informacji, ktére maja by¢ przekazane wlasciwym organom zgodnie z ust. 2.
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Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—-14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

9. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze
opracowac projekt wykonawczych standardéw technicznych okreslajacych
standardowe formularze, wzory i procedury dostarczania informacji wlasciwym

organom zgodnie z ust. 2.

Komisja jest uprawniona do przyje¢cia wykonawczych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

10. ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010, aby zwigkszy¢ spdjnos¢ proceséw rejestracji przeprowadzanych

przez wlasciwe organy zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Artykut 15b

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby odmowa rejestracji zarzadzajacego, o ktorym
mowa w art. 15, lub funduszu, o ktorym mowa w art. 15a, byta uzasadniona, zostata
zgloszona zarzadzajacym, o ktorych mowa w tych artykutach, oraz podlegata prawu

do odwotania si¢ do krajowego organu sgdowego, administracyjnego lub innego organu.
Prawo do odwotania si¢ do sadu ma réwniez zastosowanie w odniesieniu do rejestracji

w przypadku, gdy w terminie dwoch miesigcy od dostarczenia wszystkich wymaganych
informacji przez tego zarzadzajacego nie zostata podjeta decyzja w sprawie rejestracji.
Panstwa cztonkowskie moga wymagac, aby zarzadzajacy wyczerpat wszystkie
administracyjne $rodki odwotawcze przewidziane w prawie krajowym, zanim skorzystaja

z tego prawa do odwotania.”;
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8) art. 17 ust. 11 2 otrzymujg brzmienie:

»1.  Wilhasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia niezwltocznie powiadamia
wlasciwe organy przyjmujacych panstw czlonkowskich oraz ESMA o rejestracji lub
usunieciu z rejestru zarzadzajacego kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej, o dodaniu lub usunieciu z rejestru kwalifikowalnego
funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej oraz o dodaniu lub usunigciu
z wykazu panstw cztonkowskich, w ktorych zarzadzajacy kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spotecznej zamierza wprowadzac te fundusze

do obrotu.

Na uzytek akapitu pierwszego wtasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej, ktory zostat zarejestrowany zgodnie z art. 15a,
niezwlocznie powiadamia wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia,
wlasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich i ESMA o dodaniu lub
usuni¢ciu z rejestru kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej lub o dodaniu lub usunigciu z wykazu panstw cztonkowskich, w ktérych
zarzadzajacy tym kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsigbiorczosci

spotecznej zamierza wprowadza¢ ten fundusz do obrotu.

2. Wiasciwe organy przyjmujacych panstw cztonkowskich nie naktadaja
na zarzadzajacych kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci
spotecznej zadnych wymogdéw ani procedur administracyjnych w zwigzku
z wprowadzaniem do obrotu ich kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsigbiorczosci spolecznej, ani nie wymagaja zadnego zatwierdzenia tego
wprowadzania do obrotu przed jego rozpoczgciem. Takie wymogi lub procedury

administracyjne obejmujg optaty i inne obcigzenia.”;
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9

dodaje si¢ artykut w brzmieniu:

SArtykut 17a

1.

W celu organizowania i przeprowadzania wzajemnych ocen zgodnie z art. 15 ust. 9
i art. 15a ust. 10, whasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia lub — jezeli
jest to inny organ — wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsiebiorczosci spolecznej zapewnia, aby ostateczne informacje, na podstawie
ktorych dokonano rejestracji zgodnie z art. 15 ust. 112 oraz art. 15a ust. 2, byly
udostepniane ESMA w odpowiednim czasie po rejestracji. Takie informacje sg

udostepnianew drodze procedur, o ktérych mowa w art. 23.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA moze
opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania

informacji, ktore nalezy udostepni¢ ESMA zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjecie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE)

nr 1095/2010.

W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu ESMA opracuje
projekt wykonawczych standardéw technicznych dotyczace standardowych
formularzy, wzoréw 1 procedur przedstawiania informacji, ktére nalezy przekazac

ESMA zgodnie z ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyje¢cia wykonawczych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.”;
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10) art. 18 otrzymuje brzmienie:
SwArtykut 18

1.  ESMA prowadzi centralng baz¢ danych powszechnie, ktora jest dostgpna
za posrednictwem internetu 1 zawiera wykaz wszystkich zarzadzajacych
kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczosci spolecznej, ktorzy
postuguja si¢ nazwa ,,EuSEF”, oraz kwalifikowalnych funduszy na rzecz
przedsiebiorczosci spotecznej, w odniesieniu do ktérych stosuja oni te nazwe, a takze

panstw, w ktorych fundusze te sa wprowadzane do obrotu.

2. Naswojej stronie internetowej ESMA udostgpnia odno$niki do odpowiednich
informacji na temat panstw trzecich, ktore spetniaja wymog obowiazujacy na mocy

art. 3 ust. 1 akapit pierwszy lit. d) ppkt (v).”;
11) w art. 19 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

»la. W odniesieniu do zarzadzajacych, o ktorych mowa w art. 2 ust. 2, wlasciwy organ
panstwa cztonkowskiego pochodzenia jest odpowiedzialny za nadzorowanie
zgodnosci 1 adekwatno$ci ustalen 1 organizacji zarzadzajacego, tak aby ten
zarzadzajacy byl w stanie stosowac si¢ do obowigzkow i przepiséw zwigzanych
z zalozeniem 1 funkcjonowaniem wszystkich kwalifikowalnych funduszy na rzecz

przedsigbiorczosci spotecznej, ktorymi zarzadza.

1b. W odniesieniu do kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej
zarzadzanego przez zarzadzajacego, o ktorym mowa w art. 2 ust. 2, wlasciwy organ
kwalifikowalnego funduszu na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej jest
odpowiedzialny za nadzorowanie przestrzegania przez kwalifikowalny fundusz
na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej przepisoOw okreslonych w art. 51 6 oraz
art. 14 ust. 1 lit. ¢) i 1). Wlasciwy organ kwalifikowalnego funduszu na rzecz
przedsigbiorczos$ci spolecznej jest rowniez odpowiedzialny za nadzorowanie
przestrzegania przez ten fundusz obowigzkéw okreslonych w regulaminie lub

dokumentach zatozycielskich funduszu.”;
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12) w art. 20 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

»ESMA organizuje i przeprowadza wzajemne oceny zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE)
nr 1095/2010, aby zwigkszy¢ spojnos¢ procesOw w odniesieniu do uprawnien nadzorczych
1 dochodzeniowych wykonywanych przez wlasciwe organy zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem.”;
13) w art. 21 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 2 date,,16 maja 2015 r.” zastgpuje si¢ datg ,,... [24 miesigce od rozpoczecia

stosowania niniejszego rozporzadzenia] r.”’;
b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»3. Zarzadzajacy, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1, stale przestrzegaja wymogow
niniejszego rozporzadzenia i ponoszg odpowiedzialno$¢ za wszelkie naruszenia

niniejszego rozporzadzenia, w tym za straty lub szkody z tego wynikajace.

Zarzadzajacy, o ktérych mowa w art. 2 ust. 2, stale przestrzegaja wymogow
dyrektywy 2011/61/UE. Sa oni odpowiedzialni za zapewnienie zgodnosci

z niniejszym rozporzadzeniem i ponosza odpowiedzialnos¢ zgodnie

z dyrektywa 2011/61/UE. Zarzadzajacy ci sa rowniez odpowiedzialni

za wszelkie straty lub szkody wynikajace z naruszenia niniejszego

rozporzadzenia.”;
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14) w art. 22 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 1| wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

(i)

(i)

(iii)

formuta wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

»l. Przy poszanowaniu zasady proporcjonalnosci wtasciwy organ przyjmuje,
w odpowiednich przypadkach, stosowne §rodki, o ktérych mowa w ust.
2, w przypadku gdy zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz

przedsiebiorczosci spotecznej:”;
lit. ¢) otrzymuje brzmienie:

»C) postuguje si¢ nazwa ,,EuSEF”, ale nie zostal zarejestrowany zgodnie
z art. 15 lub kwalifikowalny fundusz na rzecz przedsigbiorczos$ci

spotecznej nie zostat zarejestrowany zgodnie z art. 15a;”;
lit. ) otrzymuje brzmienie:

»€) uzyskal rejestracje¢ na podstawie fatszywych o$wiadczen lub
w jakikolwiek inny nieprawidtowy sposdb, naruszajgc tym samym art. 15

lub art. 15a;”;

b)  ust. 2, 314 otrzymujg brzmienie:

2

W przypadkach, o ktorych mowa w ust. 1, wlasciwy organ, stosownie

do przypadku:

a)  przyjmuje srodki w celu zapewnienia, aby zarzadzajacy
kwalifikowalnym funduszem na rzecz przedsiebiorczosci spoleczne;j
spetnial, w odpowiednich przypadkach, wymogi art. 51 6, art. 7 lit. a) i b)

oraz art. 13—15a;
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b) zakazuje zarzadzajacemu stosownym kwalifikowalnym funduszem
na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej postugiwania si¢ nazwa ,,EuSEF”
oraz usuwa tego zarzadzajacego lub stosowny kwalifikowalny fundusz

na rzecz przedsigbiorczos$ci spotecznej z rejestru.

Wiasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 1, informuje inny wtasciwy organ

1 wlasciwe organy wszystkich przyjmujacych panstw cztonkowskich zgodnie
z art. 15 ust. 1 lit. d) oraz ESMA o usunigciu zarzadzajacego kwalifikowalnym
funduszem na rzecz przedsi¢biorczosci spotecznej lub kwalifikowalnego

funduszu na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej z rejestru.

Prawo do wprowadzania do obrotu jednego lub wickszej liczby
kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej pod nazwa
,»EUSEF” w Unii wygasa ze skutkiem natychmiastowym w dniu wydania przez

wlasciwy organ decyzji, o ktorej mowa w ust. 2 lit. b).”;

c) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

375-

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego pochodzenia lub przyjmujacego
panstwa cztonkowskiego, w odpowiednich przypadkach, informuja
niezwlocznie ESMA, gdy maja jasne i dajace si¢ udowodni¢ powody, by
sadzi¢, ze zarzadzajacy kwalifikowalnym funduszem na rzecz
przedsigbiorczosci spotecznej dopuscit si¢ ktéregokolwiek z naruszen,

o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 lit. a)—i).
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Przy poszanowaniu zasady proporcjonalnosci ESMA moze wydawac zalecenia
zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 skierowane

do zainteresowanych wiasciwych organéw w celu przyjecia wszelkich
srodkow, o ktérych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, lub do powstrzymania

si¢ od przyjecia takich srodkow.”;
15) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
SwArtykut 22a

Uprawnienia nadane wlasciwym organom zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE, w tym te
odnoszace si¢ do kar, s3 wykonywane réwniez w odniesieniu do zarzadzajacych, o ktérych

mowa w art. 2 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia.”;
16) w art. 27 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a)  wust. 2 lit. a) dat¢ ,,22 lipca 2017 r.” zastepuje si¢ datg ,,... [48 miesiecy

od rozpoczgcia stosowania niniejszego rozporzadzenia] r.”;
b)  dodaje si¢ ustgp w brzmieniu:

»4. Rownolegle do przegladu zgodnie z art. 69 dyrektywy 2011/61/UE,
w szczegblnosci w odniesieniu do zarzadzajacych zarejestrowanych na mocy

art. 3 ust. 2 lit. b) tej dyrektywy, Komisja dokonuje analizy:

a)  zarzadzania kwalifikowalnymi funduszami na rzecz przedsigbiorczo$ci
spotecznej 1 stosownosci wprowadzenia zmian w ramach prawnych,

wlacznie z opcja wprowadzenia paszportu na potrzeby zarzadzania; oraz
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b)  trafnos$ci definicji wprowadzania do obrotu kwalifikowalnych funduszy
na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej oraz skutkow tej definicji, a takze
skutkow, jakie rozbiezno$ci krajowych interpretacji maja dla dziatan
1 rentownosci kwalifikowalnych funduszy na rzecz przedsiebiorczosci

spotecznej oraz transgranicznej dystrybucji takich funduszy.

W nastepstwie tego przegladu Komisja ztozy Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie, dotaczajac do niego w stosownym przypadku wniosek

ustawodawczy.”.

Artykut 3

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [3 miesigce po wejsciu w Zycie niniejszego

rozporzadzenial].
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Artykut 10 ust. 2—6 1 art. 13 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 345/2013, zmienione niniejszym
rozporzadzeniem, oraz art. 11 ust. 2—6 i art. 14 ust. 1 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 346/2013,
zmienione niniejszym rozporzadzeniem, nie majg zastosowania do istniejacych zarzadzajacych
w odniesieniu do istniejgcych kwalifikowalnych funduszy venture capital 1 kwalifikowalnych
funduszy na rzecz przedsigbiorczo$ci spotecznej w okresie trwania tych funduszy w dniu ... [trzy
miesigce po dacie wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia]. Tacy zarzadzajacy dbaja o to, by
w kazdym momencie byli w stanie wykaza¢ wystarczajacg ilos¢ srodkéw wiasnych konieczng

do utrzymania ciggtosci operacyjne;j.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci 1 jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w ...

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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