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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2017/...,
annettu ... paivina ...kuuta ...,

eurooppalaisista riskipdfiiomarahastoista annetun asetuksen (EU) N:o 345/2013
ja eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneista rahastoista

annetun asetuksen (EU) N:o 346/2013 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka
ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdédtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan keskuspankin lausunnon’,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti’,

! EUVL C 394, 26.10.2016, s. 2.

2 EUVL C 75, 10.3.2017, s. 48.

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 14. syyskuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston pditos, tehty ... .
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seké katsovat seuraavaa:

(1

2

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 345/2013" seki Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) N:o 346/2013% siddetin yhtenaisistd
vaatimuksista ja ehdoista, jotka koskevat sellaisten yhteissijoitusyritysten hoitajia, jotka
haluavat kéyttdd unionin alueella "EuVECA"-nimitystd markkinoidessaan vaatimukset
tayttaviad riskipddomarahastoja ja "EuSEF"-nimitystd markkinoidessaan vaatimukset
tayttdvid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneita rahastoja. Asetus (EU) N:o
345/2013 ja asetus (EU) N:o 346/2013 sisdltdvit sdéntdjd erityisesti vaatimukset tayttavista
sijoituksista, vaatimukset tayttivistd salkkuyrityksisti ja kelpoisuusehdot tdyttavista
sijoittajista. Asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja asetuksen (EU) N:o 346/2013 mukaan
ainoastaan sellaiset rahastojen hoitajat, joiden hallinnoimien sijoituskohteiden yhteisarvo ei
ylitd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU? 3 artiklan 2 kohdan

b alakohdassa tarkoitettua kynnysarvoa, voivat kdyttda "EuVECA"- tai "EuSEF"-nimitysta.

Komission 26 pdivind marraskuuta 2014 antamassa tiedonannossa "Euroopan
investointiohjelma" esitetdén kattava strategia, jotta voidaan korjata rahoitusvaje, joka
jarruttaa Euroopan potentiaalia kasvuun ja tyopaikkojen luomiseen eurooppalaisille.
Strategian tavoitteena on houkutella yksityisid investointeja kdyttdmalld julkista rahoitusta

ja parantamalla investointiymparistoon sovellettavaa oikeudellista kehysta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 345/2013, annettu 17 pdivani
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista riskipddomarahastoista (EUVL L 115, 25.4.2013, s. 1).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 346/2013, annettu 17 pdivani
huhtikuuta 2013, eurooppalaisista yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneista rahastoista
(EUVL L 115, 25.4.2013, s. 18).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéni kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1).
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3) Komission 30 pdivdni syyskuuta 2015 antama tiedonanto "Padomamarkkinaunionin
luomista koskeva toimintasuunnitelma" on tirked osa kyseistd investointiohjelmaa. Sen
tavoitteena on vdhentdd rahoitusmarkkinoiden hajanaisuutta ja lisitd padoman tarjontaa
yrityksille sekd unionista ettd sen ulkopuolelta perustamalla todelliset pddoman
sisimarkkinat. Tiedonannossa todetaan, ettd asetusta (EU) N:o 345/2013 ja asetusta (EU)
N:0 346/2013 on tarpeen muuttaa sen varmistamiseksi, ettd kyseisilld kehyksilld voidaan
tukea mahdollisimman hyvin pieniin ja keskisuuriin yrityksiin, jaljempéna 'pk-yritykset',

tehtdvid investointeja.

(4) Vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen ja vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen markkinat olisi avattava, jotta lisdtddn
mittakaavavaikutuksia, vihennetddn transaktio- ja toimintakustannuksia, parannetaan
kilpailua ja lisdtdén sijoittajien valinnanvaraa. Rahastojen mahdollisten hoitajien joukon
laajentaminen edistdd ndiden markkinoiden avaamista ja hyodyttdisi investointeja
tarvitsevia yrityksid antamalla niille mahdollisuuden hankkia rahoitusta entisti
laajemmasta ja monipuolisemmasta valikoimasta riskisijoitusten ldhteitd. Sen vuoksi
asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja asetuksen (EU) N:o 346/2013 soveltamisalaa olisi
laajennettava antamalla direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneille

yhteissijoitusyritysten hoitajille mahdollisuus kéyttdd "EuVECA"- ja "EuSEF"-nimityksia.

(&) Jotta sijoittajansuoja pysyisi korkeatasoisena, direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla
toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitajien olisi edelleen kuuluttava kyseisen
direktiivin vaatimusten soveltamisalaan ja edelleen noudatettava asetuksen (EU) N:o
345/2013 tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 tiettyjd sdédnnoksid eli niitd, jotka koskevat
sallittavia sijoituksia, kohderyhména olevia sijoittajia ja tiedonantovaatimuksia.
Toimivaltaisten viranomaisten, joille direktiivissd 2011/61/EU annetaan valvontavaltuudet,

olisi kaytettdvi néitd valtuuksia my0s téllaisten hoitajien osalta.
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(6)

(7

Sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaiset viranomaiset ovat tietoisia jokaisesta uudesta
"EuVECA"- ja "EuSEF"-nimitysten kaytosté, direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla
toimiluvan saaneiden yhteissijoitusyritysten hoitajien olisi rekisterditdva jokainen
vaatimukset tdyttiva riskipddomarahasto tai vaatimukset tiyttivé yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistunut rahasto, jota ne aikovat hallinnoida ja markkinoida. Niin pitéisi
voida varmistaa, etté téllaiset hoitajat voivat sdilyttda liiketoimintamallinsa, koska niilla
olisi mahdollisuus hallinnoida muihin jasenvaltioihin sijoittautuneita yhteissijoitusyrityksii

ja laajentaa tarjoamaansa tuotevalikoimaa edelleen.

Olisi laajennettava sellaisten kelpoisuusehdot tayttidvien yritysten valikoimaa, joihin
vaatimukset tiyttavit riskipddomarahastot voivat sijoittaa, jotta voitaisiin edelleen lisété
piddoman tarjontaa yrityksille. Vaatimukset tayttidvien salkkuyritysten mééritelmén olisi
ndin ollen kisitettdvi myds enintddn 499 tyontekijin yritykset (pienet mid-cap-yritykset),
joita ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi sdédnnellylld markkinalla tai monenkeskisessi
kaupankayntijérjestelmissi, sekd pk-yritysten kasvumarkkinoilla listatut pk-yritykset.
Uusien sijoitusvaihtoehtojen olisi annettava myds kasvuvaiheessa oleville yhteisoille, jotka
voivat jo hankkia rahoitusta muista ldhteisté, kuten pk-yritysten kasvumarkkinoilta,
mahdollisuus saada pddomaa vaatimukset tayttéviltd riskipddomarahastoilta, minka pitdisi
puolestaan edistid pk-yritysten kasvumarkkinoiden kehitysta. Lisdksi se, ettd vaatimukset
tayttavat riskipddomarahastot sijoittavat vaatimukset tayttaviin salkkuyrityksiin, ei
itsessddn suoraan tarkoita, ettd kyseiset vaatimukset tayttavéat salkkuyritykset eivét tayttiisi
julkisten ohjelmien kelpoisuusehtoja. Sijoitusten lisddmiseksi entisestdén olisi edelleen
oltava mahdollista perustaa rahasto-osuusrahastorakenne asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja

asetuksen (EU) N:o 346/2013 nojalla.
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€))

(10)

Jotta "EuSEF"-nimityksen kdyttdmisestd tehdidin entistd houkuttelevampaa ja lisatdan
edelleen pddoman tarjontaa yhteiskunnallisille yrityksille, olisi laajennettava sellaisten
kelpoisuusehdot tdyttdvien yritysten valikoimaa, joihin vaatimukset tayttavit
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot voivat sijoittaa, laajentamalla
myoOnteisten yhteiskunnallisten vaikutusten mééritelméa. Téllaisella méaritelman
laajentamisella yksinkertaistettaisiin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen sddntely-ympéristod ja helpotettaisiin sijoittajien osallistumista téllaisiin
rahastoihin poistamalla tulkintaerot siltd osin kuin kyse on siitd, mitd myonteisilla

yhteiskunnallisilla vaikutuksilla tarkoitetaan unionin eri asiayhteyksissa.

Vaatimukset tayttivien riskipdiomarahastojen olisi my0s annettava osallistua
listaamattomien pk-yritysten, listaamattomien pienten mid-cap-yritysten ja pk-yritysten
kasvumarkkinoilla listattujen pk-yritysten rahoitusportaille pidemmalla aikaviélilla, jotta ne
voisivat hyodyntdd paremmin mahdollisuuksiaan saada tuottoa nopeasti kasvavista

yrityksistd. Sen vuoksi olisi sallittava jatkosijoitukset ensimmadisen sijoituksen jalkeen.

Rekisterdintimenettelyjen olisi oltava yksinkertaisia ja kustannustehokkaita. Sen vuoksi
hoitajan asetuksen (EU) N:o 345/2013 tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 mukaisesti
tapahtuvan rekisterdinnin olisi palveltava my6s direktiivissd 2011/61/EU mainittua
rekisterdinnin tarkoitusta vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen tai vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hallinnoinnin osalta.
Asetuksen (EU) N:o 345/2013 tai asetuksen (EU) N:o 346/2013 mukaisiin
rekisterdintipdédtoksiin tai rekisterdinnin epddmisiin olisi tarvittaessa sovellettava

hallinnollista tai oikeudellista muutoksenhakua kansallisen lainsdddannon mukaisesti.
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(11) Rekisterdintihakemuksessa annettuja tietoja, jotka on asetettu Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010" perustetun Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) (EAMYV) saataville, olisi kdytettdva silloin,
kun jérjestetdén ja suoritetaan vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 mukaisesti
yksinomaan direktiivin 2011/61/EU, asetuksen (EU) N:o 345/2013, asetuksen (EU) N:o
346/2013 ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 puitteissa sddnnot tietojen kerddmisesta
mukaan lukien. Tamén ei olisi milld4n tavalla rajoitettava tulevaa lainsddaddnnon

uudelleentarkastelua asetuksen (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivin 2011/61/EU osalta.

(12) Palkkiot ja muut maksut, joita isdntdjdsenvaltiot maarddvat vaatimukset tiyttdvien
riskipddomarahastojen hoitajille ja vaatimukset tiyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitajille, lisadvét sddntelyeroja ja voivat joskus muodostaa
huomattavia esteitd rajatylittidville toiminnalle. Tallaiset palkkiot ja maksut estavét
pddoman vapaan litkkkumisen unionin rajojen yli ja heikentdvit siten sisimarkkinoiden
periaatteita. Siksi on tarpeen korostaa ja tismentéd, ettd isantdjdsenvaltiota koskevaan
kieltoon kohdistaa vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen ja vaatimukset tdyttdvien
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen markkinointiin sen alueella
vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyja sisdltyy kielto méaérata téllaisten rahastojen
markkinointiin liittyvid palkkioita ja muita maksuja kyseisille hoitajille, ellei hoidettavana

ole valvontatehtidvaa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pédivina
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL 331, 15.12.2010,
s. 84).
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(13)

Asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja asetuksen (EU) N:o 346/2013 mukaan vaatimukset
tayttdvien riskipddomarahastojen ja vaatimukset tayttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitajilla, joilla ei ole direktiivin 2011/61/EU mukaista
toimilupaa, on aina oltava kdytdssdén riittdvésti omia varoja. Asianmukaisen ja
oikeasuhteisen omien varojen vaatimuksen kehittamiseksi vaatimukset tiyttivien
riskipddomarahastojen hoitajille ja vaatimukset tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitajille omien varojen maérén olisi perustuttava
kumulatiivisiin kriteereihin ja oltava huomattavasti alhaisempi ja selkedmpi kuin
direktiivissd 2011/61/EU sdddetyt miérét, jotta voidaan ottaa huomioon kyseisten
rahastojen erityispiirteet, luonne ja pieni koko sekd noudattaa suhteellisuusperiaatetta. Sen
varmistamiseksi, ettd ndma kyseisid hoitajia koskevat vaatimukset ymmarretdaan
yhdenmukaisesti koko unionissa, tissi asetuksessa olisi sdddettdva pddomaa ja omia varoja
koskevien vihimmaisvaatimusten soveltamisesta. Koska vaatimukset téyttavilla
riskipddomarahastoilla ja vaatimukset tayttavilld yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneilla rahastoilla voisi olla erityinen rooli pddomamarkkinaunionissa, varsinkin
riskipddoman ja yhteiskunnallisen yrittdjyyden rahoituksen edistdmisessd, rekisterdityja
hoitajia varten on tarpeen vahvistaa erityisid ja kohdennettuja omia varoja koskevia
sadntdjd, jotka poikkeavat direktiivissd 2011/61/EU vahvistetusta toimiluvan saaneita

hoitajia koskevasta omien varojen kehyksesta.
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(14)

(15)

(16)

EAMV:n olisi voitava laatia luonnoksia teknisiksi tdytantdonpanostandardeiksi ja toimittaa
ne komission hyviksyttaviksi. Kyseisissd standardeissa olisi tdismennettdva, mité tietoja
toimivaltaisille viranomaisille on toimitettava asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja asetuksen
(EU) N:o 346/2013 nojalla tehtdvissa hoitajien tai rahastojen rekisterdintihakemuksissa ja
miltéd osin toimivaltaisten viranomaisten on asetettava nima tiedot EAMV:n saataville,
jotta EAMYV voi jérjestédd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010

nojalla.

Koska tdssd asetuksessa annetaan direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan
saaneille yhteissijoitusyritysten hoitajille mahdollisuus kiyttdd "EuVECA"- ja
"EuSEF"-nimityksid, EAMV:n asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja asetuksen (EU) N:o
346/2013 mukaisesti ylldpitdmén keskitetyn tietokannan olisi sisdllettdvd myds tiedot
kyseisten hoitajien hallinnoimista ja markkinoimista vaatimukset tayttavista
riskipddomarahastoista ja vaatimukset tiyttidvistd yhteiskunnalliseen yrittijyyteen

erikoistuneista rahastoista.

Mahdollisten markkinahdiriéiden vilttdmiseksi on tarpeen séétid olemassa olevien
vaatimukset tiyttdvien riskipddomarahastojen ja olemassa olevien vaatimukset tayttdvien
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen olemassa olevia hoitajia
koskevasta poikkeuksesta tdmén asetuksen mukaisiin omia varoja koskeviin sdéntdihin
kyseisten rahastojen olemassaoloaikana. Kyseisten hoitajien olisi silti varmistettava, etti ne
pystyvit aina perustelemaan omien varojensa riittdvyyden toiminnan jatkuvuuden

ylldpitdmiseen.
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(17)

(18)

(19)

Komission olisi asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja asetuksen (EU) N:o 346/2013 seuraavan
uudelleentarkastelun yhteydessa selvitettidva, kannattaisiko vahittdissijoittajia varten ottaa
kéyttoon vapaaehtoinen lisdvaihtoehto kayttdmailld asetuksen (EU) N:o 345/2013 ja
asetuksen (EU) N:o 346/2013 mukaista sydttorahastoa niitd vaatimukset tayttavia
riskipddomarahastoja ja vaatimukset tiyttavid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneita rahastoja varten, jotka haluavat laajentaa sijoittajapohjaansa. Komission olisi
myos tutkittava, olisiko suhteellisen korkeaa kynnysarvoa alimmalle mahdolliselle
sijoitukselle syytd alentaa erityisesti siksi, ettd sen voidaan katsoa mahdollisesti estdvéin
lisdsijoitukset kyseisiin rahastoihin. Komission olisi selvitettdvd myds, olisiko "EuSEF"-
nimityksen kdytto aiheellista ulottaa tiettyihin joukkorahoitus- ja mikrorahoitusyhteisdihin,
joilla on suuri yhteiskunnallinen vaikutus. Vaikka riskipddoma onkin edelleen erittiin
riskialtis sijoitusmuoto, olisi hyvd muistaa, etti kuluttajien saatavilla on koko ajan
enemman yhté riskialttiita sddnteleméttomia sijoitusmuotoja. Téllaisia sijoitusmuotoja,
kuten joukkorahoitusta, ei nykyisin sddnnelld unionin tasolla, kun taas "EuVECA"- ja

"EuSEF"-nimitysten kéyttod sddnnelldén ja valvotaan.

Komission pddomamarkkinaunionia koskevassa tydssa todettiin, ettd markkinoinnin
médritelma ja erot siind, miten kansalliset toimivaltaiset viranomaiset tulkitsevat kyseisté
méiiritelmad, muodostavat merkittdvin esteen rajatylittiville sijoituksille. Komission olisi

tarkasteltava uudelleen kyseisen mééritelmén soveltuvuutta.

Komission olisi liséksi arvioitava, olisiko aiheellista ottaa kdyttoon hallinnointipassi
vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen ja vaatimukset tiyttdvien yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajia varten ja onko riskipddoman
markkinoinnin madritelma soveltuva. Komission olisi tdimén arvioinnin jilkeen
toimitettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomus, johon kuuluu tarvittaessa

sdadosehdotus.
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(20)

@2y

(22)

Jasenvaltiot eivit voi riittdvalld tavalla saavuttaa timéan asetuksen tavoitetta eli vaatimukset
tayttdvien riskipddomarahastojen ja vaatimukset tayttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen sisimarkkinoiden lujittamista laajentamalla "EuVECA"- ja
"EuSEF"-nimitysten kéyttod, vaan se voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi
saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteité
Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen
mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tassi

asetuksessa ei ylitetd sitd, mikd on tarpeen timén tavoitteen saavuttamiseksi.

Talld asetuksella ei olisi rajoitettava valtiontukisddntdjen soveltamista vaatimukset
tayttiviin riskipddomarahastoihin. Kyseisid rahastoja voidaan kéyttdd valtiontuen
vélineind, joilla edistetddn riskipddomasijoituksia pk-yrityksiin esimerkiksi kohtelemalla
yksityisid sijoittajia suotuisammin kuin julkisia sijoittajia, edellyttden, ettd tdllainen tuki on

valtiontukisadntojen ja erityisesti komission asetuksen (EU) N:o 651/2014" mukaista.

Asetus (EU) N:o 345/2013 ja asetus (EU) N:o 346/2013 olisi ndin ollen muutettava timén

mukaisesti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

Komission asetus (EU) N:o 651/2014, annettu 17 pédivédnd kesdkuuta 2014, tiettyjen
tukimuotojen toteamisesta sisdmarkkinoille soveltuviksi perussopimuksen 107 ja
108 artiklan mukaisesti (EUVL L 187, 26.6.2014, s. 1).

PE-CONS 37/17 UH/tia 10

DGG 1B FI



1 artikla
Muutetaan asetus (EU) N:o 345/2013 seuraavasti:
1) Korvataan 2 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Tamaén asetuksen 3—6 artiklaa, 12 artiklaa, 13 artiklan 1 kohdan c ja i alakohtaa,
14 a—19 artiklaa, 20 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa sekd 21 ja 21 a artiklaa
sovelletaan direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneisiin
yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka hallinnoivat vaatimukset tiyttivien
riskipddomarahastojen sijoitussalkkuja ja aikovat kdyttdd "EuVECA"-nimitysti

markkinoidessaan kyseisid rahastoja unionin alueella."
2) Muutetaan 3 artiklan ensimméiinen kohta seuraavasti:

a)  korvataan d alakohdan i alakohta seuraavasti:

"

1)  joka vaatimukset tayttidvin riskipddomarahaston siithen tekemén ensimmaiisen

sijoituksen hetkelld tayttdd jommankumman seuraavista edellytyksista:

— yritysté ei ole otettu kaupankdynnin kohteeksi Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2014/65/EU* 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa
maédritellylld sddannellylld markkinalla tai kyseisen direktiivin 4 artiklan
1 kohdan 22 alakohdassa mééritellyssd monenkeskisessi

kaupankdyntijarjestelmadssé, ja silld on enintidén 499 tyontekijéa;

— yritys on direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 13 alakohdassa
méidritelty pieni tai keskisuuri yritys, joka on listattu kyseisen direktiivin
4 artiklan 1 kohdan 12 alakohdassa mééritellylld pk-yritysten

kasvumarkkinalla.
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* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivina
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista sekd direktiivin 2002/92/EY
ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).";

b)  korvataan k alakohta seuraavasti:

"k) 'kotijdsenvaltiolla' tarkoitetaan jasenvaltiota, jossa vaatimukset tayttdvin

riskipddomarahaston hoitajalla on sdédntomaardinen kotipaikka;";

c¢)  korvataan m alakohta seuraavasti:

n

m) 'toimivaltaisella viranomaisella' tarkoitetaan

1)  tdmén asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta
direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettua

toimivaltaista viranomaista;

11)  tdmdin asetuksen 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta
direktiivin 2011/61/EU 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua toimivaltaista

viranomaista;

ii1)  vaatimukset tdyttidvien riskipddomarahastojen osalta sen jésenvaltion
toimivaltaista viranomaista, johon vaatimukset tayttava

riskipddomarahasto on sijoittautunut;";
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d)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

"n) 'isdntdjdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella' tarkoitetaan sen muun
jasenvaltion kuin kotijdsenvaltion viranomaista, jossa vaatimukset tayttavai

riskipddomarahastoa markkinoidaan."
3) Korvataan 7 artiklan f alakohta seuraavasti:

"f)  kohdeltava sijoittajia oikeudenmukaisesti. Tdmai ei esti kohtelemasta yksityisié
sijoittajia suotuisammin kuin julkisia sijoittajia, edellyttéen, etté tillainen kohtelu on
valtiontukisddntdjen, erityisesti komission asetuksen (EU) N:o 651/2014*

21 artiklan, mukaista ja se kdy ilmi rahaston sddnndisté tai perustamisasiakirjoista;

* Komission asetus (EU) N:o 651/2014, annettu 17 pdivéana kesdkuuta 2014, tiettyjen
tukimuotojen toteamisesta sisimarkkinoille soveltuviksi perussopimuksen 107 ja
108 artiklan mukaisesti (EUVL L 187, 26.6.2014, s. 1)."

4) Muutetaan 10 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Sekad sisdisesti hoidetuilla vaatimukset tayttavilld riskipddomarahastoilla ettéd
vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen ulkopuolisilla hoitajilla on oltava

50 000 euron perustamispadoma.";
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b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

"3.  Omien varojen méérdn on aina oltava vihintdin yksi kahdeksasosa hoitajan
edellisen vuoden kiinteistd yleiskustannuksista. Kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi mukauttaa kyseistd vaatimusta, jos hoitajan liiketoiminta on
edellisen vuoden jélkeen muuttunut olennaisesti. Jos vaatimukset tayttavin
riskipddomarahaston hoitaja on harjoittanut liiketoimintaansa alle vuoden ajan,
vaatimuksena on yksi kahdeksasosa sen liiketoimintasuunnitelman mukaisista
kiinteistd yleiskustannuksista, jollei kotijdsenvaltion toimivaltainen

viranomainen vaadi liikketoimintasuunnitelman mukauttamista.

4.  Jos hoitajan hallinnoimien vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen arvo
ylittdd 250 000 000 euroa, hoitajan on lisdttivd omien varojensa madraa.
Tamén lisdyksen on oltava 0,02 prosenttia madrastd, jolla vaatimukset

tiyttdvien riskipddomarahastojen kokonaisarvo ylittdd 250 000 000 euroa.

5. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa vaatimukset tdyttavin
riskipddomarahaston hoitajalle luvan alittaa 4 kohdassa tarkoitettu omien
lisdvarojen mdird enintdén 50 prosentilla, jos kyseiselld hoitajalla on
vastaavalle méairélle takaus, jonka on antanut luottolaitos tai vakuutusyritys,
jonka sddntoméadrdinen kotipaikka on jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa,
jossa kyseiseen luottolaitokseen tai vakuutusyritykseen sovelletaan toiminnan
vakautta koskevia sddntdjé, joiden kotijdsenvaltion toimivaltainen

viranomainen katsoo vastaavan unionin oikeudessa vahvistettuja sdintd;ja.
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6.  Omat varat on sijoitettava rahavaroihin tai lyhyella aikavélilla helposti rahaksi

muunnettaviin varoihin, eivitki ne saa sisdltdd spekulatiivisia omaisuuserid."
5) Lisdtddn 12 artiklaan kohta seuraavasti:

"4. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on asetettava kaikki tdimén artiklan
mukaisesti kerétyt tiedot kunkin asianomaisen vaatimukset tdyttdvin
riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen, kunkin asianomaisen
iséntdjdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ja EAMV:n saataville oikea-aikaisesti

22 artiklassa tarkoitettua menettelyd noudattaen."
6) Korvataan 13 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) kyseisen hoitajan kdytettdvissad oleva omien varojen miiré sen vaatimukset
tayttidvien riskipddomarahastojen asianmukaista hallinnointia varten tarvittavien

riittdvien teknisten ja henkilOstoresurssien kannalta;"
7) Muutetaan 14 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 1 kohdan e alakohta;
b)  kumotaan 2 kohdan d alakohta;
c) lisdtddn kohdat seuraavasti:

"4. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 1 kohdassa
tarkoitetulle hoitajalle, onko se rekisterdity vaatimukset tayttavan
riskipddomarahaston hoitajaksi, viimeistdan kahden kuukauden kuluttua siita,

kun se on toimittanut kaikki kyseisessad kohdassa tarkoitetut tiedot.
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Tamaén artiklan mukainen rekisterdinti katsotaan direktiivin 2011/61/EU
3 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa rekisterdinniksi vaatimukset tiyttdvien

riskipddomarahastojen hallinnoinnin osalta.

Téssé artiklassa tarkoitetun vaatimukset tiyttavén riskipddomarahaston hoitajan
on ilmoitettava kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista
olennaisista muutoksista timén artiklan mukaisen alkuperdisen rekisterdintinsa

ehtoihin ennen kyseisten muutosten taytintoonpanoa.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen paittda rajoittaa
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettuja muutoksia tai hylita ne, sen on
ilmoitettava siitd vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston hoitajalle yhden
kuukauden kuluessa kyseisid muutoksia koskevan ilmoituksen
vastaanottamisesta. Toimivaltainen viranomainen voi pidentdd méardaikaa
enintddn yhdella kuukaudella, jos se katsoo sen tarpeelliseksi tapauksen
erityisolosuhteiden vuoksi, ilmoitettuaan siitd vaatimukset tayttavin
riskipddomarahaston hoitajalle. Muutokset voidaan panna taytantoon, jos
asianomainen toimivaltainen viranomainen ei vastusta muutoksia kyseisen

arviointijakson aikana.

Tédmain artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mééritetdan
yksityiskohtaisemmin toimivaltaisille viranomaisille rekisterdintihakemuksessa
toimitettavat 1 kohdassa tarkoitetut tiedot sekd maéritetdén

yksityiskohtaisemmin 2 kohdassa tarkoitetut ehdot.
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Siirretddn komissiolle valta tdydentd4 titd asetusta hyviaksymalld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Tadmén artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia
teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista
ja -menettelyistd 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi
toimivaltaisille viranomaisille rekisterdintihakemuksessa sekd 2 kohdassa

tarkoitetuista ehdoista.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd timéin kohdan ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

EAMYV jérjestii ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
30 artiklan mukaisesti parantaakseen toimivaltaisten viranomaisten timén

asetuksen nojalla toteuttamien rekisterdintiprosessien johdonmukaisuutta."

8) Lisdtdan artiklat seuraavasti:

"14 a artikla

1. Direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden

yhteissijoitusyritysten hoitajien on haettava sellaisten vaatimukset tdyttdvien

riskipddomarahastojen rekisterdintid, joista ne aikovat kayttdd "EuVECA"-nimitysta.
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Edelld 1 kohdassa tarkoitettu rekisterdintihakemus on jatettdva vaatimukset tayttavan

riskipddomarahaston toimivaltaiselle viranomaiselle, ja siithen on sisdllyttava

a)  vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston sddnnot tai perustamisasiakirjat;
b) tiedot sdilytysyhteisOstd;

c¢) 14 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot;

d) luettelo jasenvaltioista, joihin 1 kohdassa tarkoitetut hoitajat ovat perustaneet

tai aikovat perustaa vaatimukset tayttiavia riskipddomarahastoja.

Ensimmadisen alakohdan c¢ alakohtaa sovellettaessa tiedolla jérjestelyistd, joita on
tehty luvun II vaatimusten tayttdmiseksi, viitataan jérjestelyihin, joita on tehty 5 ja

6 artiklan sekd 13 artiklan 1 kohdan c ja i alakohdan noudattamiseksi.

Jos vaatimukset tdyttidvin riskipddomarahaston toimivaltainen viranomainen ja
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ovat eri viranomaisia, vaatimukset
tiyttdvan riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen on tiedusteltava
kotijdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta, kattaako hoitajan vaihtoehtoisten
sijoitusrahastojen hoitamista koskeva toimilupa my0s vaatimukset tiyttavin
riskipddomarahaston ja tdyttyvatko 14 artiklan 2 kohdan a alakohdassa siédetyt
ehdot.

Vaatimukset tdyttdvén riskipddomarahaston toimivaltainen viranomainen voi myds
pyytaa kotijasenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta selvityksid ja tietoja

2 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista.
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Kotijidsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava vastaus yhden kuukauden
kuluessa pidivistd, jona se on vastaanottanut vaatimukset tiyttdvan

riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen esittimén pyynnon.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien ei edellytetd toimittavan tietoja tai

asiakirjoja, jotka ne ovat jo toimittaneet direktiivin 2011/61/EU nojalla.

Vaatimukset tiyttavén riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen on
arvioituaan 2 kohdan mukaisesti vastaanotetut asiakirjat ja vastaanotettuaan

3 kohdassa tarkoitetut selvitykset ja tiedot rekisterditdvé rahasto vaatimukset
tayttaviksi riskipddomarahastoksi, jos kyseisen rahaston hoitaja tiyttda 14 artiklan

2 kohdassa sdddetyt ehdot.

Vaatimukset tayttivin riskipdiomarahaston toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetulle hoitajalle, onko kyseinen rahasto rekisterdity
vaatimukset tayttaviksi riskipddomarahastoksi, viimeistddn kahden kuukauden
kuluttua siitd, kun kyseinen hoitaja on toimittanut kaikki 2 kohdassa tarkoitetut

asiakirjat.

Tédmin artiklan mukainen rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella, ja
rekisterdinti mahdollistaa kyseisten rahastojen markkinoinnin kaikkialla unionissa

"EuVECA"-nimityksella.

Tamin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMYV voi laatia
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn yksityiskohtaisemmin

toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti toimitettavat tiedot.
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10.

Siirretddn komissiolle valta tdydentd4 titd asetusta hyviaksymalld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Tadmén artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMYV voi laatia teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyisti

tietojen toimittamiseksi toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksya timéin kohdan ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitetut tekniset tiytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklan mukaisesti.

EAMYV jirjestéé ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
30 artiklan mukaisesti parantaakseen toimivaltaisten viranomaisten timén asetuksen

nojalla toteuttamien rekisterdintiprosessien johdonmukaisuutta.

PE-CONS 37/17 UH/tia 20

DGG 1B FI



9)

14 b artikla

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 14 artiklassa tarkoitetun hoitajan tai 14 a artiklassa
tarkoitetun rahaston rekisterdinnin epdédminen on perusteltava, siitd on ilmoitettava
kyseisissi artikloissa tarkoitetuille hoitajille ja sithen on voitava hakea muutosta
kansalliselta oikeus-, hallinto- tai muulta viranomaiselta. Tdma muutoksenhakuoikeus
koskee myos rekisterdintid silloin, kun rekisterdintipaatosta ei ole tehty kahden kuukauden
kuluessa siitd, kun hoitaja on toimittanut kaikki vaadittavat tiedot. Jasenvaltiot voivat
edellyttdd, ettd hoitaja kdyttda kaikki kansallisen lainsddddnnon mukaiset edeltavét

hallinnolliset muutoksenhakukeinot ennen mainitun muutoksenhakuoikeuden kayttdmista."
Korvataan 16 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"l1.  Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vélittdmaésti ilmoitettava
iséntdjdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset
tédyttdvan riskipddomarahaston hoitajan rekisterdinnistd tai rekisteristd poistamisesta,
vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston rekisteriin lisddmisestd tai sieltd
poistamisesta seki lisdyksisti tai poistoista, joita tehddédn luetteloon jdsenvaltioista,
joissa vaatimukset tayttidvin riskipdiomarahaston hoitaja aikoo markkinoida kyseisié

rahastoja.

Ensimmadisté alakohtaa sovellettaessa 14 a artiklan mukaisesti rekisterdidyn
vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston toimivaltaisen viranomaisen on
vilittdmasti ilmoitettava kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle,
iséntdjasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset
tayttdvin riskipddomarahaston rekisteriin lisddmisesti tai sieltd poistamisesta taikka
lisdyksisté tai poistoista, joita tehddin luetteloon jasenvaltioista, joissa kyseisen
vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston hoitaja aikoo markkinoida kyseisté

rahastoa.
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2.  Isdntdjdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivét saa kohdistaa vaatimukset
tiyttdvien riskipddomarahastojen hoitajiin mitdén vaatimuksia tai hallinnollisia
menettelyjd, jotka liittyvét kyseisten hoitajien vaatimukset tiyttdvien
riskipddomarahastojen markkinointiin, eivétkd edellyttdd markkinoinnin
hyvéksymistd ennen sen aloittamista. Tdllaisiin vaatimuksiin tai hallinnollisiin

menettelyihin kuuluvat palkkiot ja muut maksut."
10) Lisatddn artikla seuraavasti:

"16 a artikla

1. Vertaisarviointien jarjestdmiseksi ja suorittamiseksi 14 artiklan 9 kohdan ja
14 a artiklan 10 kohdan mukaisesti kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tai,
jos kyseessi on eri viranomainen, vaatimukset tdyttdvan riskipddomarahaston
toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava, ettd lopulliset tiedot, joiden perusteella
rekisterdinti on myonnetty 14 artiklan 1 ja 2 kohdan sekéd 14 a artiklan 2 kohdan
mukaisesti, asetetaan EAMV:n saataville oikea-aikaisesti rekisterdinnin jélkeen.

Néma tiedot on asetettava saataville 22 artiklassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

2. Témin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia
luonnoksia teknisiksi séédntelystandardeiksi, joissa mairitetddn yksityiskohtaisemmin

EAMV:n saataville 1 kohdan mukaisesti asetettavat tiedot.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyviksymalld tdimdn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sdédntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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3. Témin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMYV laatii teknisten
tdytantoonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyista

EAMV:n saataville 1 kohdan mukaisesti asetettavien tietojen toimittamiseksi.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyid timéin kohdan ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklan mukaisesti."
11) Korvataan 17 artikla seuraavasti:
"17 artikla

1. EAMV yllapitad keskitettyi tietokantaa, joka on internetissé julkisesti saatavilla ja
jossa luetellaan kaikki vaatimukset tdyttidvien riskipddomarahastojen hoitajat, jotka
kayttavat "EuVECA"-nimitystd, ja vaatimukset tdyttidvat riskipddomarahastot, joista

ne kayttavat titd nimitystd, sekd maat, joissa kyseisid rahastoja markkinoidaan.

2. EAMV sisillyttdd verkkosivustolleen linkit asiaankuuluviin tietoihin kolmansista
maista, jotka tdyttavit 3 artiklan ensimmaéisen kohdan d alakohdan iv alakohdan

mukaisesti sovellettavan vaatimuksen."
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12)

13)

14)

Lisdtdaan 18 artiklaan kohdat seuraavasti:

"1 a. Toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen

1b.

hoitajien osalta valvoa hoitajan kdytossd olevien jérjestelyjen ja organisaation
asianmukaisuutta niin, ettd kyseinen hoitaja kykenee tdyttimain ne velvoitteet ja
noudattamaan niitd sdéntdjd, jotka liittyvat kaikkien sen hallinnoimien vaatimukset

tayttdvien riskipddomarahastojen perustamiseen ja toimintaan.

Sellaisen vaatimukset tdyttavan riskipddomarahaston osalta, jota hallinnoi 2 artiklan
2 kohdassa tarkoitettu hoitaja, vaatimukset tayttdvén riskipddomarahaston
toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on valvoa, etti vaatimukset tayttava
riskipddomarahasto noudattaa 5 ja 6 artiklassa seké 13 artiklan 1 kohdan c ja

1 alakohdassa vahvistettuja sddnt6ja. Vaatimukset tdyttdvén riskipddomarahaston
toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on myds valvoa, ettd kyseinen rahasto

noudattaa rahaston sddnndissi tai perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita."

Lisataan 19 artiklaan kohta seuraavasti:

"EAMV jirjestdd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan

mukaisesti parantaakseen toimivaltaisten viranomaisten tdmén asetuksen nojalla

toteuttamien valvonta- ja tutkintavaltuuksiin liittyvien prosessien johdonmukaisuutta."

Muutetaan 20 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 2 kohdassa paivamaira "16 paiviané toukokuuta 2015" paiviméaaralla
"... pdivénd ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen

soveltamispdivésti]";
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b)  lisétddn kohta seuraavasti:

"3. Edelld 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien on aina noudatettava tata
asetusta, ja ne ovat myo0s vastuussa tdimén asetuksen rikkomisesta, mukaan

lukien kaikista rikkomisesta johtuvista tappioista tai vahingoista.

Edelld 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien on aina noudatettava
direktiivid 2011/61/EU. Niiden vastuulla on varmistaa, etti titd asetusta
noudatetaan, ja ne ovat vastuussa direktiivin 2011/61/EU mukaisesti. Kyseiset
hoitajat ovat myos vastuussa kaikista tappioista tai vahingoista, jotka johtuvat

tdman asetuksen rikkomisesta."

15) Muutetaan 21 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

"1. Toimivaltaisen viranomaisen on suhteellisuusperiaatetta noudattaen
tarvittaessa toteutettava 2 kohdassa tarkoitetut aiheelliset toimenpiteet,
jos vaatimukset tiyttdvin riskipddomarahaston hoitaja";

i1)  korvataan c alakohta seuraavasti:

"c) kiyttdd "EuVECA"-nimitysti, vaikkei sitd ole rekisterdity 14 artiklan
mukaisesti, tai vaatimukset tayttdvaa riskipddomarahastoa ei ole
rekisterdity 14 a artiklan mukaisesti;";
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iii)  korvataan e alakohta seuraavasti:

"e) on saanut rekisterdinnin antamalla virheellisié tietoja tai muutoin

sdanndsten vastaisella tavalla ja rikkoo ndin 14 tai 14 a artiklaa;";
b)  korvataan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

"2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen on

tarpeen mukaan

a)  toteutettava toimenpiteitid sen varmistamiseksi, ettd asianomainen
vaatimukset tayttavan riskipddomarahaston hoitaja noudattaa tapauksesta

riippuen 5 ja 6 artiklaa, 7 artiklan a ja b alakohtaa sekd 12—14 a artiklaa;

b)  kiellettdvd asianomaista vaatimukset tiyttavén riskipddomarahaston
hoitajaa kayttdméstd "EuVECA"-nimitysté ja poistettava kyseinen hoitaja

tai asianomainen vaatimukset tiayttiva riskipddomarahasto rekisterista.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on viipymatta
ilmoitettava kaikille muille asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille,
kaikkien 14 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisten iséntdjdsenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset tiyttdvin
riskipddomarahaston hoitajan tai vaatimukset tdyttdvin riskipddomarahaston

poistamisesta rekisterista.

4.  Oikeus markkinoida yhti tai useampaa vaatimukset tayttavad
riskipddomarahastoa "EuVECA"-nimitykselld unionissa paittyy valittoméasti
siitd paivastd alkaen, jona toimivaltainen viranomainen on tehnyt 2 kohdan

b alakohdassa tarkoitetun paédtoksen.";
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c) lisdtddn kohta seuraavasti:

"5. Tapauksesta riippuen kotijdsenvaltion tai isdntdjdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle viipymitti, jos silld on selkeit ja
todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd vaatimukset tdyttdvin
riskipddomarahaston hoitaja on syyllistynyt johonkin 21 artiklan 1 kohdan

a—1 alakohdassa tarkoitettuun rikkomiseen.

EAMYV voi suhteellisuusperiaatetta noudattaen antaa asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 17 artiklan mukaisia asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille osoitettuja suosituksia toteuttaa timén artiklan 2 kohdassa

tarkoitettuja toimenpiteitd tai pidéttyd toteuttamasta téllaisia toimenpiteitd."
16) Lisétéén artikla seuraavasti:
"21 a artikla

Toimivaltaisille viranomaisille direktiivin 2011/61/EU mukaisesti annettuja valtuuksia,
mukaan luettuina seuraamuksiin liittyvét valtuudet, on kdytettdva my0ds tdméan asetuksen

2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta."
17) Muutetaan 26 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 kohdan a alakohdassa pdivimaéra "22 pdivind heindkuuta 2017"
paivamaaralla "... paivani ...kuuta ... [48 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen

soveltamispdivasti]";
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b)  lisétddn kohta seuraavasti:

"4,

Komissio analysoi samanaikaisesti direktiivin 2011/61/EU 69 artiklan
mukaisen uudelleentarkastelun kanssa erityisesti mainitun direktiivin 3 artiklan

2 kohdan b alakohdan mukaisesti rekisterdityjen hoitajien osalta seuraavia:

a)  vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen hallinnointi ja se, onko
oikeudelliseen kehykseen aiheellista tehdd muutoksia, mukaan luettuna

mahdollisuus ottaa kdyttoon hallinnointipassi; ja

b)  vaatimukset tdyttdvien riskipddomarahastojen markkinoinnin
miiritelmén soveltuvuus sekd se, miten kyseinen mééritelma ja sen
erilaiset kansalliset tulkinnat vaikuttavat vaatimukset tiyttdvien
riskipddomarahastojen toimintaan ja elinkelpoisuuteen seké tallaisten

rahastojen rajatylittdvadn jakautumiseen.

Komissio toimittaa timén uudelleentarkastelun jdlkeen Euroopan parlamentille

ja neuvostolle kertomuksen, johon kuuluu tarvittaessa sdddosehdotus."
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2 artikla
Muutetaan asetus (EU) N:o 346/2013 seuraavasti:
1) Korvataan 2 artiklan 2 kohta seuraavasti:

"2.  Tamén asetuksen 3—6 artiklaa, 10 ja 13 artiklaa, 14 artiklan 1 kohdan d, e ja
f alakohtaa, 15 a—20 artiklaa, 21 artiklan 3 kohdan toista alakohtaa seké 22 ja
22 a artiklaa sovelletaan direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan
saaneisiin yhteissijoitusyritysten hoitajiin, jotka hallinnoivat vaatimukset tayttdvien
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen sijoitussalkkuja ja aikovat

kayttad "EuSEF"-nimitystd markkinoidessaan kyseisid rahastoja unionin alueella."
2) Muutetaan 3 artiklan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:
a)  korvataan d alakohdan ii alakohta seuraavasti:

"ii) joka yhtidjdrjestyksen tai muiden sédntdjen tai perustamisasiakirjojen mukaan
pyrkii ensisijaisesti saavuttamaan mitattavissa olevia mydnteisid

yhteiskunnallisia vaikutuksia siten, ettd yritys

— tuottaa palveluja tai tavaroita, jotka saavat aikaan yhteiskunnallista

hyotyad;

— kayttad sellaista tuotteiden tai palvelujen tuotantomenetelmad, joka on

sen yhteiskunnalliseen tavoitteeseen soveltuva; tai

- antaa taloudellista tukea ainoastaan kahdessa edelld olevassa

luetelmakohdassa médritellyille yhteiskunnallisille yrityksille;";
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b)  korvataan k alakohta seuraavasti:

"k) 'kotijdsenvaltiolla' tarkoitetaan jdsenvaltiota, jossa vaatimukset tiyttdvan
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajalla on

sdantomadridinen kotipaikka;";
c¢) korvataan m alakohta seuraavasti:

"m) 'toimivaltaisella viranomaisella' tarkoitetaan

1)  tdmin asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta
direktiivin 2011/61/EU 3 artiklan 3 kohdan a alakohdassa tarkoitettua

toimivaltaista viranomaista;

i1)  tdmén asetuksen 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta
direktiivin 2011/61/EU 7 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua toimivaltaista

viranomaista;

1i1)  vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen osalta sen jdsenvaltion toimivaltaista viranomaista, johon
vaatimukset tdyttdva yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto

on sijoittautunut;";
d) lisdtddn alakohta seuraavasti:

"n) ‘'iséntdjdsenvaltion toimivaltaisella viranomaisella' tarkoitetaan sen muun
jasenvaltion kuin kotijdsenvaltion viranomaista, jossa vaatimukset tayttavaa

yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunutta rahastoa markkinoidaan."
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3) Muutetaan 11 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

H2.

Seka sisdisesti hoidetuilla vaatimukset tayttavilld yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneilla rahastoilla ettd vaatimukset tdyttdvien
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen ulkopuolisilla

hoitajilla on oltava 50 000 euron perustamispddoma."

b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

"3.

Omien varojen mddran on aina oltava vihintddn yksi kahdeksasosa hoitajan
edellisen vuoden kiinteistd yleiskustannuksista. Kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen voi mukauttaa kyseistd vaatimusta, jos hoitajan litketoiminta on
edellisen vuoden jélkeen muuttunut olennaisesti. Jos vaatimukset tdyttavin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja on harjoittanut
litkketoimintaansa alle vuoden ajan, vaatimuksena on yksi kahdeksasosa sen
litkketoimintasuunnitelman mukaisista kiinteistd yleiskustannuksista, jollei
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen vaadi litketoimintasuunnitelman

mukauttamista.

Jos hoitajan hallinnoimien vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen arvo ylittdda 250 000 000 euroa,
hoitajan on lisdttivd omien varojensa méédrad. Tamén lisdyksen on oltava
0,02 prosenttia méérasté, jolla vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen kokonaisarvo ylittdd 250 000 000

curoa.
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5. Kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi antaa vaatimukset tiyttivan
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajalle luvan alittaa
4 kohdassa tarkoitettu omien lisdvarojen médri enintdéin 50 prosentilla, jos
kyseiselld hoitajalla on vastaavalle méérélle takaus, jonka on antanut
luottolaitos tai vakuutusyritys, jonka sddntoméérdinen kotipaikka on
jasenvaltiossa tai kolmannessa maassa, jossa kyseiseen luottolaitokseen tai
vakuutusyritykseen sovelletaan toiminnan vakautta koskevia sddntdjd, joiden
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen katsoo vastaavan unionin

oikeudessa vahvistettuja sdéntoja.

6.  Omat varat on sijoitettava rahavaroihin tai lyhyelld aikaviélilla helposti rahaksi

muunnettaviin varoihin, eivitké ne saa sisdltad spekulatiivisia omaisuuserid."
4) Muutetaan 13 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1)  korvataan e alakohta seuraavasti:

"e) tiedot muiden kuin 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimukset

tayttivien sijoitusten luonteesta, arvosta ja tarkoituksesta;"
i1)  lisdtddn alakohta seuraavasti:

"f)  kuvaus siitd, miten ympéristoon ja ilmastoon liittyvit riskit otetaan
huomioon vaatimukset tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen

erikoistuneiden rahastojen sijoituspolitiikassa.";
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5)

6)

b)

lisdtddn kohta seuraavasti:

"5.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on asetettava kaikki timén
artiklan nojalla kerityt tiedot kunkin asianomaisen vaatimukset tayttivin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen
viranomaisen, kunkin asianomaisen iséntdjésenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen ja EAMV:n saataville oikea-aikaisesti 23 artiklassa tarkoitettua

menettelyd noudattaen."

Korvataan 14 artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

"b) kyseisen hoitajan kdytettdvissd oleva omien varojen miéré sen vaatimukset

tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen asianmukaista

hallinnointia varten tarvittavien riittdvien teknisten ja henkildstoresurssien

kannalta;".

Muutetaan 15 artikla seuraavasti:

a)

b)

kumotaan 1 kohdan e alakohta;

kumotaan 2 kohdan d alakohta;

lisdtdan kohdat seuraavasti:

"4,

Kotijidsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 1 kohdassa
tarkoitetulle hoitajalle, onko se rekisterdity vaatimukset tiayttavan
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajaksi, viimeistdin
kahden kuukauden kuluttua siitd, kun se on toimittanut kaikki

kyseisessd kohdassa tarkoitetut tiedot.
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5. Tamén artiklan mukainen rekisterdinti katsotaan direktiivin 2011/61/EU
3 artiklan 3 kohtaa sovellettaessa rekisterdinniksi vaatimukset tiyttdvien
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hallinnoinnin

osalta.

6.  Tassd artiklassa tarkoitetun vaatimukset tiyttdvan yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan on ilmoitettava kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista olennaisista muutoksista timén artiklan
mukaisen alkuperéisen rekisterdintinsd ehtoihin ennen kyseisten muutosten

taytantoonpanoa.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen paittié rajoittaa
ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitettuja muutoksia tai hyléta ne, sen on
ilmoitettava siitd vaatimukset tdyttdvian yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneen rahaston hoitajalle yhden kuukauden kuluessa kyseisia
muutoksia koskevan ilmoituksen vastaanottamisesta. Toimivaltainen
viranomainen voi pidentdd méariaikaa enintddn yhdelld kuukaudella, jos se
katsoo sen tarpeelliseksi tapauksen erityisolosuhteiden vuoksi, ilmoitettuaan
siitd vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston hoitajalle. Muutokset voidaan panna tdytintoon, jos asianomainen
toimivaltainen viranomainen ei vastusta muutoksia kyseisen arviointijakson

aikana.

7. Tadmaén artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMYV voi laatia
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa mééritetdan
yksityiskohtaisemmin toimivaltaisille viranomaisille rekisterdintihakemuksessa
toimitettavat 1 kohdassa tarkoitetut tiedot sekd mééritetdén

yksityiskohtaisemmin 2 kohdassa tarkoitetut ehdot.
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Siirretddn komissiolle valta tdydentd4 titd asetusta hyviksymalld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen

(EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

Tadmén artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia
teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista
ja -menettelyistd 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen toimittamiseksi
toimivaltaisille viranomaisille rekisterdintihakemuksessa sekd 2 kohdassa

tarkoitetuista ehdoista.

Siirretdén komissiolle valta hyviksyd timén kohdan ensimmaisessi
alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 15 artiklan mukaisesti.

EAMYV jérjestii ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
30 artiklan mukaisesti parantaakseen toimivaltaisten viranomaisten timén

asetuksen nojalla toteuttamien rekisterdintiprosessien johdonmukaisuutta."

7) Lisdtdan artiklat seuraavasti:

"15 a artikla

1. Direktiivin 2011/61/EU 6 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden

yhteissijoitusyritysten hoitajien on haettava sellaisten vaatimukset tdyttdvien

yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen rekisterdintid, joista ne

aikovat kayttdd "EuSEF"-nimitysta.
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2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu rekisterdintihakemus on jitettiva vaatimukset tayttavin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaiselle

viranomaiselle, ja siithen on sisdllyttdva

a)  vaatimukset tdyttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston

sadnndt tai perustamisasiakirjat;
b) tiedot sdilytysyhteisOstd;
c) 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut tiedot;

d) luettelo jdsenvaltioista, joihin 1 kohdassa tarkoitetut hoitajat ovat perustaneet
tai aikovat perustaa vaatimukset tayttavid yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen

erikoistuneita rahastoja.

Ensimmadisen alakohdan c alakohtaa sovellettaessa tiedolla jérjestelyistd, joita on
tehty luvun II vaatimusten tayttdmiseksi, viitataan jérjestelyihin, joita on tehty 5, 6 ja
10 artiklan, 13 artiklan 2 kohdan seki 14 artiklan 1 kohdan d, e ja f alakohdan

noudattamiseksi.

3. Jos vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
toimivaltainen viranomainen ja kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ovat eri
viranomaisia, vaatimukset tidyttdvdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston toimivaltaisen viranomaisen on tiedusteltava kotijasenvaltion
toimivaltaiselta viranomaiselta, kattaako hoitajan vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitamista koskeva toimilupa my0s vaatimukset tdyttivin yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston ja tdyttyvitko 15 artiklan 2 kohdan
a alakohdassa sdéddetyt ehdot.

Vaatimukset tiyttivin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
toimivaltainen viranomainen voi my0s pyytii kotijisenvaltion toimivaltaiselta

viranomaiselta selvityksid ja tietoja 2 kohdassa tarkoitetuista asiakirjoista.
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Kotijidsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on annettava vastaus yhden kuukauden
kuluessa pdivistd, jona se on vastaanottanut vaatimukset tayttdvéan yhteiskunnalliseen

yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen esittdméin pyynnon.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien ei edellytetd toimittavan tietoja tai

asiakirjoja, jotka ne ovat jo toimittaneet direktiivin 2011/61/EU nojalla.

5. Vaatimukset tdyttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
toimivaltaisen viranomaisen on arvioituaan 2 kohdan mukaisesti vastaanotetut
asiakirjat ja vastaanotettuaan 3 kohdassa tarkoitetut selvitykset ja tiedot
rekisterditdva rahasto vaatimukset tdyttdviksi yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneeksi rahastoksi, jos kyseisen rahaston hoitaja tiyttad 15 artiklan

2 kohdassa sdddetyt ehdot.

6.  Vaatimukset tiyttivin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava 1 kohdassa tarkoitetulle hoitajalle, onko
kyseinen rahasto rekisterdity vaatimukset tayttavaksi yhteiskunnalliseen yrittijyyteen
erikoistuneeksi rahastoksi, viimeistddan kahden kuukauden kuluttua siitd, kun

kyseinen hoitaja on toimittanut kaikki 2 kohdassa tarkoitetut asiakirjat.

7. Témin artiklan mukainen rekisterdinti on voimassa koko unionin alueella, ja
rekisterdinti mahdollistaa kyseisten rahastojen markkinoinnin kaikkialla unionissa

"EuSEF"-nimityksell4.

8. Tamén artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMYV voi laatia
luonnoksia teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa madritetddn yksityiskohtaisemmin

toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti toimitettavat tiedot.
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Siirretddn komissiolle valta tdydentd4 titd asetusta hyviaksymalld timén kohdan
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sédéntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

9.  Téamain artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia teknisten
taytdntoonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyisti

tietojen toimittamiseksi toimivaltaisille viranomaisille 2 kohdan mukaisesti.

Siirretdéin komissiolle valta hyviksya timéin kohdan ensimmaisessé alakohdassa
tarkoitetut tekniset tiytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklan mukaisesti.

10. EAMV jirjestéd ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010
30 artiklan mukaisesti parantaakseen toimivaltaisten viranomaisten timén asetuksen

nojalla toteuttamien rekisterdintiprosessien johdonmukaisuutta.

15 b artikla

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 15 artiklassa tarkoitetun hoitajan tai 15 a artiklassa
tarkoitetun rahaston rekisterdinnin epdédminen on perusteltava, siitd on ilmoitettava
kyseisissd artikloissa tarkoitetuille hoitajille ja sithen on voitava hakea muutosta
kansalliselta oikeus-, hallinto- tai muulta viranomaiselta. Tdma muutoksenhakuoikeus
koskee myos rekisterdintid silloin, kun rekisterdintipaatosta ei ole tehty kahden kuukauden
kuluessa siitd, kun kyseinen hoitaja on toimittanut kaikki vaadittavat tiedot. Jasenvaltiot
voivat edellyttdd, ettd hoitaja kayttdé kaikki kansallisen lainsddddnnon mukaiset edeltavét

hallinnolliset muutoksenhakukeinot ennen mainitun muutoksenhakuoikeuden kayttdmista."
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8)

Korvataan 17 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

Hl.

Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on vélittdmaésti ilmoitettava
iséntdjasenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset
tayttdvén yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan
rekisterdinnisté tai rekisteristd poistamisesta, vaatimukset tdyttdvin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston rekisteriin lisddmisesta tai
sieltd poistamisesta seké lisdyksistd tai poistoista, joita tehdddn luetteloon
jasenvaltioista, joissa vaatimukset tdyttdvan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen

erikoistuneen rahaston hoitaja aikoo markkinoida kyseisié rahastoja.

Ensimmadisté alakohtaa sovellettaessa 15 a artiklan mukaisesti rekisterdidyn
vaatimukset tiyttavin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston
toimivaltaisen viranomaisen on vilittomaésti ilmoitettava kotijasenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle, isdntijdsenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille
ja EAMV:lle vaatimukset tiayttdvéan yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston rekisteriin lisddmisestd tai sieltd poistamisesta taikka lisdyksisti tai
poistoista, joita tehddén luetteloon jdsenvaltioista, joissa kyseisen vaatimukset
tayttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja aikoo

markkinoida kyseistd rahastoa.

Iséntdjdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset eivit saa kohdistaa vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen hoitajiin
mitddn vaatimuksia tai hallinnollisia menettelyjé, jotka liittyvét kyseisten hoitajien
vaatimukset tiyttavien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen
markkinointiin, eivétka edellyttdd markkinoinnin hyvéksymistd ennen sen
aloittamista. Téllaisiin vaatimuksiin tai hallinnollisiin menettelyihin kuuluvat

palkkiot ja muut maksut."
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9) Lisatddn artikla seuraavasti:
"17 a artikla

1. Vertaisarviointien jérjestdmiseksi ja suorittamiseksi 15 artiklan 9 kohdan ja
15 a artiklan 10 kohdan mukaisesti kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen tai,
jos kyseessd on eri viranomainen, vaatimukset tdyttdvin yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen on varmistettava,
ettd lopulliset tiedot, joiden perusteella rekisterdinti on myonnetty 15 artiklan 1 ja
2 kohdan seké 15 a artiklan 2 kohdan mukaisesti, asetetaan EAMV:n saataville
oikea-aikaisesti rekisterdinnin jalkeen. Nama tiedot on asetettava saataville

23 artiklassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

2. Témin artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMV voi laatia
luonnoksia teknisiksi sédédntelystandardeiksi, joissa madritetddn yksityiskohtaisemmin

EAMV:n saataville 1 kohdan mukaisesti asetettavat tiedot.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda titd asetusta hyvaksymalld tdimdn kohdan
ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU)

N:0 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3. Témain artiklan yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi EAMYV laatii teknisten
taytantdonpanostandardien luonnoksia vakiolomakkeista, -malleista ja -menettelyisti

EAMYV:n saataville asetettavien tietojen toimittamiseksi 1 kohdan mukaisesti.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyid timén kohdan ensimmaisessd alakohdassa
tarkoitetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010

15 artiklan mukaisesti."
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10) Korvataan 18 artikla seuraavasti:
"18 artikla

1. EAMV ylléapitad keskitettyi tietokantaa, joka on internetissé julkisesti saatavilla ja
jossa luetellaan kaikki vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen
erikoistuneiden rahastojen hoitajat, jotka kdyttavat "EuSEF"-nimitystd, ja
vaatimukset tayttdvit yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneet rahastot, joista ne

kayttavat tatd nimitystd, sekd maat, joissa kyseisid rahastoja markkinoidaan.

2. EAMV sisillyttdd verkkosivustolleen linkit asiaankuuluviin tietoihin kolmansista
maista, jotka tayttidvat 3 artiklan 1 kohdan ensimmaéisen alakohdan d alakohdan

v alakohdan mukaisesti sovellettavan vaatimuksen."
11) Lisétdédn 19 artiklaan kohdat seuraavasti:

"1 a. Toimivaltaisen viranomaisen vastuulla on 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun hoitajan
osalta valvoa hoitajan kédytOssd olevien jirjestelyjen ja organisaation
asianmukaisuutta niin, ettd kyseinen hoitaja kykenee tdyttdmaan ne velvoitteet ja
noudattamaan niitd sddntdjé, jotka liittyvét kaikkien sen hallinnoimien vaatimukset
tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen perustamiseen

ja toimintaan.

1 b. Sellaisen vaatimukset tiyttdvdn yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston osalta, jota hallinnoi 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettu hoitaja, vaatimukset
tayttavin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen
viranomaisen vastuulla on valvoa, ettd vaatimukset tiyttavd yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistunut rahasto noudattaa 5 ja 6 artiklassa seké 14 artiklan
1 kohdan c ja i alakohdassa vahvistettuja sdént6ja. Vaatimukset tayttavan
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston toimivaltaisen viranomaisen
vastuulla on myds valvoa, ettd kyseinen rahasto noudattaa rahaston sddnnoissa tai

perustamisasiakirjoissa asetettuja velvoitteita."
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12) Lisatddn 20 artiklaan kohta seuraavasti:

"EAMV jirjestda ja suorittaa vertaisarviointeja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 30 artiklan
mukaisesti parantaakseen toimivaltaisten viranomaisten timén asetuksen nojalla

toteuttamien valvonta- ja tutkintavaltuuksiin liittyvien prosessien johdonmukaisuutta."
13) Muutetaan 21 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 kohdassa paivimaara "16 paivani toukokuuta 2015" paivamaaralla
"... pdivani ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen

soveltamispdivasti]";
b)  lisdtddn kohta seuraavasti:

"3. Edelld 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen hoitajien on aina noudatettava tita
asetusta, ja ne ovat myos vastuussa tdimén asetuksen rikkomisesta, mukaan

lukien kaikista rikkomisesta johtuvista tappioista tai vahingoista.

Edella 2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien on aina noudatettava
direktiivida 2011/61/EU. Niiden vastuulla on varmistaa, ettd titd asetusta
noudatetaan, ja ne ovat vastuussa direktiivin 2011/61/EU mukaisesti. Kyseiset
hoitajat ovat my0s vastuussa kaikista tappioista tai vahingoista, jotka johtuvat

tdmaén asetuksen rikkomisesta."
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14) Muutetaan 22 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
1)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

"1.  Toimivaltaisen viranomaisen on suhteellisuusperiaatetta noudattaen
tarvittaessa toteutettava 2 kohdassa tarkoitetut aiheelliset toimenpiteet,
jos vaatimukset tiyttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen

rahaston hoitaja";
11)  korvataan c alakohta seuraavasti:

"c) kiyttdd "EuSEF"-nimitysté, vaikkei sitd ole rekisterdity 15 artiklan
mukaisesti, tai vaatimukset tayttdvad yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen

erikoistunutta rahastoa ei ole rekisterdity 15 a artiklan mukaisesti;";
iii)  korvataan e alakohta seuraavasti:

"e) on saanut rekisterdinnin antamalla virheellisié tietoja tai muutoin

sddnnosten vastaisella tavalla ja rikkoo néin 15 tai 15 a artiklaa;";
b)  korvataan 2, 3 ja 4 kohta seuraavasti:

"2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen on

tarpeen mukaan

a)  toteutettava toimenpiteitid sen varmistamiseksi, ettd asianomainen
vaatimukset tdyttavin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen
rahaston hoitaja noudattaa tapauksesta riippuen 5 ja 6 artiklaa, 7 artiklan

a ja b alakohtaa sekd 13—15 a artiklaa;
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b)  kiellettdvd asianomaista vaatimukset tdyttavén yhteiskunnalliseen
yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajaa kiyttiméstd "EuSEF"-
nimitysti ja poistettava kyseinen hoitaja tai asianomainen vaatimukset

tayttavd yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunut rahasto rekisterist.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on viipymatta
ilmoitettava kaikille muille asiaankuuluville toimivaltaisille viranomaisille,
kaikkien 15 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisten iséntdjasenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille ja EAMV:lle vaatimukset tayttivin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitajan tai vaatimukset
tayttdvin yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston poistamisesta

rekisterista.

Oikeus markkinoida yhté tai useampaa vaatimukset tayttavaa
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistunutta rahastoa "EuSEF"-nimityksella
unionissa paéttyy vilittomasti siitd paivastd alkaen, jona toimivaltainen

viranomainen on tehnyt 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun pdédtoksen.";

c) lisdtddn kohta seuraavasti:

HS'

Tapauksesta riippuen kotijdsenvaltion tai isantéjdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava EAMV:lle viipymaitti, jos silld on selkedt ja
todennettavissa olevat perusteet uskoa, ettd vaatimukset tayttavin
yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneen rahaston hoitaja on syyllistynyt

johonkin 22 artiklan 1 kohdan a—i alakohdassa tarkoitettuun rikkomiseen.
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EAMYV voi suhteellisuusperiaatetta noudattaen antaa asetuksen (EU)
N:0 1095/2010 17 artiklan mukaisia asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille osoitettuja suosituksia toteuttaa timén artiklan 2 kohdassa

tarkoitettuja toimenpiteitd tai pidéttyd toteuttamasta tillaisia toimenpiteita."
15) Lisétéén artikla seuraavasti:

"22 a artikla

Toimivaltaisille viranomaisille direktiivin 2011/61/EU mukaisesti annettuja valtuuksia,
mukaan luettuina seuraamuksiin liittyvét valtuudet, on kdytettdva my0s tdméan asetuksen

2 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen hoitajien osalta."
16) Muutetaan 27 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 2 kohdan a alakohdassa padivamaéra "22 pdivind heindkuuta 2017"
paivamaaralla "... paivani ...kuuta ... [48 kuukauden kuluttua tdmén asetuksen

soveltamispdivasti]";
b) lisdtddn kohta seuraavasti:

"4. Komissio analysoi samanaikaisesti direktiivin 2011/61/EU 69 artiklan
mukaisen uudelleentarkastelun kanssa erityisesti mainitun direktiivin 3 artiklan

2 kohdan b alakohdan mukaisesti rekisterdityjen hoitajien osalta seuraavia:

a)  vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen hallinnointi ja se, onko oikeudelliseen kehykseen aiheellista
tehdd muutoksia, mukaan luettuna mahdollisuus ottaa kiyttoon

hallinnointipassi; ja
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b)  vaatimukset tdyttivien yhteiskunnalliseen yrittijyyteen erikoistuneiden
rahastojen markkinoinnin maaritelmén soveltuvuus seki se, miten
kyseinen médritelm4 ja sen erilaiset kansalliset tulkinnat vaikuttavat
vaatimukset tdyttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden
rahastojen toimintaan ja elinkelpoisuuteen seka téllaisten rahastojen

rajatylittdvddn jakautumiseen.

Komissio toimittaa tdimén uudelleentarkastelun jélkeen Euroopan parlamentille

ja neuvostolle kertomuksen, johon kuuluu tarvittaessa sdddosehdotus."

3 artikla

Tédmai asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivinad sen jdlkeen, kun se on julkaistu

Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tatd asetusta sovelletaan ... paivésti ...kuuta ... [kolmen kuukauden kuluttua timéin asetuksen

voimaantulosta].
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Asetuksen (EU) N:o 345/2013 10 artiklan 2—6 kohtaa ja 13 artiklan 1 kohdan b alakohtaa, sellaisina
kuin ne ovat muutettuina tdlld asetuksella, seki asetuksen (EU) N:o 346/2013 11 artiklan

2—6 kohtaa ja 14 artiklan 1 kohdan b alakohtaa, sellaisina kuin ne ovat muutettuina téll4 asetuksella,
ei sovelleta olemassa oleviin hoitajiin ... pdivéna ... kuuta ... [kolmen kuukauden kuluttua tdmén
asetuksen voimaantulosta] olemassa olevien vaatimukset tayttivien riskipddomarahastojen ja
vaatimukset tayttdvien yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen osalta kyseisten
rahastojen olemassaoloaikana. Téllaisten hoitajien on varmistettava, ettd ne pystyvit kaikkina

aikoina perustelemaan omien varojensa riittdvyyden toiminnan jatkuvuuden ylladpitdmiseen.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa jdsenvaltioissa.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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