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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
(EU) 2017/...

ze dne ...,

kterym se méni narizeni (EU) €. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu

a narizeni (EU) ¢. 346/2013 o evropskych fondech socialniho podnikani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky"',

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

v souladu s Fadnym legislativnim postupem?,

! Ut. vést. C 394, 26.10.2016, s. 2.

: Ut. vést. C 75, 10.3.2017, s. 48.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 14. zaii 2017 (dosud nezveifejnény v Ufednim
véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne ...
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vzhledem k témto duvodum:

(D) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013" a natizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013% stanovi jednotné pozadavky a podminky pro spravce
subjektii kolektivniho investovani, kteti cht€ji v Unii pfi nabizeni kvalifikovanych fond
rizikového kapitalu pouZzivat oznaceni ,,EuVECA* nebo pfi nabizeni kvalifikovanych
fondu socialniho podnikani pouzivat oznaceni ,,EuSEF*. Natizeni (EU) ¢. 345/2013
a nafizeni (EU) ¢. 346/2013 obsahuji pravidla zejména pro kvalifikované investice,
podniky kvalifikované pro portfolio a kvalifikované investory. Podle natizeni (EU)
¢. 345/2013 mohou pouZivat oznaceni ,,EuVECA* a podle natizeni (EU) €. 346/2013
mohou pouzivat oznaceni ,,EuSEF* pouze spravci aktiv, jejichz hodnota v souhrnu

nepievysuje hodnotu uvedenou v €l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2011/61/EU".

2) Sdéleni Komise ze dne 26. listopadu 2014 o investi¢nim planu pro Evropu stanovi
ucelenou strategii feSeni nedostatku financovani, ktery je pirekazkou pro potencial Evropy
k ristu a k zajisténi pracovnich mist pro jeji obCany. Jeho cilem je uvolnéni soukromych
investic vyuzivanim vefejného financovani a zkvalitnénim pravniho rdmce pro investi¢ni

prostiedi.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013

o evropskych fondech rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013

o evropskych fondech socialniho podnikani (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondii a o zmén¢ smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (U, vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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3)

“4)

)

Dulezitym prvkem investi¢niho planu je sdéleni Komise o Akénim planu pro vytvaieni
unie kapitalovych trha ze dne 30. zati 2015. Jeho cilem je snizit roztfisténost financnich
trhii a zvysit nabidku kapitalu pro podniky, at’ z Unie, nebo ze tfetich zemi, vytvofenim
skute¢né jednotného kapitdlového trhu. Uvedené sdéleni stanovi, Ze natizeni (EU)

¢. 345/2013 a natizeni (EU) €. 346/2013 je tieba zménit, aby se zajistilo, Ze tyto
legislativni ramce budou schopny co nejlépe podporovat investice do malych a stfednich

podnikii.

S cilem zvysit Gspory z rozsahu, snizit transak¢ni a provozni néklady, posilit hospodaiskou
soutéz a rozsifit moznosti vybéru pro investory by se mél trh s kvalifikovanymi fondy
rizikového kapitélu a kvalifikovanymi fondy socialniho podnikani vice otevfit. K otevirani
tohoto trhu pfispiva rozsifeni zakladny potencidlnich spravct a bylo by pfinosem pro
podniky, které usiluji o investice, nebot’ jim poskytne pfistup k financovani z vétsi

a ruznorod¢jsi skaly zdroji rizikového investovani. Oblast plisobnosti nafizeni (EU)

¢. 345/2013 a natizeni (EU) €. 346/2013 by proto méla byt rozsitena tak, aby bylo
spravcim subjektt kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice

2011/61/EU umoznéno pouzivat oznaceni ,,EuVECA* a ,,EuSEF*.

Aby byla zachovana vysoka tirovenl ochrany investorli, mély by se na spravce subjektli
kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU nadéle
vztahovat pozadavky uvedené smérnice a tito spravei by méli nadale dodrzovat urcita
ustanoveni natizeni (EU) ¢. 345/2013 nebo natizeni (EU) ¢. 346/2013, konkrétné
ustanoveni o zpusobilych investicich, cilovych investorech a informac¢nich pozadavcich.
Ptislusné organy, kterym jsou na zaklad¢ smérnice 2011/61/EU svéfeny pravomoci

v oblasti dohledu, by mély uvedené pravomoci vykonavat i ve vztahu k témto spravctim.
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(6)

(7

Aby bylo zajisténo, ze prislusné organy budou obeznameny s kazdym novym pouzitim
oznaceni ,,EuVECA* a ,,EuSEF*, m¢li by spravci subjekti kolektivniho investovani

s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU zaregistrovat kazdy kvalifikovany fond
rizikového kapitalu nebo kvalifikovany fond socidlniho podnikéni, ktery hodlaji spravovat
a nabizet. Diky tomu by tito spravci mohli zachovat své obchodni modely a spravovat
subjekty kolektivniho investovani usazené v jinych clenskych statech a dale rozsifovat

Skélu produktii, jez nabizeji.

Skala zpisobilych podniki, do nichz mohou kvalifikované fondy rizikového kapitélu
investovat, by méla byt rozsifena s cilem dale zvysit nabidku kapitalu podnikiim. Definice
podnikt kvalifikovanych pro portfolio by proto méla zahrnovat spole¢nosti, které maji
nejvyse 499 zaméstnancti (malé spolecnosti se stfedni trzni kapitalizaci) a které nebyly
ptijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému,
a malé a stiedni podniky kotované na trhu pro rast malych a sttednich podnika. Nové
investi¢ni moznosti by mély rovnéz umoznovat, aby subjekty ve fazi rustu, které jiz maji
ptistup k jinym zdrojim financovani, jako jsou trhy pro rist malych a stfednich podniki,
ziskavaly kapital z kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu, coz by nasledné¢ mélo
ptispét k rozvoji trhl pro rGst malych a stfednich podnikd. Kromé toho investice
kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu do podniki kvalifikovanych pro portfolio
nevylucuji tyto podniky automaticky z moznosti ucastnit se vetfejnych programii. Za
ucelem dalsiho posileni investic by mélo byt 1 naddle mozné vytvofit strukturu fondu fond

podle natizeni (EU) €. 345/2013 a naftizeni (EU) ¢. 346/2013.
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®)

©)

(10)

S cilem ucinit uzivani oznaceni ,,EuSEF* atraktivnéjsim a zvysit nabidku kapitalu pro
socialni podniky je tfeba rozsitit definici pozitivniho socialniho dopadu, a tim rozsifit skalu
zpusobilych podniki, do nichz mohou kvalifikované fondy socialniho podnikani
investovat. Timto rozsifenim by se zjednodusilo regulatorni prostfedi fondi socialniho
podnikéni a napomohlo by se zapojeni investorti do takovychto fondl tim, Ze budou feseny
rozdily ve vykladu toho, co ptedstavuje pozitivni socidlni dopad v riiznych kontextech

Unie.

Kvalifikovanym fondiim rizikového kapitalu by mélo byt také umoznéno podilet se
dlouhodobé na moznostech financovani pro nekotované malé a stfedni podniky,
nekotované malé spolecnosti se stiedni trzni kapitalizaci a malé a sttedni podniky kétované
na trzich pro rast malych a stfednich podnikd, aby tyto fondy déle zvySovaly sviij potencial
vytvaret vynosy ze spolecnosti s vysokym rustem. M¢ly by proto byt povoleny nasledné

investice.

Registracni postupy by mély byt jednoduché a nakladové efektivni. Registrace spravce
podle natizeni (EU) €. 345/2013 a nafizeni (EU) ¢. 346/2013 by proto méla slouzit zaroven
jako registrace podle smérnice 2011/61/EU ve vztahu ke spravé kvalifikovanych fondi
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani. Rozhodnuti o registraci
a rozhodnuti o odmitnuti registrace podle natizeni (EU) €. 345/2013 nebo natizeni (EU)

¢. 346/2013 by méla tam, kde je to vhodné, podléhat spravnimu nebo soudnimu pirezkumu

v souladu s vnitrostatnim pravem.
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(11) Informace uvedené v zadosti o registraci a poskytnuté evropskému organu dohledu
(Evropskému organu pro cenné papiry a trhy) (ESMA), ziizenému na zakladé natizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010", by mély byt pouzity pii organizovani
a provadéni srovnavacich hodnoceni podle natizeni (EU) €. 1095/2010 a vyhradné v ramci
tvofeném smérnici 2011/61/EU, natizenim (EU) ¢. 345/2013, natizenim (EU) ¢. 346/2013
a nafizenim (EU) €. 1095/2010, v¢etn€ pravidel o shromazd’ovani informaci. To by nemélo
nijak predjimat vysledek nadchazejiciho legislativniho pfezkumu natizeni (EU)

¢. 1095/2010 a smérnice 2011/61/EU.

(12) Poplatky a jiné platby uklddané hostitelskymi ¢lenskymi staty spravetim kvalifikovanych
fondu rizikového kapitélu a spraveiim kvalifikovanych fonda socialniho podnikani zvysuji
rozdily mezi vnitrostatnimi tpravami a nékdy mohou piedstavovat vyznamné piekazky pro
ptreshranicni pisobeni. Tyto poplatky a platby brani volnému pieshrani¢nimu pohybu
kapitalu uvniti Unie, ¢imz oslabuji zasady vnitiniho trhu. Je proto tfeba zdaraznit
a vyjasnit, ze zékaz hostitelskému ¢lenskému statu v souvislosti s nabizenim
kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fonda socidlniho podnikéani
na svém Uzemi stanovovat pozadavky nebo spravni postupy zahrnuje i zékaz ukladat
spravetim za nabizeni téchto fondii poplatky a jiné platby v ptfipadech, kdy nemusi byt

vykonavany zadné ukony dohledu.

! Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010
o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné
rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (UF. vést. L 331,
15.12.2010, s. 84).
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(13) Natizeni (EU) €. 345/2013 a natizeni (EU) ¢. 346/2013 vyzaduji, aby spravci
kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondi socialniho podnikani,
kteti nemaji povoleni podle smérnice 2011/61/EU, méli vZdy dostatecny vlastni kapital. Za
ucelem zajisténi vhodnych a ptiméfenych pozadavki na vlastni kapital spravca
kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a spravet kvalifikovanych fondl socialniho
podnikani je tfeba uroven vlastniho kapitalu stanovit na zékladé kumulativnich kritérii
a vyrazn¢ ji snizit a zjednodusit oproti ¢astkdm stanovenym ve smérnici 2011/61/EU, aby
se tak zohlednily zvlastnosti, povaha a mala velikost téchto fondi a aby byla dodrzena
zasada proporcionality. Aby se zajistilo jednotné chapani téchto pozadavkii na uvedené
spravce v celé Unii, mélo by pouziti minimalnich kapitalovych pozadavkl a minimalniho
vlastniho kapitalu stanovit toto nafizeni. S ohledem na zvlastni ulohu, kterou by
kvalifikované fondy rizikového kapitalu a kvalifikované fondy socialniho podnikani mohly
plnit v ramci unie kapitadlovych trhii, zejména pokud jde o podporu financovani rizikového
kapitalu a socialniho podnikéni, je nutné stanovit zvlastni a cilend pravidla pro vlastni
kapital registrovanych spravci, kterd se odliSuji od radmce pro vlastni kapital spravetl

s povolenim podle smérnice 2011/61/EU.
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(14)

(15)

(16)

Organ ESMA by m¢l mit moznost vytvofit navrhy regulacnich technickych norem, které
piedlozi Komisi. Tyto normy by mély upiesiiovat, které informace by mély byt poskytnuty
piislusnym organiim v zadosti o registraci spravcl nebo fondl podle natizeni (EU) €.
345/2013 a nafizeni (EU) €. 346/2013, a které ¢asti informace by mély byt zptistupnény
organu ESMA za uc¢elem umoznit mu organizovat a provadéet srovnavaci hodnoceni podle

natfizeni (EU) €. 1095/2010.

Jelikoz toto nafizeni otevird moznost pouzivat oznaceni ,,EuVECA* a ,,EuSEF* spravciim
subjektii kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU, méla
by centralni databaze vedena organem ESMA v souladu s natizenim (EU) ¢. 345/2013

a nafizenim (EU) ¢. 346/2013 zahrnovat rovnéz informace o kvalifikovanych fondech
rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondech socidlniho podnikéni, které jsou spravovany

a nabizeny témito spravci.

S cilem zamezit jakémukoli pfipadnému naruseni trhu je nezbytné poskytnout stdvajicim
spravciim stavajicich kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu a stavajicich
kvalifikovanych fondi socidlniho podnikéni po dobu trvani jejich Gpravy odchylku od
pravidel pro vlastni kapital podle tohoto nafizeni. Tito spravci by nicméné méli zajistit, Ze
budou schopni kdykoli prokazat, ze maji dostatecny vlastni kapital k zajisténi

neprerusené¢ho provozu.

PE-CONS 37/17 RP/pj 8

DGG 1B CS



(17)

(18)

(19)

Komise by méla pti dalsim prezkumu natizeni (EU) ¢. 345/2013 a natizeni (EU) €.
346/2013 zjistit, zda by bylo prospésné vytvofit pro retailové investory dalsi dobrovolnou
moznost k investicim do kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondil socialniho podnikani, které maji v iimyslu rozsifit svou investorskou zakladnu,
vyuzitim podiizeného (,,feeder) fondu podle uvedenych natizeni. Komise by méla taktéz
zjistit, zda by bylo prospésné snizit pomérné vysokou hodnotu minimalni investice,
zejména proto, ze mize byt povazovana za potencialni piekazku vétSich investic do téchto
fonda. Méla by také zjistit, zda by bylo vhodné rozsitit pouziti oznaceni EuSEF na urcité
subjekty hromadného financovani (,,crowdfunding*) a mikrofinancovéni s velkym
socialnim dopadem. Ackoliv je rizikovy kapital i nadale vysoce rizikovou formou investic,
je tfeba mit na paméti, Ze podobné rizikové, neregulované formy investic jsou dostupné
spotiebitelim ve stale vétsi mire. Takové formy investic jako crowdfunding nejsou

v soucasnosti regulovany na trovni Unie, zatimco pouzivani oznaceni EuVECA a EuSEF

je predmétem regulace a dohledu.

Komise pii své praci na unii kapitalovych trhii shledala, Ze definice nabizeni a rozdily
v jejim vykladu pfislusnymi vnitrostatnimi organy piedstavuji vyznamné piekazky pro

preshranicni investice. Komise by méla pfezkoumat vhodnost této definice.

Komise by navic méla provést analyzu toho, zda by bylo vhodné pro spravce
kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu a kvalifikovanych fondii socidlniho podnikani
zavést pas ke spraveé fondl a zda je definice nabizeni pro rizikovy kapital ptfiméfena.

V néavaznosti na analyzu by Komise méla Evropskému parlamentu a Rad¢ predlozit

zpravu, k niz pfipadné pfipoji legislativni navrh.
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(20)

@2y

(22)

Jelikoz cilt tohoto nafizeni, totiz dal§iho posileni vnitiniho trhu pro kvalifikované fondy
rizikového kapitalu a kvalifikované fondy socidlniho podnikani diky rozSifeni moznosti
pouzivat oznaceni ,,EuVECA* a ,,EuSEF*, nemuze byt dosaZeno uspokojivé ¢lenskymi
staty, ale spiSe jich, z diivodu jejich rozsahu a ucinkli, mtize byt Iépe dosaZeno na Grovni
Unie, mtize Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku
5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném

¢lanku neptekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cila.

Timto nafizenim by nemélo byt dotceno uplatiovani pravidel pro statni podporu na
kvalifikované fondy rizikového kapitélu. Tyto fondy lze pouzit jako nastroje statni podpory
pro investice rizikového kapitalu do malych a stfednich podniki naptiklad prostfednictvim
ptiznivéjsiho zachazeni se soukromymi investory nez se statnimi investory za predpokladu,
ze takova podpora je slucitelna s pravidly pro statni podporu, a zejména s natfizenim

Komise (EU) & 651/2014".

Natizeni (EU) ¢. 345/2013 a natizeni (EU) ¢. 346/2013 by proto méla byt odpovidajicim

zpusobem zménéna,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Narizeni Komise (EU) ¢. 651/2014 ze dne 17. Cervna 2014, kterym se v souladu s ¢lanky
107 a 108 Smlouvy prohlasSuji urcité kategorie podpory za slucitelné s vnitinim trhem (Uf.
vést. L 187, 26.6.2014, s. 1).
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Clanek 1
Natizeni (EU) €. 345/2013 se méni takto:
1) V ¢lanku 2 se odstavec 2 nahrazuje timto:

2. Clénky 3 az 6, clanek 12, €l. 13 odst. 1 pism. ¢) a 1), ¢lanky 14a az 19, ¢l. 20 odst. 3
druhy pododstavec a ¢lanky 21 a 21a tohoto nafizeni se pouziji na spravce subjektii
kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU, ktefi
spravuji portfolia kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a hodlaji pii nabizeni

téchto fonda v Unii pouzivat oznaceni ,,EuVECA*.*
2) V ¢lanku 3 se prvni pododstavec méni takto:
a) v pismenu d) se bod i) nahrazuje timto:

»1) v dobé prvni investice kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu do tohoto

podniku spliiuje jednu z téchto podminek:

— nebyl piijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému ve smyslu €l. 4 odst. 1 bodii 21 a 22 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU* a zamé&stnava nejvyse 499

osob,

—  jedna se o maly nebo stfedni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 13
smérnice 2014/65/EU, ktery je kotovan na trhu pro rast malych

a sttednich podniki ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 12 uvedené smérnice,
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* Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014
o trzich finan¢nich nastrojii a o zméné smérnice 2002/92/ES a smérnice
2011/61/EU (Ut. vest. L 173, 12.6.2014, s. 349).%;

b)  pismeno k) se nahrazuje timto:

»K) ,,domovskym ¢lenskym statem® Clensky stat, ve kterém ma spravce

kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu sidlo;"
2
c) pismeno m) se nahrazuje timto:
»Mm) ,.pfislusSnym orgdnem*:

1) pro spravce uvedené v Cl. 2 odst. 1 tohoto nafizeni ptislusny orgén podle

¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice 2011/61/EU,

il)  pro spravce uvedené v €l. 2 odst. 2 tohoto nafizeni ptislusny organ podle

¢l. 7 odst. 1 smérnice 2011/61/EU,

iii)  pro kvalifikované fondy rizikového kapitalu ptislusny organ ¢lenského

statu, ve kterém je kvalifikovany fond rizikového kapitalu usazen;*
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3)

4)

d)  doplnuje se nové pismeno, které zni:

,N) ,prislusSnym organem hostitelského clenského statu‘ orgéan Clenského statu
jiného nez domovského ¢lenského statu, v némz je kvalifikovany fond

rizikového kapitalu nabizen.*
V ¢lanku 7 se pismeno f) se nahrazuje timto:

»f)  zachazeji se svymi investory spravedlivé. Tim neni vylouceno piiznivéjsi zachazeni
se soukromymi investory oproti zachazeni s vefejnym investorem za piedpokladu, ze
je slucitelné s pravidly statni podpory, zejména s ¢lankem 21 natizeni Komise (EU)

¢. 651/2014*, a je uvedeno ve statutu nebo zaklddacich dokumentech fondu;

* Natizeni Komise (EU) €. 651/2014 ze dne 17. ¢ervna 2014, kterym se v souladu
s ¢lanky 107 a 108 Smlouvy prohlasuji ur¢ité kategorie podpory za slucitelné
s vnitfnim trhem (Uf. vést. L 187, 26.6.2014, s. 1).*

Clanek 10 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Samospravné kvalifikované fondy rizikového kapitélu i spravci
nesamospravnych kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu musi mit

pocatecni kapital ve vysi 50 000 EUR.“
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b)  dopliuji se nové odstavce:

»3.  Vlastni kapital musi vzdy Cinit alesponi osminu fixnich rezijnich nékladu, které
spravci vznikly v pfedchozim roce. Ptislusny organ domovského ¢lenského
statu mize tento pozadavek upravit v ptipad¢, ze v podnikatelské ¢innosti
spravce doslo od predchoziho roku k podstatné zméné. Pokud spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu vykonava podnikatelskou ¢innost
mén¢ nez jeden rok, Cini tento pozadavek osminu fixnich rezijnich nakladi
ocekavanych podle jeho podnikatelského planu, ledaze ptislusny orgéan

domovského ¢lenského statu vyzaduje upravu tohoto planu.

4.  Je-li hodnota kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu spravovanych
spraveem vyssi nez 250 000 000 EUR, musi spravce poskytnout dodatecny
vlastni kapital. Tento dodate¢ny vlastni kapital se rovna 0,02% ¢astky, o niz
celkova hodnota kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu presahuje castku

250 000 000 EUR.

5. Prtislusny organ domovského ¢lenského statu miize spravci kvalifikovanych
fondt rizikového kapitalu udélit vyjimku z povinnosti poskytnout az 50 %
dodate¢ného vlastniho kapitalu uvedeného v odstavci 4, pokud ma tento
spravce k dispozici zaruku pro stejnou vysi poskytnutou uvérovou instituci
nebo pojistovnou se sidlem v Clenském staté nebo ve tfeti zemi, v niz se na ni
vztahuji pravidla obezietnostniho dohledu, jez ptislusny orgdn domovského

¢lenského statu povaZuje za rovnocennd s pravidly stanovenymi pravem Unie.
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6.  Vlastni kapital musi byt investovan do likvidnich aktiv nebo aktiv snadno

sménitelnych na hotovost a nesmi zahrnovat spekulativni pozice.*
5) V ¢lanku 12 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

»4.  Prislusny orgdn domovského ¢lenského statu v€as zptistupni ptislusnému organu
kazdého z dotcenych kvalifikovanych fondl rizikového kapitélu, ptislusnému organu
kazdého z dotcenych hostitelskych ¢lenskych statt a organu pro cenné papiry a trhy
vSechny informace shromazdéné na zaklade€ tohoto ¢lanku, a to postupem uvedenym

v ¢lanku 22.°
6) V ¢€l. 13 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b)  vysi vlastniho kapitalu, ktery ma tento spravce k dispozici k udrzovani
odpovidajicich lidskych a technickych zdroju, které jsou nezbytné pro fadnou spravu

jeho kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu;*.
7) Clanek 14 se méni takto:
a) v odstavci 1 se zrusuje pismeno e);
b) v odstavci 2 se zrusuje pismeno d);
c)  doplnuji se nové odstavce, které zné&ji:

»4.  Pfislusny organ domovského ¢lenského statu vyrozumi spravce uvedeného
v odstavci 1 do dvou mésici poté, co tento spravce poskytl vsechny informace
podle uvedeného odstavce, zda byl registrovan jako spravce kvalifikovaného

fondu rizikového kapitélu.

PE-CONS 37/17 RP/pj 15
DGG 1B CS



5. Registrace podle tohoto ¢lanku predstavuje registraci pro ucely ¢l. 3 odst. 3
smérnice 2011/61/EU ve vztahu ke spraveé kvalifikovanych fondt rizikového

kapitalu.

6.  Spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu podle tohoto ¢lanku
oznami ptisluSnému organu domovského ¢lenského statu veskeré podstatné
zmény podminek pro udéleni jeho ptivodni registrace v souladu s timto

¢lankem, a to pfed provedenim téchto zmén.

Pokud se ptislusny organ domovského ¢lenského statu rozhodne zmény
uvedené v prvnim pododstavci omezit nebo zamitnout, vyrozumi o tom
spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu do jednoho mésice od
obdrzeni oznameni téchto zmén. Ptislusny orgdn mtize uvedenou lhitu
prodlouzit az o jeden mésic, pokud to povazuje za nezbytné vzhledem ke
zvlastnim okolnostem piipadu a pokud to spravci kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu pfedem oznami. Zmény lze provést, pokud proti nim
dotéeny pfislusny orgdn béhem uvedené lhiity pro posouzeni nevznese

namitky.

7. Zaucelem zajiSténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku miiZze organ pro
cenné papiry a trhy vypracovat navrh regulacnich technickych norem
uptesnujicich informace, které maji byt poskytnuty piisluSnym organim pfti
podani zadosti o registraci uvedené v odstavci 1, a podminky stanovené

v odstavci 2.
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Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010
pienesena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych

norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

8.  Zaucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku mize organ pro
cenné papiry a trhy vypracovat ndvrh provadécich technickych norem
tykajicich se standardnich formulafi, Sablon a postupti pro poskytovani
informaci pfislusnym organtim pii podani zadosti o registraci uvedené

v odstavcei 1 a podminek uvedenych v odstavci 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

9.  Organ pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovnavaci hodnoceni
v souladu s ¢lankem 30 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 za ucelem posileni
jednotnosti registracnich procest, které ptisluSné organy provadéji podle

tohoto nafizeni.”
8) Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:
,,Clanek 14a

1. Spravci subjektii kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice
2011/61/EU pozadaji o registraci kvalifikovanych fondu rizikového kapitéalu, pro

které hodlaji pouzivat oznaceni ,,EuVECA*.
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2. Zéadost o registraci uvedend v odstavci 1 se podava prislusnému organu

kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu a zahrnuje:

a)  statut nebo zakladajici dokumenty kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu;
b)  udaje o totoZnosti depozitare;

c) informace vymezené v ¢l. 14 odst. 1.

d) seznam Clenskych statli, v nichz spravci uvedeni v odstavcei 1 zalozili nebo

hodlaji zalozit kvalifikované fondy rizikového kapitalu.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. ¢) se informacemi o opatfenich ptijatych ke
splnéni pozadavki podle kapitoly II rozuméji opatieni pfijata ke splnéni pozadavka

podle ¢lank 5 a 6 a ¢l. 13 odst. 1 pism. ¢) a i).

3. Pokud pfislusnym organem kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu a ptislusnym
organem domovského Clenského statu neni tyz organ, obrati se prislusny organ
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu na ptislusny organ domovského
Clenského statu se zadosti o informaci, zda kvalifikovany fond rizikového kapitalu
spadé do plisobnosti povoleni spravce ke sprave alternativnich investi¢nich fonda

a zda jsou splnény podminky stanovené v ¢l. 14 odst. 2 pism. a).

PtisluSny organ kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu mize také pozadat
ptislusny organ domovského ¢lenského statu o vysvétleni a o uptesiiujici informace

tykajici se dokumentace uvedené v odstavci 2.

PE-CONS 37/17 RP/pj 18
DGG 1B CS



Ptislusny organ domovského ¢lenského statu odpovi do jednoho mésice ode dne, kdy
obdrzel zadost podanou piislusnym organem kvalifikovaného fondu rizikového

kapitalu.

Od spravci uvedenych v odstavci 1 se nevyzaduji informace nebo dokumenty, které

jiz poskytli podle smérnice 2011/61/EU.

Poté, co pfislusny orgéan kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu posoudi
dokumenty, které obdrzel v souladu s odstavcem 2, a poté, co obdrzi piipadné
vysvétleni a informace uvedené v odstavci 3, zaregistruje fond jako kvalifikovany

fond rizikového kapitalu, pokud spravce tohoto fondu spliuje podminky stanovené

v ¢l. 14 odst. 2.

PtisluSny organ kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu vyrozumi spravce
uvedeného v odstavei 1 do dvou mésicii poté, co tento spravce poskytl vSechny
dokumenty uvedené v odstavci 2, zda byl fond zaregistrovan jako kvalifikovany fond

rizikového kapitalu.

Registrace podle tohoto ¢lanku plati pro celé izemi Unie a umoziiuje nabizet tyto

fondy pod oznacenim ,,EuVECA* v celé Unii.

Za ucelem zajisténi jednotného uplatinovani tohoto ¢lanku mize organ pro cenné
papiry a trhy vypracovat navrh regulacnich technickych norem uptesiujicich

informace, které maji byt poskytnuty pfislusSnym organim podle odstavce 2.
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10.

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 pienesena
pravomoc doplnit toto natizeni piijetim regulacnich technickych norem uvedenych

v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Za Gcelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto clanku mlize organ pro cenné
papiry a trhy vypracovat navrh provadécich technickych norem tykajicich se
standardnich formulafi, Sablon a postupti pro poskytovani informaci ptisluSnym

organiim v souladu s odstavcem 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pifijimat provadeci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.

Organ pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovnavaci hodnoceni v souladu
s ¢lankem 30 natizeni (EU) €. 1095/2010 za ucelem posileni jednotnosti

registracnich procest, které ptisluSné organy provadéji podle tohoto nafizeni.
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9)

Clanek 14b

Clenské staty zajisti, aby bylo jakékoli odmitnuti zaregistrovat spravce uvedeného v ¢lanku

14 nebo fond uvedeny v ¢lanku 14a zdiivodnéno, ozndmeno spravciim uvedenym v téchto

¢lancich a podléhalo pravu odvolat se k vnitrostatnimu soudnimu, sprdvnimu nebo jinému

organu. Toto pravo na odvolani ve vztahu k registraci plati i tehdy, nebylo-li pfijato Zadné

rozhodnuti o registraci do dvou mésicii poté, co dany spravce poskytl vSechny pozadované

informace. Clenské staty mohou pozadovat, aby dany spravce pred uplatnénim uvedeného

prava na odvolani vycCerpal vSechny ptfedbézné spravni opravné prostredky, které ma

k dispozici podle vnitrostatniho prava.*

V ¢lanku 16 se odstavee 1 a 2 nahrazuji timto:

1.

KaZzdou registraci nebo zruSeni registrace spravce kvalifikované¢ho fondu rizikového
kapitalu, kazdé doplnéni nebo zruseni registrace kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu a kazdé zatazeni Clenského statu na seznam Clenskych stata, v nichz spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu hodla tento fond nabizet, nebo vytazeni
¢lenského statu z tohoto seznamu oznami ptislusny orgdn domovského ¢lenského
statu neprodlené piislusnym organiim hostitelskych ¢lenskych statl a organu pro

cenné papiry a trhy.

Pro ucely prvniho pododstavce ozndmi ptislusny organ kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu, ktery byl zaregistrovan v souladu s ¢lankem 14a, neprodlené
ptislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu, ptisluSnym orgdntim hostitelskych
¢lenskych statl a organu pro cenné papiry a trhy kazdé doplnéni nebo zruseni
registrace kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu a kazdé zatazeni ¢lenského
statu na seznam clenskych statd, v nichz spravce tohoto kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu hodla tento fond nabizet, ¢i vyfazeni ¢lenského statu z tohoto

S€znamu.

PE-CONS 37/17 RP/pj 21

DGG 1B CS



2. Piislusné organy hostitelského clenského statu nesméji pro spravee kvalifikovanych
fondt rizikového kapitalu stanovit zadné pozadavky ani spravni postupy
v souvislosti s nabizenim kvalifikovanych fondi rizikového kapitélu, ani toto
nabizeni nesméji podminit ziskanim souhlasu pied jeho zahdjenim. Tyto pozadavky

a spravni postupy zahrnuji poplatky a jiné platby.*
10) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:
Clanek 16a

1. Pro ucely organizace a provadeéni srovnavacich hodnoceni v souladu s ¢l. 14 odst. 9
a ¢l. 14a odst. 10 ptislusny orgdn domovského ¢lenského statu, nebo, neni-li totozny,
ptislusny organ kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu zajisti, aby byly konecné
informace, na jejichz zéklad¢ byla udélena registrace podle ¢l. 14 odst. 1 a2 a ¢l. 14a
odst. 2, poskytnuty organu pro cenné papiry a trhy véas po registraci. Tyto informace

se poskytuji postupem uvedenym v ¢lanku 22.

2. Zaucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢lanku mtze organ pro cenné
papiry a trhy vypracovat navrh regulacnich technickych norem uptesiiujicich

informace, které mu maji byt v souladu s odstavcem 1 poskytnuty.

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 pienesena
pravomoc doplnit toto natizeni piijetim regulacnich technickych norem uvedenych

v prvnim pododstavci tohoto odstavce.
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3. Zatucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje orgén pro cenné
papiry a trhy navrh provadécich technickych norem tykajicich se standardnich
formuléit, Sablon a postupli pro poskytovani informaci organu pro cenné papiry

a trhy v souladu s odstavcem 1.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.°
11) Clanek 17 se nahrazuje timto:
,.Clanek 17

1. Organ pro cenné papiry a trhy vede centralni databazi, ktera je vetejné pfistupna na
internetu a kterd uvadi vSechny spravce kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu
uzivajici oznaceni ,,EuVECA* a kvalifikované fondy rizikového kapitalu, pro néz je

toto oznaceni pouzivano, jakoz 1 seznam zemi, v nichz jsou tyto fondy nabizeny.

2. Organ pro cenné papiry a trhy na svych internetovych strankach uvadi odkazy na
internetové stranky s relevantnimi informacemi tykajicimi se tietich zemi, které

splituji platny pozadavek uvedeny v €l. 3 prvnim pododstavci pism. d) bod¢ iv).*
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12) V c¢lanku 18 se vkladaji nové odstavce, které zngji:

»la. Pokud jde o spravce uvedené v €l. 2 odst. 2, odpovida piislusny organ domovského
¢lenského statu za dohled nad pfimétenosti opatfeni, dodrZzovani téchto opatieni a
organizace spravce tak, aby byl tento spravce schopen plnit povinnosti a dodrzovat
pravidla pro zfizovani a fungovani vSech kvalifikovanych fondi rizikového kapitalu,

jez spravuje.

1b. Pokud jde o kvalifikovany fond rizikového kapitalu se spravcem uvedenym v ¢l. 2
odst. 2, odpovida ptislusny orgéan kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu za
dohled nad tim, zda kvalifikovany fond rizikového kapitalu dodrzuje pravidla
stanovend v ¢lancich 5 a 6 a ¢l. 13 odst. 1 pism. ¢) a 1). PfisluSny organ
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu rovnéz odpovidé za dohled nad tim, zda
tento fond dodrzuje povinnosti stanovené ve statutu nebo zakladacich dokumentech

fondu.*
13)  V ¢lanku 19 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Organ pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovnavaci hodnoceni v souladu
s ¢lankem 30 natizeni (EU) €. 1095/2010 za uc¢elem posileni jednotnosti registra¢nich
procest souvisejicich s dohledovymi a vySetfovacimi pravomocemi, které ptislusné organy

uplatiiuji podle tohoto natizeni.*
14)  Clanek 20 se méni takto:

a) v odstavci 2 se datum ,,16. kvéten 2015 nahrazuje datem ,,... [24 mésict po datu

pouZitelnosti tohoto nafizeni]*;
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b)  dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

»3.  Spravci uvedeni v ¢l. 2 odst. 1 dodrzuji toto natizeni za vSech okolnosti a nesou
rovnéz odpoveédnost za jakékoli jeho poruseni, véetné jakychkoli ztrat nebo

Skod tim zpusobenych.

Spravci uvedeni v €. 2 odst. 2 dodrzuji za vSech okolnosti smérnici
2011/61/EU. Odpovidaji za zajisténi dodrzovani tohoto nafizeni a nesou
odpovédnost v souladu se smérnici 2011/61/EU. Tito spravci rovnéz
odpovidaji za jakékoli ztraty nebo Skody vzniklé v disledku poruseni tohoto

nafizeni.*
15) Clanek 21 se méni takto:
a)  odstavec 1 se méni takto:
1)  navéti se nahrazuje timto:

,1.  Prislusny organ piijme pti dodrzeni zasady proporcionality vhodna
opatfeni uvedena v odstavci 2, podle okolnosti, pokud spravce nebo

kvalifikovany fond rizikového kapitalu:*;
il)  pismeno c) se nahrazuje timto:

»C) pouziva oznaceni ,,EuVECA®, anizZ je zaregistrovan podle ¢lanku 14
nebo aniz je prislusny kvalifikovany fond rizikového kapitalu

zaregistrovan podle ¢lanku 14a;*
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iii) pismeno e) se nahrazuje timto:

»€) vrozporu s ¢lankem 14 nebo Clankem 14a byl zaregistrovan na zaklad¢
nepravdivych prohlaseni nebo jakymikoli jinymi protipravnimi

prostredky;*

b)  odstavce 2, 3 a 4 se nahrazuji timto:

2.

V ptipadech uvedenych v odstavci 1 pfislusny organ, je-li to vhodné:

a)  prijme opatieni k zajiSténi toho, aby spravce kvalifikovaného fondu
rizikového kapitalu dodrzoval ¢lanky 5 a 6, ¢1. 7 pism. a) a b) a ¢lanky 12

az 14a, podle okolnosti;

b)  zakdZze spravci dot¢eného kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
pouzivat oznaceni ,,EuVECA* a zrusi registraci tohoto spravce nebo

dotceného kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu.

Ptislusny orgdn uvedeny v odstavci 1 o zruSeni registrace spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu nebo o zruseni registrace
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu bezodkladné informuje kterykoli
jiny relevantni pfislusny orgén, ptislusné organy jakychkoli hostitelskych
¢lenskych statd v souladu s €l. 14 odst. 1 pism. d) a organ pro cenné papiry

a trhy.

Pravo nabizet jeden nebo vice kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu
v Unii pod oznacenim ,,EuVECA* zanik4 s okamzitym G¢inkem ke dni

rozhodnuti ptislusného organu podle odst. 2 pism. b).;
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c) doplnuje se novy odstavec, ktery zni:

,»J. Prislusny organ domovského ¢lenského statu nebo hostitelského ¢lenského
statu, podle okolnosti, neprodlené informuje orgén pro cenné papiry a trhy, ma-
li zjevné a prokazatelné ditvody domnivat se, Ze se spravce kvalifikovaného
fondu rizikového kapitalu dopustil kteréhokoli z jednani uvedenych v €l. 21

odst. 1 pism. a) az 1).

Organ pro cenné papiry a trhy mtize pti dodrzeni zasady proporcionality vydat
dot¢enym piislusnym organiim doporuceni podle ¢lanku 17 natizeni (EU)

¢. 1095/2010, aby pitijaly jakékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 2 tohoto
¢lanku, nebo aby od pfijeti takovych opatieni upustily.*

16) Vkladé se novy ¢lanek, ktery zni:
,Clédnek 21a

Pravomoci, které byly piislusnym organtim svéteny v souladu se smérnici 2011/61/EU,
vcetné pravomoci souvisejicich se sankcemi, se uplatituji rovnéz ve vztahu ke spravcim

uvedenym v ¢l. 2 odst. 2 tohoto natizeni.*
17) Clanek 26 se méni takto:

a) v odst. 2 pism. a) se datum ,,22. Cervence 2017 nahrazuje datem ,,... [48 mésicti po

datu pouZitelnosti tohoto nafizeni];
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b)  dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

4.

Komise provede soubézn¢ s prezkumem podle clanku 69 smérnice
2011/61/EU, zejména pokud jde o spravce registrované podle ¢l. 3 odst. 2

pism. b) uvedené smérnice, analyzu:

a)  spravy kvalifikovanych fond rizikového kapitalu a analyzu toho, zda je
vhodné zavést zmény do pravniho ramce, véetné moznosti ztidit pas ke

spraveé fondul, a

b)  vhodnosti definice nabizeni kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu
a dopadu této definice a rozdill v jejim vykladu na vnitrostatni trovni na
fungovani a zivotaschopnost kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu

a na preshranicni distribuci téchto fondu.

Po provedeni tohoto ptezkumu ptedlozi Komise Evropskému parlamentu

a Rad¢ zpravu, ke které piipadné ptipoji legislativni navrh.*
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Cldnek 2
Natizeni (EU) €. 346/2013 se méni takto:

1) V ¢lanku 2 se odstavec 2 nahrazuje timto:

2. Clénky 3 az 6, clanky 10 a 13, ¢l. 14 odst. 1 pism. d), e) a f), ¢lanky 15a az 20, ¢l. 21
odst. 3 druhy pododstavec a ¢lanky 22 a 22a tohoto nafizeni se pouZiji na spravce
subjektt kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU,
kteti spravuji portfolia kvalifikovanych fondt socialniho podnikani a hodlaji pii

nabizeni téchto fondl v Unii pouzivat oznaceni ,,EuSEF*.*
2) V €l. 3 odst. 1 se prvni pododstavec méni takto:
a) v pismenu d) se bod ii) se nahrazuje timto:

»11) ma za hlavni cil dosazeni méfitelného pozitivniho socialniho dopadu v souladu
se svou spolecenskou smlouvou, stanovami, statutem nebo zakladacimi

dokumenty, pokud tento podnik:
— poskytuje sluzby nebo zbozi se socidlni navratnosti,

— pouziva metodu vyroby zbozi nebo poskytovani sluzeb, v niz spociva

jeho socidlni cil, nebo

— poskytuje finan¢ni podporu vyhradné sociadlnim podnikiim definovanym

v prvnich dvou odrazkach;*
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b)  pismeno k) se nahrazuje timto:

»K) ,,domovskym c¢lenskym statem* Clensky stat, ve kterém ma sprévce

kvalifikovaného fondu socialniho podnikani sidlo;*
c) pismeno m) se nahrazuje timto:
»m) ,,piislusSnym orgdnem*:

1)  pro spravce uvedené v €l. 2 odst. 1 tohoto natizeni ptislusny organ podle

¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice 2011/61/EU,

11)  pro spravce uvedené v €l. 2 odst. 2 tohoto nafizeni piislusny organ podle

¢l. 7 odst. 1 smérnice 2011/61/EU,

ii1)  pro kvalifikované fondy socialniho podnikani pfisluSny orgéan ¢lenského

statu, ve kterém je kvalifikovany fond socidlniho podnikani usazen;*
d) doplnuje se nové pismeno, které zni:

,N) ,prislusSnym organem hostitelského clenského statu‘ orgéan clenského statu
jiného nez domovského ¢lenského statu, v némz je kvalifikovany fond

socialniho podnikdni nabizen.*
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3) Clanek 11 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Samospravné kvalifikované fondy socialniho podnikani i1 spravci
nesamospravnych kvalifikovanych fondu socidlniho podnikani musi mit

pocatecni kapital ve vysi 50 000 EUR.%;
b)  dopliuji se nové odstavce, které znéji:

»3.  Vlastni kapital musi vzdy Cinit alespon osminu fixnich rezijnich nakladd, které
spravci vznikly v pfredchozim roce. Ptislusny orgdn domovského ¢lenského
statu mize tento pozadavek upravit v ptipad¢, ze v podnikatelské ¢innosti
spravce doslo od predchoziho roku k podstatné zméné. Pokud spravce
kvalifikovaného fondu socialniho podnikani vykonava podnikatelskou ¢innost
mén¢ nez rok, ¢ini tento pozadavek osminu fixnich rezijnich nékladt
ocekavanych podle jeho podnikatelského planu, ledaze ptislusny orgéan

domovského ¢lenského statu vyzaduje apravu tohoto planu.

4.  Je-li hodnota kvalifikovanych fondl socialniho podnikani spravovanych
spravcem vyssi nez 250 000 000 EUR, musi spravce poskytnout dodatecny
vlastni kapital. Tento dodate¢ny vlastni kapital se rovna 0,02 % castky, o niz
celkova hodnota kvalifikovanych fondu socialniho podnikani ptesahuje ¢astku

250 000 000 EUR.
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5. Prislusny organ domovského ¢lenského statu miize spravcei kvalifikovaného
fondu socialniho podnikani udélit vyjimku z povinnosti poskytnout az 50 %
dodate¢ného vlastniho kapitalu uvedeného v odstavci 4, pokud mé tento
spravce k dispozici zaruku pro stejnou vysi poskytnutou uvérovou instituci
nebo pojistovnou se sidlem v ¢lenském staté nebo ve tieti zemi, v niZ se na ni
vztahuji pravidla obezietnostniho dohledu, jez ptislusny organ domovského

¢lenského statu povazuje za rovnocenna s pravidly stanovenymi pravem Unie.

6.  Vlastni kapital musi byt investovan do likvidnich aktiv nebo aktiv snadno

sménitelnych na hotovost a nesmi zahrnovat spekulativni pozice.*
4) Clanek 13 se méni takto:
a)  odstavec 2 se méni takto:
1)  pismeno e) se nahrazuje timto:

»€) informace o povaze, hodnoté a ticelu jinych investic, nez jsou

kvalifikované investice uvedené v ¢l. 5 odst. 1;“
i1)  dopliuje se nové pismeno, které zni:

»f)  popis zpisobu, jakym jsou environmentalni rizika a rizika spojena
s klimatem zohlednéna v investi¢nim pfistupu kvalifikované¢ho fondu

socialniho podnikani.*;
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b)  dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

»J. Prislusny organ domovského ¢lenského statu vcas zptistupni prislusnému
organu kazdého z dotéenych kvalifikovanych fondt socidlniho podnikani,
ptislusnému orgdnu kazdého z dotcenych hostitelskych ¢lenskych stat
a organu pro cenné papiry a trhy vSechny informace shromédzdéné na zakladé¢

tohoto ¢lanku, a to postupem uvedenym v ¢lanku 23.
5) V ¢l. 14 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,»b)  vysi vlastniho kapitalu, ktery ma tento spravce k dispozici k udrzovani
odpovidajicich lidskych a technickych zdrojii, které jsou nezbytné pro fddnou spravu

jeho kvalifikovanych fondt socidlniho podnikéni;*.
6) Clanek 15 se méni takto:
a) v odstavci 1 se zruSuje pismeno e);
b) v odstavci 2 se zruSuje pismeno d);
c¢)  doplnuji se nové odstavce, které znéji:

»4.  Prislusny orgdn domovského ¢lenského statu vyrozumi spravce uvedeného
v odstavci 1 nejpozdéji do dvou mésicii poté, co tento spravce poskytl vSechny
informace podle uvedeného odstavce, zda byl zaregistrovan jako spravce

kvalifikovaného fondu socidlniho podnikéni.
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5. Registrace podle tohoto ¢lanku pfedstavuje registraci pro ucely ¢l. 3 odst. 3
smérnice 2011/61/EU ve vztahu ke spraveé kvalifikovanych fondi socidlniho

podnikdni.

6.  Spravce kvalifikovaného fondu socialniho podnikani podle tohoto ¢lanku
oznami ptisluSnému organu domovského ¢lenského statu veskeré podstatné
zmény podminek pro udéleni jeho ptivodni registrace v souladu s timto

¢lankem, a to pfed provedenim téchto zmén.

Pokud se ptislusny organ domovského ¢lenského statu rozhodne zmény
uvedené v prvnim pododstavci omezit nebo zamitnout, vyrozumi o tom
spravce kvalifikovaného fondu socidlniho podnikéni do jednoho mésice od
obdrzeni oznameni téchto zmén. Ptislusny orgdn mtize uvedenou lhitu
prodlouzit az o jeden mésic, pokud to povazuje za nezbytné vzhledem ke
zvlastnim okolnostem piipadu a pokud to spravci kvalifikovaného fondu
socidlniho podnikani pfedem ozndmi. Zmény lze provést, pokud proti nim
dotéeny pfislusny orgdn béhem uvedené lhiity pro posouzeni nevznese

namitky.

7. Zaucelem zajiSténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku miiZze organ pro
cenné papiry a trhy vypracovat navrh regulacnich technickych norem
uptesnujicich informace, které maji byt poskytnuty piisluSnym organim pfti
podani zadosti o registraci a jsou uvedeny v odstavci 1, a podminky uvedené

v odstavci 2.
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Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010
pienesena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich technickych

norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

8.  Zaucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku mize organ pro
cenné papiry a trhy vypracovat ndvrh provadécich technickych norem
tykajicich se standardnich formulafi, Sablon a postupti pro poskytovani
informaci pfislusnym organtim pii podavani zadosti o registraci uvedené

v odstavcei 1 a podminek uvedenych v odstavci 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15

natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

9.  Organ pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovnavaci hodnoceni
v souladu s ¢lankem 30 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 za ucelem posileni
jednotnosti registracnich procest, které ptislusné organy provadéji podle

tohoto nafizeni.”
7) Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:
,,Clanek 15a

1. Spravci subjektii kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice
2011/61/EU pozadaji o registraci kvalifikovanych fondl socialniho podnikani, pro

které hodlaji pouzivat oznaceni ,,EuSEF*.
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2. Zéadost o registraci uvedend v odstavci 1 se podava prislusnému organu

kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani a zahrnuje:

a)  statut nebo zakladajici dokumenty kvalifikovaného fondu socidlniho

podnikani;
b)  udaje o totoznosti depozitare;
¢) informace vymezené v €l. 15 odst. 1;

d) seznam Clenskych statli, v nichZ spravci uvedeni v odstavcei 1 zalozili nebo

hodlaji zalozit kvalifikované fondy socidlniho podnikani.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. ¢) se informacemi o opatfenich ptijatych ke
splnéni pozadavkl podle kapitoly II rozuméji opatieni ptijata ke splnéni pozadavkt

podle ¢lankt 5, 6 a 10 a €l. 13 odst. 2 a ¢l. 14 odst. 1 pism. d), e) a f).

3. Pokud pfislusnym orgéanem kvalifikovaného fondu socialniho podnikani a
prislusnym organem domovského Clenského statu neni tyz orgén, obrati se ptisluSny
organ kvalifikovaného fondu socialniho podnikéni na piislusny organ domovského
¢lenského statu se zadosti o informaci, zda kvalifikovany fond socidlniho podnikani
spada do piisobnosti povoleni spravce ke spravé alternativnich investi¢nich fond

a zda jsou splnény podminky stanovené v ¢l. 15 odst. 2 pism. a).

PtisluSny organ kvalifikovaného fondu socialniho podnikani muze také pozadat
prislusny organ domovského ¢lenského statu o vysvétleni a informace tykajici se

dokumentace uvedené v odstavci 2.
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Ptislusny organ domovského ¢lenského statu odpovi do jednoho mésice ode dne, kdy
obdrZel zadost podanou piislusnému organu kvalifikovaného fondu socialniho

podnikéni.

Od spravci uvedenych v odstavci 1 se nevyzaduji informace nebo dokumenty, které

jiz poskytli podle smérnice 2011/61/EU.

Poté, co ptislusny organ kvalifikovaného fondu socialniho podnikani posoudi
dokumenty, které obdrzel podle odstavce 2, a poté, co obdrzi ptipadné vysvétleni

a informace uvedené v odstavci 3, zaregistruje fond jako kvalifikovany fond
socialniho podnikani, pokud spravce tohoto fondu splituje podminky stanovené v ¢l.

15 odst. 2.

PtisluSny organ kvalifikovaného fondu socialniho podnikani vyrozumi spravce
uvedeného v odstavei 1 do dvou mésicii poté, co tento spravce poskytl vSechny
dokumenty uvedené v odstavci 2, zda byl fond zaregistrovan jako kvalifikovany fond

socialniho podnikani.

Registrace podle tohoto ¢lanku plati pro celé izemi Unie a umoziiuje nabizet tyto

fondy pod oznacenim ,,EuSEF* v celé Unii.

Za ucelem zajisténi jednotného uplatinovani tohoto ¢lanku mize organ pro cenné
papiry a trhy vypracovat navrh regulacnich technickych norem uptesiujicich

informace, které maji byt poskytnuty pfisluSnym organim podle odstavce 2.
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Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 pienesena
pravomoc doplnit toto natizeni piijetim regulacnich technickych norem uvedenych

v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

9.  Zaucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto clanku mulize organ pro cenné
papiry a trhy vypracovat navrh provadécich technickych norem tykajicich se
standardnich formulafi, Sablon a postupti pro poskytovani informaci ptisluSnym

organiim v souladu s odstavcem 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pifijimat provadeci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci tohoto odstavce v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.

10.  Organ pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovnavaci hodnoceni v souladu
s ¢lankem 30 natizeni (EU) €. 1095/2010 za ucelem posileni jednotnosti

registracnich procest, které ptisluSné organy provadéji podle tohoto nafizeni.
Cldnek 15b

Clenské staty zajisti, aby bylo jakékoli odmitnuti zaregistrovat spravce uvedeného v ¢lanku
15 nebo fond uvedeny v ¢lanku 15a zdGivodnéno, oznameno spravetim uvedenym v téchto
¢lancich a podléhalo pravu odvolat se k vnitrostatnimu soudnimu, spravnimu nebo jinému
organu. Toto pravo na odvolani ve vztahu k registraci plati i tehdy, nebylo-li pfijato zadné
rozhodnuti o registraci do dvou mésict poté, co dany spravce poskytl vSechny pozadované
informace. Clenské staty mohou pozadovat, aby spravce pied uplatnénim uvedeného prava
na odvolani vycerpal vSechny pfedbézné spravni opravné prostiedky, které ma k dispozici

podle vnitrostatniho prava.*
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8) V ¢lanku 17 se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

»1. Kazdou registraci nebo zruseni registrace spravce kvalifikované¢ho fondu socialniho
podnikani, kazdé doplnéni nebo zruseni registrace kvalifikovaného fondu socialniho
podnikani a kazdé zatazeni ¢lenského statu na seznam clenskych statd, v nichz
spravce kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani hodla tento fond nabizet, nebo
vyfazeni ¢lenského statu z tohoto seznamu oznami prislusny organ domovského
¢lenského statu neprodlené prislusnym organim hostitelskych clenskych stati

a organu pro cenné papiry a trhy.

Pro ucely prvniho pododstavce oznami ptislusny organ kvalifikovaného fondu
socialniho podnikéni, ktery byl zaregistrovan v souladu s ¢lankem 15a, neprodlené
prislusnému orgdnu domovského ¢lenského statu, prisluSnym orgdntim hostitelskych
¢lenskych statd a organu pro cenné papiry a trhy kazdé doplnéni ¢i zruseni registrace
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani a kazdé zatazeni clenského statu na
seznam c¢lenskych statii, v nichZ spravce tohoto kvalifikovaného fondu socialniho

podnikani hodl4 tento fond nabizet, ¢i vytazeni ¢lenského statu z tohoto seznamu.

2. Piislusné orgény hostitelského clenského statu nesméji pro spravee kvalifikovanych
fondii socialniho podnikani stanovit zddné pozadavky ani spravni postupy
v souvislosti s nabizenim kvalifikovanych fondii socialniho podnikani, ani toto
nabizeni nesmé&ji podminit ziskanim souhlasu pied jeho zahajenim. Tyto pozadavky

a spravni postupy zahrnuji poplatky a jiné platby.*
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9

Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,,Clanek 17a

Pro ucely organizace a provadéni srovnavacich hodnoceni v souladu s €l. 15 odst. 9
a ¢l. 15a odst. 10 pfislusny orgdn domovského ¢lenského statu, nebo, neni-li totozny,
ptislusny organ kvalifikovaného fondu socidlniho podnikéni zajisti, aby byly
kone¢né informace, na jejichz zékladé byla udélena registrace podle ¢1. 15 odst. 1 a 2
a ¢l. 15a odst. 2, poskytnuty organu pro cenné papiry a trhy véas po registraci. Tyto

informace se poskytuji postupem uvedenym v ¢lanku 23.

Za Gcelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto clanku mlize organ pro cenné
papiry a trhy vypracovat navrh regulacnich technickych norem uptesnujicich

informace, které mu maji byt v souladu s odstavcem 1 poskytnuty.

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010 pienesena
pravomoc doplnit toto natizeni piijetim regulacnich technickych norem uvedenych

v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

Za ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje organ pro cenné
papiry a trhy navrh provadécich technickych norem tykajicich se standardnich
formulait, Sablon a postupli pro poskytovani informaci orgénu pro cenné papiry

a trhy v souladu s odstavcem 1.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadeci technické normy uvedené
v prvnim pododstavci tohoto odstavce postupem podle ¢lanku 15 natizeni (EU)

¢. 1095/2010.
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10) Clanek 18 se nahrazuje timto:
,,Clanek 18

1. Organ pro cenné papiry a trhy vede centralni databazi, kterd je vefejné piistupné na
internetu a kterd uvadi vSechny sprévce kvalifikovanych fonda socidlniho podnikéani
uzivajici oznaceni ,,EuSEF* a kvalifikované fondy socidlniho podnikéni, pro néz je

toto oznaceni pouzivano, jakoz i seznam zemi, v nichz jsou tyto fondy nabizeny.

2. Organ pro cenné papiry a trhy na svych internetovych strankach uvadi odkazy na
internetové stranky s relevantnimi informacemi tykajicimi se tetich zemi, které

spliuji platny pozadavek uvedeny v €l. 3 odst. 1 prvnim pododstavcei pism. d)

bodé v).*
11) V clanku 19 se vkladaji nové odstavce, které zngji:

»la. Pokud jde o spravce uvedené v ¢l. 2 odst. 2, odpovida piislusny organ domovského
Clenského statu za dohled nad ptfimétenosti opatieni, dodrzovani téchto opatieni
a organizace spravce tak, aby byl tento spravce schopen plnit povinnosti a dodrzovat
pravidla pro zfizovani a fungovani vSech kvalifikovanych fondl socidlniho

podnikani, jez spravuje.

Ib. Pokud jde o kvalifikovany fond socidlniho podnikéani se spravcem uvedenym v ¢l. 2
odst. 2, odpovida piislusny organ kvalifikovaného fondu socialniho podnikani za
dohled nad tim, zda kvalifikovany fond socialniho podnikéani dodrzuje pravidla
stanovend v ¢lancich 5 a 6 a €l. 14 odst. 1 pism. ¢) a 1). Pfislusny organ
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni rovnéz odpovida za dohled nad tim, zda
tento fond dodrzuje povinnosti stanovené ve statutu nebo zakladajicich dokumentech

fondu.*
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12) V ¢lanku 20 se doplnuje novy pododstavec, ktery zni:

,Organ pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovnavaci hodnoceni v souladu
s ¢lankem 30 natizeni (EU) €. 1095/2010 za ucelem posileni jednotnosti procest
souvisejicich s dohledovymi a vySetfovacimi pravomocemi, které ptislusné organy

uplatniuji podle tohoto natizeni.*
13) Clanek 21 se méni takto:

a) v odstavci 2 se datum ,,16. kvétna 2015 nahrazuje datem ,,... [24 mésict po datu

pouzitelnosti tohoto natizeni]*;
b)  doplilyje se novy odstavec, ktery zni:

»3. Spravci uvedeni v €l. 2 odst. 1 dodrzuji toto nafizeni za vSech okolnosti a nesou
rovnéz odpovédnost za jakékoli jeho poruSeni, vEetné jakychkoli ztrat nebo

Skod tim zpasobenych.

Spréavci uvedeni v €l. 2 odst. 2 dodrzuji za vSech okolnosti smérnici
2011/61/EU. Odpovidaji za zajisténi dodrzovani tohoto natizeni a nesou
odpovédnost v souladu se smérnici 2011/61/EU. Tito spravci rovnéz
odpovidaji za jakékoli ztraty nebo Skody vzniklé v disledku poruseni tohoto

nafizeni.*
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14) Clanek 22 se méni takto:
a)  odstavec 1 se méni takto:
1)  navéti se nahrazuje timto:

»1. Pfislusny orgén piijme pii dodrZeni zdsady proporcionality vhodna
opatfeni uvedena v odstavci 2, podle okolnosti, pokud spravce nebo

kvalifikovany fond socialniho podnikani:*;
ii)  pismeno c) se nahrazuje timto:

,»C) pouziva oznaceni ,,EuSEF*, aniz je zaregistrovan podle ¢lanku 15 nebo
aniz je ptislusny kvalifikovany fond socidlniho podnikéni zaregistrovan

podle ¢lanku 15a;*
iil) pismeno e) nahrazuje timto:

»€) Vvrozporu s ¢lankem 15 nebo ¢lankem 15a byl zaregistrovan na zaklade
nepravdivych prohlaSeni nebo jakymikoli jinymi protipravnimi

prostiedky;*
b) odstavce 2, 3 a 4 se nahrazuji timto:
»2. V ptipadech uvedenych v odstavci 1 pfislusny orgén, je-li to vhodné:

a)  pfijme opatfeni k zajisténi toho, aby spravce kvalifikovaného fondu
socialniho podnikani dodrzoval ¢lanky 5 a 6, €l. 7 pism. a) a b) a ¢lanky

13 az 15a, podle okolnosti;
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b)  zakaze spravci dotéeného kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani
pouzivat oznaceni ,,EuSEF* a zrusi registraci tohoto spravce nebo

dotéeného kvalifikovaného fondu socidlniho podnikéni.

Ptislusny orgén uvedeny v odstavci 1 o zruSeni registrace spravce
kvalifikovaného fondu socialniho podnikani nebo o zruseni registrace
kvalifikovaného fondu socialniho podnikani bezodkladné informuje kterykoli
jiny relevantni pfislusny orgén, ptislusné organy jakychkoli hostitelskych
Clenskych stati v souladu s €l. 15 odst. 1 pism. d) a orgdn pro cenné papiry

a trhy.

Pravo nabizet v Unii jeden nebo vice kvalifikovanych fondi socialniho
podnikéani pod oznacenim ,,EuSEF* zaniké s okamzitym tc¢inkem ke dni

rozhodnuti ptislusného organu podle odst. 2 pism. b).*;

c¢) doplnyje se novy odstavec, ktery zni:

”5-

Ptislusny orgadn domovského ¢lenského statu nebo hostitelského ¢lenského
statu, podle okolnosti, neprodlené informuje orgén pro cenné papiry a trhy, ma-
li zjevné a prokazatelné divody domnivat se, Ze se spravce kvalifikovaného
fondu socialniho podnikani dopustil kteréhokoli z jednani uvedenych v ¢l. 22

odst. 1 pism. a) az 1).
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Organ pro cenné papiry a trhy miize pti dodrzeni zasady proporcionality
vydéavat dotCenym piislusnym organiim doporuceni podle ¢lanku 17 natizeni
(EU) €. 1095/2010, aby ptijaly jakékoli z opatfeni uvedenych v odstavci 2

tohoto ¢lanku, nebo aby od pftijeti takovych opatfeni upustily.*
15) Vkladé se novy ¢lanek, ktery zni:
Cldnek 22a

Pravomoci, které byly pfislusSnym orgdntim svéteny v souladu se smérnici 2011/61/EU,
vcetné pravomoci souvisejicich se sankcemi, se uplatituji rovnéz ve vztahu ke spravcim

uvedenym v €l. 2 odst. 2 tohoto natizeni.*
16) Clanek 27 se méni takto:

a) v odst. 2 pism. a) se datum ,,22. Cervence 2017 nahrazuje datem ,,... [48 mésicti po

datu pouzitelnosti tohoto natizeni];
b)  dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

4. Komise provede soubézné s prezkumem podle ¢lanku 69 smérnice
2011/61/EU, zejména pokud jde o spravce registrované podle ¢l. 3 odst. 2

pism. b) uvedené smérnice, analyzu:

a)  spravy kvalifikovanych fondl socidlniho podnikéni a analyzu toho, zda
je vhodné zavést zmény do pravniho ramce, véetné moznosti ztidit pas ke

sprave fondu, a
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b)  vhodnosti definice nabizeni kvalifikovanych fondu socialniho podnikani
a dopadu této definice a rozdilii v jejim vykladu na vnitrostatni trovni na
fungovani a zivotaschopnost kvalifikovanych fondi socidlniho podnikani

a na preshrani¢ni distribuci téchto fondi.
Po provedeni tohoto ptezkumu predlozi Komise Evropskému parlamentu
a Rad¢ zpravu, ke které pripadné ptipoji legislativni navrh.*
Clanek 3
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne ... [tfi mésice po dni vstupu tohoto nafizeni v platnost].
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Ustanoveni ¢l. 10 odst. 2 az 6 a ¢l. 13 odst. 1 pism. b) natizeni (EU) ¢. 345/2013 ve znéni tohoto
nafizeni a ¢l. 11 odst. 2 az 6 a ¢l. 14 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 346/2013 ve znéni tohoto
nafizeni se nevztahuji na stavajici spravce kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu

a kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani, které existovaly ke dni... [tfi mésice po dni vstupu
tohoto nafizeni v platnost], po dobu trvani téchto fondt, jak byla stanovena k uvedenému dni. Tito
spravci zajisti, aby byli kdykoli schopni prokazat, Ze maji dostate¢ny vlastni kapital k zajisténi

neprerusené¢ho provozu.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V ... dne

Za Evropsky parlament Za Radu

predseda predseda nebo predsedkyne
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