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DIRETTIVA (UE) 2016/...
TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

tal-14 ta' Dicembru 2016

dwar l-attivitajiet u s-supervizjoni ta' istituzzjonijiet
ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali (IORPs)

(riformulazzjoni)

(Test b'relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari 1-

Artikolu 53, I-Artikolu 62 u 1-Artikolu 114(1) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li I-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,
Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew ',

Filwagqt li jagixxu skont il-pro¢edura legislattiva ordinarja®,

! GU C 451, 16.12.2014, p. 109.
Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-24 ta' Novembru 2016 (ghadha ma gietx ippubblikata
fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-de¢izjoni tal-Kunsill tat-8 ta’ Di¢embru 2016.

PE-CONS 35/1/16 REV 1 1
MT



Billi:

(1

)

3)

“4)

Id-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' giet emendata
sostanzjalment bosta drabi’. Billi ghandhom isiru izjed emendi, dik id-Direttiva ghandha

tigi riformulata fl-interess tac¢-carezza.

Fis-suq intern, l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali (IORPs) ghandu
jkollhom il-possibbilta li joperaw fi Stati Membri ohra filwaqt li jizguraw livell gholi ta'

protezzjoni u sigurta ghall-membri u 1-benefi¢jarji tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali.

Din id-Direttiva ghandha I-ghan ta' armonizzazzjoni minima u ghalhekk m'ghandhiex
tipprekludi lill-Istati Membri milli jzommu jew idahhlu dispozizzjonijiet addizzjonali
sabiex jipprotegu lill-membri u lill-benefic¢jarji ta' skemi ta' pensjoni okkupazzjonali,
sakemm dawk id-dispozizzjonijiet ikunu konsistenti mal-obbligi tal-Istati Membri taht il-
ligi tal-Unjoni. Din id-Direttiva ma tikkonc¢ernax kwistjonijiet tal-ligi nazzjonali so¢jali,
tax-xoghol, tat-taxxa, jew kuntrattwali, u lanqas l1-adegwatezza tal-provvista ta' pensjonijiet

fl-Istati Membri.

Sabiex tigi facilitata aktar il-mobbilta tal-haddiema bejn I-Istati Membri, din id-Direttiva
ghandha 1-ghan li tizgura governanza tajba, 1-ghoti ta' informazzjoni lill-membri tal-iskema

u t-trasparenza u s-sigurta tal-provvista ta' rtirar okkupazzjonali.

Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Gunju 2003 dwar I-
attivitajiet u s-supervizjoni ta' istituzzjonijiet ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali (GU L
235, 23.9.2003, p. 10; Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 5, Vol.4, p. 350).

Ara l-Anness I, il-Parti A.
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)

(6)

(7

[1-mod li bih I-IORPs huma organizzati u regolati jvarja b'mod sinifikanti bejn 1-Istati
Membri. Kemm I-IORPs kif ukoll I-imprizi ta' assigurazzjoni fuq il-hajja jimmaniggjaw
skemi ta' pensjoni okkupazzjonali. Ghalhekk, mhuwiex xieraq li jigi adottat approc¢
"wiehed tajjeb ghal kulhadd" ghall-IORPs. [I-Kummissjoni u I-Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol) (EIOPA)
stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'
ghandhom iqisu t-tradizzjonijiet differenti tal-Istati Membri fl-attivitajiet taghhom u
ghandhom jagixxu minghajr pregudizzju ghal-1igi nazzjonali so¢jali u tax-xoghol biex

jiddeterminaw l-organizzazzjoni tal-IORPs.

Id-Direttiva 2003/41/KE rrapprezentat 1-ewwel pass legizlattiv fit-triq lejn suq intern ghall-
provvista ta' rtirar okkupazzjonali organizzat fuq skala tal-Unjoni. Suq intern genwin ghall-
provvista ta' rtirar okkupazzjonali jibga' krucjali ghat-tkabbir ekonomiku u ghall-holgien ta'
impjiegi fl-Unjoni u biex tigi indirizzata l-isfida ta' so¢jeta li ged tixjieh. Dik id-Direttiva,
li ilha mill-2003, ma gietx emendata sostanzjalment biex tintroduci sistema moderna ta'
governanza bbazata fuq ir-riskju ghall-IORPs . Ir-regolamentazzjoni u s-supervizjoni
xierqa fil-livell tal-Unjoni u fil-livell nazzjonali jibqghu importanti ghall-izvilupp ta'

provvista ta' rtirar okkupazzjonali sikur u minghajr periklu fost 1-Istati Membri kollha.

Bhala prin¢ipju generali, I-IORPs ghandhom, fejn ikun rilevanti, iqisu l-objettiv li jigi
zgurat il-bilan¢ intergenerazzjonali ta' skemi ta' pensjoni okkupazzjonali, billi jimmiraw li
jkollhom firxa ekwitabbli ta' riskji u benefic¢ji bejn il-generazzjonijiet fil-provvista ta'

rtirar okkupazzjonali.

Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-
24 ta' Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea

tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Dec¢izjoni Nru 716/2009/KE
u li jhassar id-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).
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(8) Jehtieg li tittieched azzjoni xierqa biex jigi mtejjeb ulterjorment it-tfaddil privat u
kumplementari ghall-irtirar, bhall-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali. Dan huwa importanti
billi s-sistemi ta' sigurta soc¢jali qed ikunu taht pressjoni dejjem ikbar, li jfisser li kulma
jmur il- pensjonijiet ghall-irtirar okkupazzjonali ged jinghataw iktar importanza biex
jikkumplementaw dispozizzjonijiet ta' rtirar ohra. L-IORPs jizvolgu rwol importanti fil-
finanzjament fit-tul tal-ekonomija tal-Unjoni u fil-provvista ta' benefi¢¢ji tal-irtirar sikuri.
Huma parti vitali mill-ekonomija tal-Unjoni, billi jzommu assi li jiswew EUR 2,5 triljun
fisem madwar 75 miljun membri u benefi¢jarji. Il-pensjonijiet ghall-irtirar okkupazzjonali
ghandhom ikunu mtejba, minghajr, izda, ma jintefa' xi dubju fuq l-importanza kbira tas-
sistemi ta' pensjonijiet tas-sigurta socjali f'termini ta' protezzjoni socjali sikura, dejjiema u
effikaci, 1i ghandhom jiggarantixxu livell decenti ta' ghajxien fix-xjuhija u ghandhom

ghalhekk ikunu fi¢-centru tal-objettiv tat-tishih tal-mudelli so¢jali Ewrope;j.

9 Fid-dawl tal-izviluppi demografi¢i fl-Unjoni u tas-sitwazzjoni rigward il-bagits nazzjonali,
il-provvista ta' rtirar okkupazzjonali hija zieda siewja ghas-sistemi ta' pensjonijiet tas-
sigurta socjali. Sistema tal-pensjonijiet reziljenti tinkludi firxa ta' prodotti varjati, diversita

ta' istituzzjonijiet kif ukoll prattiki supervizorji effikaci u effi¢jenti.

(10) L-Istati Membri ghandhom jipprotegu lill-haddiema mill-fagar fix-xjuhija u jippromwovu
skemi ta' pensjonijiet supplimentari marbuta mal-kuntratti tal-impjieg bhala kopertura

addizzjonali ghall-pensjonijiet pubblici.
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(1D

(12)

(13)

(14)

Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fundamentali u tosserva l-prin¢ipji rikonoxxuti mill-
Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b’mod partikolari d-dritt tal-
protezzjoni tad-dejta personali, il-liberta tal-intrapriza, id-dritt ghall-proprjeta, id-dritt tan-
negozjar u tal-azzjoni kollettivi u d-dritt ghal livell gholi ta' protezzjoni tal-konsumatur,
b'mod partikolari billi tizgura livell oghla ta' trasparenza tal-provizjonament ta' rtirar u
ppjanar personali finanzjarju u ghall-irtirar li jkun informat, kif ukoll billi tiffa¢ilita 1-
attivita transfruntiera tal-IORPs u t-trasferiment transfruntier tal-iskemi ta' pensjoni. Din

id-Direttiva ghandha tigi implimentata f'konformita ma' dawk id-drittijiet u I-prin¢ipji.

B'mod partikolari, il-facilitazzjoni tal-attivita transfruntiera tal-IORPs u t-trasferiment
transfruntier tal-iskemi ta' pensjoni billi jigu ¢carati I-proc¢eduri rilevanti u bit-tnehhija ta'
ostakli mhux mehtiega jista' jkollha impatt pozittiv fuq l-imprizi kkon¢ernati u I-impjegati
taghhom, irrispettivament milll-Istat Membru li jahdmu fih, permezz ta¢-¢entralizzazzjoni

tal-gestjoni tas-servizzi ta' rtirar ipprovduti.

L-attivita transfruntiera tal-IORPs ghandha tkun minghajr pregudizzju ghal-ligi nazzjonali
soc¢jali u tax-xoghol, rilevanti ghall-qasam tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali tal-Istat
Membru ospitanti, applikabbli ghar-relazzjoni bejn I-impriza li toffri l-iskema ta' pensjoni
("l-impriza sponsor") u I-membri u l-benefi¢jarji. L-attivita transfruntiera u t-trasferiment
transfruntier tal-iskemi ta' pensjoni huma distinti u ghandhom jigu rregolati minn
dispozizzjonijiet differenti. Jekk trasferiment transfruntier ta' skema ta' pensjoni twassal
ghal attivita transfruntiera, ghandhom konsegwentement japplikaw id-dispozizzjonijiet

dwar l-attivita transfruntiera.

Fejn l-impriza sponsor u I-IORP ikunu jinsabu fl-istess Stat Membru, is-sempli¢i fatt li I-
membri jew il-benefi¢jarji ta' skema ta' pensjoni ghandhom ir-residenza taghhom fi Stat

Membru iehor ma jikkostitwix, fih innifsu, attivita transfruntiera.
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(15)

(16)

(17)

(18)

L-Istati Membri ghandhom iqisu I-htiega tal-protezzjoni tad-drittijiet ghall-pensjoni tal-

haddiema li jintbaghtu jahdmu temporanjament fi Stat Membru iehor.

Minkejja d-dhul fis-sehh tad-Direttiva 2003/41/KE, l-attivita transfruntiera giet limitata
minhabba d-differenzi fil-1igi nazzjonali so¢jali u tax-xoghol. Barra minn hekk, ghad
hemm ostakli prudenzjali sinifikanti li, minhabba fihom, I-IORPs tigihom oghla biex
joperaw l-iskemi ta' pensjoni minn fruntiera ghal ohra. Jehtieg ukoll 1i jittejjeb il-livell
minimu attwali tal-protezzjoni ghall-membri u ghall-benefi¢jarji. Dan huwa sahansitra
aktar importanti billi r-riskji tal-longevita u r-riskji tas-suq izjed ma jmorru izjed ged jigu
ffaccati mill-membri u I-benefic¢jarji pjuttost milli mill-IORP jew mill-impriza sponsor.
Barra minn hekk, jehtieg li jizdied il-livell minimu attwali tal-ghoti ta' informazzjoni lill-

membri u lill-benefi¢jarji.

Ir-regoli prudenzjali stabbiliti f'din id-Direttiva huma mahsuba kemm bhala garanzija ghal
grad gholi ta' sigurta ghall-pensjonanti futuri kollha permezz tal-impozizzjoni ta' standards
supervizorji stringenti u kemm biex titwitta t-triq ghall-immaniggjar sod, prudenti u

effi¢jenti ta' skemi ta' pensjoni okkupazzjonali.

Jinhtieg li I-IORPs ikunu kompletament separati minn kull impriza sponsor u li joperaw
fuq bazi ffinanzjata ghall-iskop li jipprovdu benefic¢ji ghall-irtirar. L-IORPs 1i joperaw
ghal dak I-iskop uniku ghandu jkollhom il-liberta li jipprovdu servizzi u liberta ta'
investiment, minghajr pregudizzju biss ghar-rekwiziti prudenzjali koordinati,

irrispettivament jekk tali IORPs humiex ikkunsidrati li huma entitajiet legali.
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(19)

(20)

21

Skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta, I-Istati Membri ghandhom izommu responsabbilta
shiha ghall-organizzazzjoni tas-sistemi taghhom tal-pensjoni kif ukoll ghad-decizjonijiet
dwar ir-rwol ta' kull wahda minn dawn it-tliet pilastri tas-sistema ta' rtirar fl-Istati Membri
individwali. Fil-kuntest tat-tieni pilastru, ghandhom izommu wkoll responsabbilta shiha
ghar-rwol u I-funzjonijiet tal-istituzzjonijiet varji li jipprovdu benefic¢ji ghal irtirar
okkupazzjonali, bhal fondi ta' pensjonijiet ghal settur industrijali shih, fondi ta' pensjonijiet
ta' kumpaniji u imprizi ta' assigurazzjoni fuq il-hajja. Din id-Direttiva mhijiex intiza sabiex
titfa' xi dubji fuq din il-prerogattiva tal-Istati Membri, izda pjuttost biex theggighom jibnu
provvista ta' rtirar okkupazzjonali adegwata, sikura u sostenibbli u jiffacilitaw l-attivita

transfruntiera.

Filwaqt li tikkunsidra I-htiega li tittejjeb ulterjorment il-provvista ta' rtirar okkupazzjonali,
il-Kummissjoni ghandha tipprovdi valur mizjud sinifikanti fil-livell tal-Unjoni billi tiehu
passi ulterjuri biex tappogga l-kooperazzjoni tal-Istati Membri mas-shab so¢jali fit-titjib
tal-iskemi ta' pensjoni tat-tieni pilastru u billi tistabbilixxi grupp ta' livell gholi ta' esperti
biex isahhah it-tfaddil ghall-irtirar tat-tieni pilastru fl-Istati Membri, inkluza I-promozzjoni
tal-iskambju tal-ahjar prattiki bejn I-Istati Membri, b'mod partikolari fir-rigward tal-attivita

transfruntiera.

Ir-regoli nazzjonali 1i jikkon¢ernaw il-parte¢ipazzjoni ta' persuni li jahdmu ghal rashom
fTORPs ivarjaw. F'xi Stati Membri, IORPs jistghu joperaw fuq il-bazi ta' ftehimiet ma'
gruppi kummerc¢jali 1i I-membri taghhom jahdmu ghal rashom jew li jagixxu direttament
ma' persuni li jahdmu ghal rashom u impjegati. F'xi Stati Membri persuna li tahdem ghal
rasha tista' wkoll issir membru ta' [IORP fejn il-persuna li tahdem ghal rasha tagixxi bhala
impjegatur jew tipprovdi s-servizzi professjonali lil impriza. F'xi Stati Membri persuni li
jahdmu ghal rashom ma jistghux jinghaqdu fTIORP sakemm ¢erti rekwiziti, inkluzi dawk

imposti bil-1igi so¢jali u dik tax-xoghol, ma jkunux imharsa.
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(22) L-istituzzjonijiet i joperaw skemi tas-sigurta so¢jali li huma diga kkoordinati fil-livell tal-
Unjoni, ghandhom ikunu eskluzi mill-kamp ta' applikazzjoni ta' din id-Direttiva.
Madanakollu, ghandu jittiehed kont tal-ispecificita tal-IORPs Ii, fi Stat Membru wiehed,

joperaw kemm skemi tas-sigurta socjali kif ukoll skemi ta' pensjoni okkupazzjonali.

(23) L-istituzzjonijiet li joperaw fuq il-prin¢ipju ta' finanzjament ta' kapital bhala parti minn

skemi ta' sigurta soc¢jali mandatorji, mhumiex koperti b'din id-Direttiva.

(24) L-istituzzjonijiet finanzjarji li diga jibbenefikaw minn qafas legizlattiv tal-Unjoni
ghandhom b'mod generali jkunu eskluzi mill-kamp ta' applikazzjoni ta' din id-Direttiva.
Izda, billi tali istituzzjonijiet jistghu wkoll f'xi kazi, joffru servizzi ta' pensjoni
okkupazzjonali, huwa importanti li jigi assigurat li din id-Direttiva ma twassalx ghal
tghawwig fil-kompetizzjoni. Dak it-tghawwig jista' jigi evitat bl-applikazzjoni tar-rekwiziti
prudenzjali ta' din id-Direttiva ghan-negozju tal-pensjonijiet okkupazzjonali ta' imprizi ta'
assigurazzjoni fuq il-hajja skont il-punt (a)(1) sa (ii1) tal-Artikolu 2(3) u I-punt (b)(ii) sa (iv)
tal-Artikolu 2(3) tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill'. II-
Kummissjoni ghandha wkoll timmonitorja s-sitwazzjoni fis-suq ta' pensjonijiet
okkupazzjonali u tivvaluta I-possibbilta li testendi l-applikazzjoni mhux obbligatorja ta' din

id-Direttiva ghal istituzzjonijiet finanzjarji regolati ohra.

(25) Ladarba 1-IORPs ghandhom I-ghan li jizguraw is-sigurta finanzjarja fl-irtirar, il-benefic¢ji
tal-irtirar mhallsa minnhom ghandhom generalment jiehdu I-forma ta' hlasijiet ghal matul
il-hajja, hlasijiet maghmula ghal perjodu temporanju, hlasijiet b'somma f'daqqa, jew

kwalunkwe kombinazzjoni taghhom.

Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta' Novembru 2009 dwar
il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II)
(GU L 335, 17.12.2009, p. 1).
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(26) Huwa importanti li jigi zgurat li persuni aktar anzjani u b'dizabbilta ma jigux soggetti ghar-
riskju tal-faqar u li jkunu jistghu jgawdu livell decenti ta' ghajxien. Kopertura xierqa ghal
riskji bijometri¢i farrangamenti ta' pensjoni okkupazzjonali hija aspett importanti fil-glieda
kontra I-faqar u l-insigurta fost persuni anzjani. Meta jistabbilixxu skema ta' pensjoni, I-
impjegaturi u l-impjegati, jew ir-rapprezentanti rispettivi taghhom, ghandhom jikkunsidraw
il-possibbilta ta' skema ta' pensjoni li tkun tinkludi dispozizzjonijiet ghall-kopertura ghar-
riskju ta' longevita u riskji ta' dizabbilta okkupazzjonali kif ukoll provvista ghad-dipendenti

superstiti.

(27) L-ghoti lill-Istati Membri tal-possibbilta 1i jeskludu mill-kamp ta' applikazzjoni tal-ligi ta'
implimentazzjoni nazzjonali 1ill-IORPs li joperaw skemi ta' pensjoni li flimkien ikollhom
angas minn total ta' 100 membru jista' jiffacilita s-sorveljanza f'dawk I-Istati Membri,
minghajr ma jiddghajjef il-funzjonament xieraq tas-suq intern f'dan il-qasam. Izda, dan
m'ghandux idghajjef id-dritt ta' IORPs bhal dawk li jahtru manigers tal-investiment
stabbiliti u debitament awtorizzati fi Stat Membru iehor ghall-immaniggjar tal-portafoll tal-
investimenti taghhom, u kustodji jew depozitarji stabbiliti u debitament awtorizzati fi Stat
Membru iehor ghall-kustodja tal-assi taghhom. Fi kwalunkwe kaz, 1-Istati Membri
ghandhom japplikaw certi dispozizzjonijiet li jikkon¢ernaw ir-regoli ta' investiment u s-
sistema ta' governanza ghall-IORPs li joperaw skemi ta' pensjoni li flimkien ghandhom

total ta' aktar minn 15-11 membru.

(28) Istituzzjonijiet bhall-"Unterstiitzungskassen" fil-Germanja, fejn il-membri m'ghandhomx
id-drittijiet legali ghall-benefi¢¢ji ta' certu ammont u fejn l-interessi taghhom huma protetti
b'assigurazzjoni obbligatorja statutorja ta' insolvenza, ghandhom ikunu eskluzi mill-kamp

ta' applikazzjoni tad-Direttiva.

(29) Sabiex jigu protetti I-membri u I-benefi¢jarji, I-IORPs ghandhom jillimitaw l-attivitajiet

taghhom ghal dawk imsemmija f'din id-Direttiva u ghal dawk li jirrizultaw minnha.
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(30) Fil-kaz ta' falliment ta' impriza sponsor, membri jiffaccaw ir-riskju li jitilfu kemm I-
impjiegi taghhom u kemm id-drittijiet akkwistati tal-pensjoni taghhom. Minhabba f'dan
hemm bzonn li jigi zgurat 1i jkun hemm separazzjoni ¢ara bejn I-impriza sponsor u I-IORP
u li standards minimi ta' prudenza jigu stabbiliti biex jipprotegu l-membri. L-access tal-
IORPs ghall-iskemi ta' protezzjoni tal-pensjoni jew ghal mekkanizmi simili 1i jipprotegu 1-
intitolamenti individwali dovuti tal-membri u I-benefic¢jarji mir-riskju ta' inadempjenza tal-

impriza sponsor ghandu jitqies meta jigu stabbiliti tali standards.

31 L-operazzjoni u s-sorveljanza tal-IORPs huma hafna differenti bejn 1-Istati Membri. F'xi
Stati Membri, is-supervizjoni tista' tigi ezercitata mhux biss fuq I-IORP nnifisha izda wkoll
fuq l-entitajiet jew kumpaniji li huma awtorizzati li jimmaniggjaw tali IORPs. L-Istati
Membri ghandhom ikunu jistghu jiehdu kont ta' dik I-ispecific¢ita sakemm ir-rekwiziti
kollha stabbiliti f'din id-Direttiva jkunu effettivament issodisfati. L-Istati Membri
ghandhom ukoll ikunu jistghu jippermettu li entitajiet ta' assigurazzjoni u entitajiet

finanzjarji ohra jimmaniggjaw I-IORPs.

(32) L-IORPs huma istituzzjonijiet tal-pensjoni bi skop socjali li jipprovdu servizzi finanzjarji.
Huma responsabbli ghall-provvista ta' benefic¢¢ji ta' rtirar okkupazzjonali u ghandhom
ghalhekk jikkonformaw ma' ¢erti standards minimi ta' prudenza fir-rigward tal-attivitajiet
taghhom u I-kondizzjonijiet ta' operazzjoni filwagqt li jitqiesu r-regoli u t-tradizzjonijiet
nazzjonali. Madankollu, tali istituzzjonijiet m'ghandhomx ikunu trattati bhala sempli¢i
fornituri ta' servizz finanzjarju. Il-funzjoni so¢jali taghhom u r-relazzjoni trijangulari bejn
l-impjegat, I-impjegatur u I-IORP ghandhom ikunu rikonoxxuti u appoggati adegwatament

bhala principji gwida ta' din id-Direttiva.
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(33)

(34)

(35)

Fejn, skont il-ligi nazzjonali, I-IORPs jimmaniggjaw fondi ta' pensjonijiet i ma jkollhomx
personalita guridika u li jikkonsistu fi skemi ta' pensjoni ta' membri individwali, li l-assi
taghhom ikunu separati mill-assi tal-IORPs, ghandu jkun possibbli ghall-Istati Membri 1i
jikkunsidraw kull fond ta' pensjonijiet bhala skema ta' pensjoni unika fis-sens ta' din id-

Direttiva.

In-numru kbir ta' IORPs f'¢erti Stati Membri jfisser li tinhtieg soluzzjoni prammatika fir-
rigward ta' awtorizzazzjoni minn qabel ghall-IORPs. 1zda, jekk IORP tixtieq li
timmaniggja skema fi Stat Membru iehor, awtorizzazzjoni minn qabel mill-awtorita

kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju ghandha tkun mehtiega.

Minghajr pregudizzju ghal-ligi nazzjonali soc¢jali u tax-xoghol dwar l-organizzazzjoni ta'
sistemi ta' pensjoni, inkluza s-shubija obbligatorja u r-rizultati ta' ftehimiet ta' negozjar
kollettiv, I-IORPs ghandu jkollhom il-possibbilta li jipprovdu s-servizzi taghhom fi Stati
Membri ohra hekk kif jir¢ievu l-awtorizzazzjoni min-naha tal-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta' domicilju tal-IORP. L-IORPs ghandhom ikunu jistghu jac¢¢ettaw sponsorships
minn imprizi li jinsabu fi kwalunkwe Stat Membru u li joperaw skemi ta' pensjoni
b'membri f'aktar minn Stat Membru wiehed. Dan potenzjalment iwassal ghal ekonomiji ta'
skala sinifikanti ghal tali IORPs, itejjeb il-kompetittivita tal-industrija tal-Unjoni u
jiffacilita 1-mobbilta tax-xoghol.
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(36) L-ezercizzju tad-dritt ta' [ORP stabbilita fi Stat Membru wiehed li timmaniggja skema ta'
pensjoni okkupazzjonali kkuntrattata fi Stat Membru iehor ghandu jirrispetta ghalkollox id-
dispozizzjonijiet tal-ligi so¢jali u tax-xoghol tal-Istat Membru ospitanti sal-limitu 1i hi
relevanti ghal skemi ta' pensjonijiet okkupazzjonali, perezempju d-definizzjoni u I-hlas ta'
benefic¢ji tal-irtirar u I-kundizzjonijiet ghat-trasferibbilta tad-drittijiet tal-pensjoni. Il-kamp
ta' applikazzjoni tar-regoli prudenzjali ghandu jigi ¢¢arat bil-ghan 1i tigi zgurata ¢-Certezza

guridika ghall-attivitajiet transfruntieri tal-IORPs.

(37 L-IORPs ghandhom ikunu jistghu jittrasferixxu I-iskemi ta' pensjoni lil IORPs ohrajn minn
fruntiera ghal ohra fl-Unjoni, sabiex tigi ffacilitata I-organizzazzjoni tal-provvista ta' rtirar
okkupazzjonali fuq skala tal-Unjoni. It-trasferiment ghandu jkun soggett ghall-
awtorizzazzjoni mill-awtorita kompetenti fl-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP ri¢eventi
wara li dik 1-awtoritd kompetenti tkun irc¢eviet il-kunsens tal-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta' domicilju tal-IORP li ged tittrasferixxi l-iskema ta' pensjoni. It-trasferiment u 1-
kundizzjonijiet tieghu ghandhom ikunu soggetti ghal approvazzjoni minn gabel min-naha
ta' maggoranza tal-membri u ta' maggoranza l-benefi¢jarji kkoncernati jew, fejn
applikabbli, min-naha ta' maggoranza tar-rapprezentanti taghhom, bhalma huma t-trustees

ta' skema ibbazata fuq trust.

(38) Fil-kaz ta' trasferiment ta' parti minn skema ta' pensjoni, il-vijabbilta kemm tal-parti
trasferita kif ukoll tal-parti li tibqa' tal-iskema ta' pensjoni ghandha tkun zgurata u d-
drittijiet tal-membri u tal-benefi¢jarji kollha ghandhom jitharsu adegwatament wara t-
trasferiment, billi kemm I-IORPs li jittrasferixxu kif ukoll dawk ri¢eventi jintalbu jkollhom
assi suffi¢jenti u adegwati biex ikopru d-dispozizzjonijiet teknici ghall-parti trasferita u I-

parti li tibga' tal-iskema.
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(39)

(40)

(41)

(42)

Sabiex tiffacilita 1-koordinazzjoni tal-prattiki supervizorji, I-EIOPA tista' titlob
informazzjoni minghand l-awtoritajiet kompetenti skont is-setghat ikkonferiti lilha bir-
Regolament (UE) Nru 1094/2010. Barra minn hekk, fkaz ta' trasferiment transfruntier shih
jew parzjali ta' skema ta' pensjoni, meta jkun hemm nuqqas ta' gbil bejn 1-awtoritajiet

kompetenti kkonc¢ernati, ghandu jkun possibbli li I-EIOPA twettaq medjazzjoni.

Kalkolu prudenti tal-provvedimenti tekni¢i huwa kundizzjoni essenzjali biex jigi zgurat li
l-obbligazzjonijiet ghall-hlas ta' benefic¢ji ta' rtirar ikunu jistghu jitharsu kemm fuq
perjodu qasir kif ukoll fit-tul. Il-provvedimenti tekni¢i ghandhom ikunu kkalkolati fuq il-
bazi ta' metodi attwarji rrikonoxxuti u ¢certifikati minn attwarju jew minn specjalista ichor
f'dak il-qasam. Ir-rati massimi ta' mghax ghandhom jintghazlu b'mod prudenti skont
kwalunkwe regola nazzjonali rilevanti. L-ammont minimu ta' provvedimenti teknici
ghandu kemm ikun suffi¢jenti biex il-benefic¢ji li jkunu diga qed jithallsu lill-beneficjarji
jkomplu jithallsu, kif ukoll jirrifletti I-impen;ji li jirrizultaw mid-drittijiet dovuti tal-
pensjoni tal-membri. II-funzjoni attwarja ghandha titwettaq minn persuni li jkollhom
gharfien tal-matematika attwarja u finanzjarja, fi proporzjon mad-dags, in-natura, l-iskala u
l-kumplessita tar-riskji inerenti fl-attivitajiet tal-IORP, u 1i huma kapaci juru l-esperjenza

rilevanti taghhom bi kwalifiki professjonali jew standards ohra applikabbli.

Ir-riskji koperti mill-IORPs ivarjaw b'mod sinifikanti minn Stat Membru ghall-iehor. L-
Istati Membri ta' domicilju ghalhekk ghandu jkollhom il-possibbilta li jaghmlu I-kalkolu
tal-provvedimenti tekni¢i soggett ghal regoli addizzjonali u aktar dettaljati minn dawk

stabbiliti 'din id-Direttiva.

Ghandhom ikunu mehtiega assi suffi¢jenti u adegwati li jkopru l-provvedimenti teknici
biex jipprotegu l-interessi tal-membri u I-benefi¢jarji ta' skema ta' pensjoni jekk I-impriza

sponsor issir insolventi.
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(43)

(44)

(45)

(46)

Sabiex jippromwovu kundizzjonijiet ekwi bejn IORPs domesti¢i u transfruntieri, 1-Istati
Membri ghandhom iqisu r-rekwiziti ta' finanzjament, kemm ghall-IORPs domesti¢i kif

ukoll ghal dawk transfruntieri.

F'hafna kazi, jista' jkun 1i I-impriza sponsor u mhux 1-IORP nnifisha, jew tkopri kull riskju
bijometriku jew tiggarantixxi ¢erti benefi¢¢ji jew rendiment ta' investiment. [zda, f'xi kazi,
hija I-IORP nnifisha li tipprovdi tali kopertura jew garanziji u l-obbligazzjonijiet tal-
isponsor huma generalment mitmuma bil-hlas tal-kontribuzzjonijiet mehtiega. F'dawk i¢-
¢irkustanzi, I-IORP ikkon¢ernata ghandha Zzomm fondi proprji abbazi tal-valur tal-

provvedimenti teknici u I-kapital ta' riskju.

L-IORPs huma investituri fuq Zzmien twil hafna. [l-fidwa tal-assi mizmuma mill-IORPs ma
tistax, b'mod generali, issir ghal xi ghan iehor hlief biex tipprovdi benefic¢ji ghall-irtirar.
Barra minn hekk, sabiex jigu protetti b'mod adegwat id-drittijiet tal-membri u I-
benefic¢jarji, I-IORPs ghandhom ikunu kapaci jaghzlu allokazzjoni tal-assi li tkun tagbel
man-natura preciza u t-tul ta' Zzmien tal-obbligazzjonijiet taghhom. Ghalhekk, supervizjoni
effi¢cjenti hija mehtiega kif ukoll attitudni lejn regoli ta' investiment li tippermetti lill-
IORPs flessibbilta sufficjenti li jiddeciedu dwar il-politika 1-aktar sikura u effi¢jenti ta'
investiment u li tobbligahom jagixxu b'mod prudenti. [l-konformita mar-regola tal-persuna
prudenti ghalhekk tehtieg politika ta' investiment adattata ghall-istruttura ta' shubija tal-
IORP individwali.

Jekk tigi ffissata r-regola tal-persuna prudenti bhala I-prin¢ipju bazi ghall-investiment
kapitali u jekk isir possibbli li I-IORPs joperaw bejn il-fruntieri, ir-ridirezzjonar tat-tfaddil
fis-settur tal-provvista ta' rtirar okkupazzjonali huwa inkoraggut, u b'hekk jikkontribwixxi

ghall-progress ekonomiku u so¢jali.
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(47)

(48)

(49)

[1-metodi u I-prattiki ta' supervizjoni jvarjaw bejn 1-Istati Membri. Ghalhekk, I-Istati
Membri ghandhom jinghataw xi diskrezzjoni dwar ir-regoli precizi ta' investiment li
jixtiequ jimponu fuq 1-IORPs li jinsabu fit-territorju taghhom. Madankollu, dawk ir-regoli
m'ghandhomx jirrestringu I-moviment liberu ta' kapital, sakemm mhux iggustifikat fuq

bazi ta' prudenza.

Din id-Direttiva ghandha tizgura livell xieraq ta' liberta ta' investiment ghall-IORPs. Bhala
investituri fuq zmien twil hafna b'riskji baxxi ta' likwidita, 1-IORPs huma f'pozizzjoni li
jinvestu f'assi mhux likwidi bhal ishma u fi strumenti ohra li ghandhom profil ekonomiku
fit-tul u li mhumiex innegozjati fi swieq regolati, f'facilitajiet multilaterali tan-negozjar
(MTFs) jew f'facilitajiet organizzati tan-negozjar (OTFs) flimiti prudenti. Jistghu wkoll
jibbenefikaw mill-vantaggi ta' diversifikazzjoni internazzjonali. Investimenti f'ishma
f'muniti ohrajn barra dawk tal-obbligazzjonijiet u fi strumenti ohrajn li ghandhom profil
ekonomiku fit-tul u li mhumiex innegozjati fi swieq regolati, MTFs jew OTFs
m'ghandhomx ghalhekk ikunu ristretti, skont il-prin¢ipju tal-persuna prudenti sabiex

jitharsu l-interessi tal-membri u I-benefi¢jarji, hlief fuq bazi prudenz;jali.

[1-fehim ta' x'jikkostitwixxi strument bi profil ekonomiku fit-tul huwa wiesa'. Tali
strumenti huma titoli mhux trasferibbli u ghaldagstant m'ghandhomx acc¢ess ghal-likwidita
ta' swieq sekondarji. Spiss, dawn jirrikjedu impenji b'terminu fiss li jirrestringu 1-
kummer¢jabbilta taghhom u ghandhom jinftiehmu Ii jinkludu strumenti ta' partecipazzjoni
u ta' dejn fi, u self ipprovdut lil, imprizi mhux elenkati. L-imprizi mhux elenkati jinkludu
progetti ta' infrastruttura, kumpaniji mhux elenkati li jfittxu li jiksbu t-tkabbir, proprjeta
immobbli jew assi ohra li jistghu jkunu adattati ghal skopijiet ta' investiment fit-tul. I1-
progetti ta' infrastruttura b'livell baxx tal-karbonju u li huma reziljenti ghat-tibdil fil-klima,
generalment huma assi mhux elenkati u jiddependu fuq krediti fit-tul ghall-finanzjament ta'

progetti.
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(50) L-IORPs ghandhom jithallew jinvestu fi Stati Membri ohrajn fkonformita mar-regoli tal-
Istati Membri ta' domicilju taghhom sabiex inaqqsu I-kost tal-attivita transfruntiera.
Ghalhekk, 1-Istati Membri ospitanti ma ghandhomx jithallew jimponu rekwiziti

addizzjonali ta' investiment fuq I-IORPs 1i jkunu jinsabu fi Stati Membri ohrajn.

(51) L-individwu jehtieg li jkollu idea generali ¢ara tad-drittijiet tal-pensjoni dovuti lilu li
jirrizultaw minn skemi ta' pensjoni statutorji u okkupazzjonali, partikolarment fejn tali
drittijiet isiru dovuti f'aktar minn Stat membru wiehed. Dik 1-idea generali tista' tinkiseb bl-
istabbiliment ta' servizzi ta' traccar tal-pensjonijiet fl-Unjoni kollha, simili ghal dawk 1i
diga gew stabbiliti f'xi Stati Membri wara 1-White Paper tal-Kummissjoni tas-

16 ta' Frar 2012 bit-titolu "Agenda ghal Pensjonijiet Adegwati, Sikuri u Sostenibbli", li

tippromwi l-izvilupp ta' tali servizzi.

(52) Certi riskji ma jistghux jitnaqqsu permezz ta' rekwiziti kwantitattivi riflessi fil-
provvedimenti tekni¢i u permezz ta' rekwiziti ta' finanzjament, izda jistghu jigu indirizzati
kif xieraq biss permezz ta' rekwiziti ta' governanza. Ghaldagstant, 1-izgurar ta' sistema
effikaci ta' governanza huwa essenzjali ghall-immaniggjar adegwat tar-riskji u biex jigu
protetti l-membri u l-benefi¢jarji. Tali sistemi ghandhom ikunu proporzjonati ghad-dags,

in-natura, l-iskala u lI-kumplessita tal-attivitajiet tal-IORP.

(53) I1-politiki ta' remunerazzjoni li jinkoraggixxu mgiba ta' tehid ta' riskji ec¢essivi jistghu
jdghajfu I-immaniggjar sod u effikaci tar-riskji tal-IORPs. Il-prin¢ipji u r-rekwiziti ta'
divulgazzjoni tal-politiki ta' remunerazzjoni applikabbli ghal istituzzjonijiet finanzjarji
ohrajn fl-Unjoni ghandhom ukoll isiru applikabbli ghall-IORPs, filwaqt li madankollu tigi
kkunsidrata l-istruttura ta' governanza partikolari ta' [ORPs imqabbla ma' istituzzjonijiet
finanzjarji ohra u I-htiega li jitqiesu d-dags, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-

attivitajiet tal-IORPs.
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(54)

(55)

(56)

Funzjoni ewlenija hija kapacita ghat-twettiq ta' kompiti partikolari ta' governanza. L-
IORPs ghandu jkollhom kapacita suffi¢jenti biex ikollhom funzjoni ta' mmaniggjar tar-
riskji, funzjoni ta' awditu intern u, fejn applikabbli, funzjoni attwarja. Hlief meta jigi
specifikat mod iehor f'din id-Direttiva, 1-identifikazzjoni ta' funzjoni ewlenija partikolari
ma ghandhiex tipprevjeni lill-IORP milli tiddec¢iedi liberament dwar 1-organizzazzjoni ta'
din il-funzjoni ewlenija fil-prattika,. Dan ma ghandux iwassal ghal rekwiziti li
jikkostitwixxu piz bla bzonn ghax ghandhom jitqiesu d-dags, in-natura, l-iskala, u I-

kumplessita tal-attivitajiet tal-IORP.

I1-persuni li effettivament imexxu IORP ghandhom kollettivament ikunu kompetenti u
idonei u l-persuni li jwettqu funzjonijiet ewlenin ghandu jkollhom gharfien u esperjenza
xierqa u, meta applikabbli, kwalifiki professjonali adegwati. Madankollu, huma biss id-
detenturi tal-funzjonijiet ewlenin li ghandhom ikunu soggetti ghar-rekwiziti ta' notifika lill-

awtorita kompetenti.

Bl-e¢¢ezzjoni tal-funzjoni tal-awditu intern, ghandu jkun possibbli li persuna individwali
jew unita organizzazzjonali wahda twettaq aktar minn funzjoni ewlenija wahda.
Madankollu, il-persuna jew l-unita organizzazzjonali li twettaq funzjoni ewlenija ma
ghandhiex tkun I-istess persuna li twettaq funzjoni ewlenija simili fl-impriza sponsor. L-
Istati Membri ghandhom ikunu jistghu jippermettu lill-IORP twettaq funzjonijiet ewlenin
permezz tal-istess persuna jew unita organizzazzjonali wahda bhall-impriza sponsor,
sakemm I-IORP tispjega kif tipprevjeni jew timmaniggja kwalunkwe kunflitt ta' interess

mal-impriza sponsor.
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(37)

(38)

Huwa fundamentali li I-IORPs itejbu l-immaniggjar tar-riskji taghhom filwaqt li jiehdu
kont tal-ghan li jkollhom firxa ekwitabbli ta' riskji u benefic¢¢ji bejn il-generazzjonijiet fil-
provvista ta' rtirar okkupazzjonali, sabiex il-vulnerabbiltajiet potenzjali b'rabta mas-
sostenibbilta tal-iskemi ta' pensjoni jkunu jistghu jinftiechmu sew u jigu diskussi kif xieraq
mal-awtoritajiet kompetenti rilevanti. Bhala parti mis-sistema taghhom tal-immaniggjar
tar-riskji, I-IORPs ghandhom jipproducu valutazzjoni tar-riskji ghall-attivitajiet taghhom
relatati mal-pensjonijiet. Dik il-valutazzjoni tar-riskji ghandha tkun ukoll disponibbli ghall-
awtoritajiet kompetenti u, meta jkun rilevanti, ghandha tinkludi, fost 1-ohrajn, ir-riskji
relatati mat-tibdil fil-klima, 1-uzu tar-rizorsi, I-ambjent, ir-riskji so¢jali, u r-riskji relatati

mad-deprezzament tal-assi minhabba bidla regolatorja ("assi mitlufa").

Fatturi ambjentali, so¢jali u ta' governanza, kif hemm riferiment ghalihom fil-Prin¢ipji li
huma appoggati min-Nazzjonijiet Uniti ghall-Investiment Responsabbli, huma importanti
ghas-sistemi ta' politika tal-investiment u ta' mmaniggjar tar-riskji tal-IORPs. L-Istati
Membri ghandhom jezigu li I-IORPs jizvelaw b'mod espli¢itu meta tali fatturi jigu
kkunsidrati f'decizjonijiet ta' investiment u kif dawn jaghmlu parti mis-sistema taghhom
tal-immaniggjar tar-riskji. Ir-rilevanza u l-materjalita ta' fatturi ambjentali, socjali u ta'
governanza ghall-investimenti ta' skema u kif tali fatturi jigu kkunsidrati ghandhom ikunu
parti mill-informazzjoni pprovduta minn IORP taht din id-Direttiva. Dan ma jipprekludix
IORP milli tissodisfa r-rekwizit billi tiddikjara f'tali informazzjoni li fatturi ambjentali,
soc¢jali u ta' governanza mhumiex ikkunsidrati fil-politika ta' investiment taghha jew li 1-
ispejjez ta' sistema li timmonitorja r-rilevanza u l-importanza ta’ tali fatturi u kif dawn
jittiehdu inkunsiderazzjoni jkunu sproporzjonati ghad-dags, in-natura, l-iskala u 1-

kumplessita tal-attivitajiet taghha.
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(39)

(60)

Kull Stat Membru ghandu jezigi li kull IORP li tinsab fit-territorju tieghu thejji kontijiet
annwali u rapporti annwali waqt li tikkunsidra kull skema ta' pensjoni operata mill-IORP u,
fejn japplika, il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali ghal kull skema ta' pensjoni. II-
kontijiet annwali u r-rapporti annwali, li jirriflettu I-pozizzjoni reali u gusta tal-assi, I-
obbligazzjonijiet u I-pozizzjoni finanzjarja tal-IORP, u li jikkunsidraw kull skema ta'
pensjoni operata minn IORP, u debitament approvata minn persuna awtorizzata, huma sors
essenzjali ta' informazzjoni ghall-membri u I-benefi¢jarji ta' skema u ghall-awtoritajiet
kompetenti. B'mod partikolari, jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti li jimmonitorjaw is-
sodezza finanzjarja ta' IORP u jivvalutaw jekk 1-IORP hijiex kapaci thares 1-obbligi
kuntrattwali kollha taghha. Il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali ghandhom jigu Zvelati
ppubblikament fuq websajt, meta possibbli, jew b'mezzi ohra bhat-tqeghid ghad-
dispozizzjoni ta' kopji fuq talba.

[l-politika ta' investiment ta' [ORP hija fattur dec¢iziv kemm ghas-sigurta kif ukoll ghas-
sostenibbilta ekonomika fit-tul ghal skemi ta' pensjoni okkupazzjonali. L-IORPs
ghandhom ghalhekk ihejju u, tal-anqas kull tliet snin, jezaminaw mill-gdid dikjarazzjoni
tal-principji ta' investiment. Tali dikjarazzjoni ghandha tkun disponibbli ghall-awtoritajiet

kompetenti u, fuq talba, anke ghall-membri u I-benefic¢jarji ta' kull skema ta' pensjoni.
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(61)

(62)

(63)

L-IORPs ghandhom jithallew jafdaw kwalunkwe attivita inkluzi funzjonijiet ewlenin,
kemm totalment jew parzjalment, lil fornituri ta' servizz li joperaw f'isimhom. L-IORPs
ghandhom jibqghu kompletament responsabbli ghall-qadi tal-obbligi taghhom skont din id-
Direttiva meta jesternalizzaw funzjonijiet ewlenin jew kwalunkwe attivita ohra. L-IORPs
ghandhom jidhlu fi ftehim bil-miktub mal-fornitur ta' servizz meta jesternalizzaw xi
attivita. Ghall-finijiet ta' din id-Direttiva, dan ma jinkludix ftehimiet ghal servizzi tat-tip

operattiv perezempju, ghall-persunal responsabbli mis-sigurta jew mill-manutenzjoni.

Ghandu jkun possibbli li I-Istati Membri jezigu l-hatra ta' depozitarju b'rabta mal-kustodja
tal-assi tal-IORPs.

Filwagqt li titqies in-natura tal-iskema ta' pensjoni stabbilita u tal-piz amministrattiv involut,
1-IORPs ghandhom jipprovdu informazzjoni ¢ara u adegwata lill-membri prospettivi, lill-
membri u lill-benefi¢jarji biex isostnu t-tehid ta' de¢izjonijiet taghhom dwar I-irtirar u biex
jizguraw livell gholi ta' trasparenza tul id-diversi fazijiet tal-iskema 1i tinkludi r-
registrazzjoni minn qabel, is-shubija (inkluza 1-fazi gabel l-irtirar) u 1-fazi wara l-irtirar.
B'mod partikolari, ghandha tinghata informazzjoni dwar l-intitolamenti dovuti tal-pensjoni,
il-livelli projettati ta' benefic¢ji tal-irtirar, ir-riskji u 1-garanziji, u I-kostijiet. Fejn il-livelli
projettati ta' benefic¢ji tal-irtirar ikunu bbazati fuq xenarji ekonomici, dik I-informazzjoni
ghandha tinkludi wkoll xenarju sfavorevoli, li ghandu jkun estrem izda plawsibbli. Fejn il-
membri jgorru riskju ta' investiment, informazzjoni addizzjonali dwar il-profil tal-
investiment, kwalunkwe opzjoni disponibbli u r-rendiment tal-passat, huma ta' importanza
kru¢jali wkoll. L-informazzjoni ghandha tkun adegwata ghall-htigiet tal-utent u ghandha
tqis il-Konvenzjoni tan-Nazzjonijiet Uniti dwar id-Drittijiet ta' Persuni b'Dizabbilta, b'mod
partikolari fir-rigward tal-accessibbilta u I-access ghall-informazzjoni, kif previst fl-
Artikoli 3 u 21 taghha rispettivament. L-Istati Membri jistghu jaghzlu li jispec¢ifikaw ukoll
minn min l-informazzjoni li ghandha tinghata lill-membri prospettivi, lill-membri u lill-

benefi¢jarji tista' tigi pprovduta, anke permezz ta' servizzi ta' traccar tal-pensjonijiet.
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(64)

(65)

(66)

(67)

Minhabba l-ispecifi¢itajiet ta' skemi li jipprovdu livell specifiku ta' benefic¢ji, tali
beneficc¢ji, ghajr f'¢irkostanzi estremi, ma jigux affettwati mir-rendiment tal-passat u langas
mill-istruttura tal-kostijiet. L-informazzjoni dwarhom ghandha ghalhekk tigi pprovduta
biss fir-rigward tal-iskemi li I-membri taghhom igorru r-riskju tal-investiment jew jistghu

jiehdu decizjonijiet ta' investiment.

Qabel ma jissiehbu fi skema, il-membri prospettivi ghandhom jinghataw I-informazzjoni
kollha mehtiega biex jaghmlu ghazla informata. Meta I-membri prospettivi ma jkollhomx
ghazla u jigu awtomatikament registrati fi skema ta' pensjoni, I-IORP ghandha
tipprovdihom l-informazzjoni rilevanti essenzjali dwar is-shubija taghhom minnufih wara

r-registrazzjoni.

Fir-rigward tal-membri, I-IORPs ghandhom ifasslu rapport tal-benefic¢ji tal-pensjoni li
jkun fih informazzjoni personali u generika importanti dwar l-iskema ta' pensjoni. Ir-
rapport tal-benefic¢ji tal-pensjoni ghandu jkun ¢ar u komprensiv u ghandu jkun fih
informazzjoni rilevanti u xierqa sabiex jiffacilita 1-fehim tad-drittijiet tal-pensjoni matul iz-

zmien u minn skema ghal ohra u biex jaqdi I-mobbilta tal-forza tax-xoghol.

L-IORPs ghandhom jinformaw lill-membri fi Zmien suffi¢jenti qabel ma jirtiraw, dwar 1-
opzjonijiet tal-hlas li jkollhom. Meta I-benefi¢¢ju tal-irtirar ma jithallasx bhala renta tul il-
hajja, il-membri li jkunu resqin lejn l-irtirar ghandhom jir¢ievu informazzjoni dwar il-
prodotti ta' pagament tal-benefic¢ji disponibbli, sabiex jigi ffacilitat I-ippjanar finanzjarju

ghall-irtirar.
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(68) Fil-fazi li matulha jithallsu I-benefic¢ji tal-irtirar, il-beneficjarji ghandhom ikomplu
jir¢ievu informazzjoni dwar il-benefi¢¢ji taghhom u dwar l-opzjonijiet ta' hlas
korrispondenti. Dan huwa partikolarment importanti meta jiggarrab livell sinifikanti tar-
riskju ta' investiment mill-benefi¢jarji fil-fazi tal-hlas. Il-benefi¢jarji ghandhom jigu
informati wkoll dwar kwalunkwe tnaqqis fil-livell tal-benefi¢¢ji dovuti, qabel 1-
applikazzjoni ta' kwalunkwe tali tnaqqis, wara li tkun ittiehdet de¢izjoni i tirrizulta fi
tnaqqis. Bhala kwistjoni tal-ahjar prassi, huwa rakkomandat 1i I-IORPs jikkonsultaw lill-

benefic¢jarji qabel ma tittieched xi decizjoni bhal din.

(69) L-awtorita kompetenti ghandha tezercita s-setghat taghha filwaqt li zzomm bhala 1-
objettivi primarju taghha l-protezzjoni tad-drittijiet tal-membri u tal-beneficjarji u 1-

istabbilta u s-sodezza tal-IORPs.

(70) Il-kamp ta' applikazzjoni tas-supervizjoni prudenzjali fi Stati Membri differenti mhuwiex I-
istess. Dan il-fatt jista' johloq problemi meta IORP trid tikkonforma mar-
regolamentazzjoni prudenzjali tal-Istat Membru ta' domicilju taghha filwaqt li fl-istess hin
trid tikkonforma mal-ligi so¢jali u tax-xoghol tal-Istat Membru ospitanti taghha. I1-
kjarifika ta' liema oqsma jitqiesu li jaghmlu parti mis-supervizjoni prudenzjali ghall-iskop

ta' din id-Direttiva tnaqqas l-incertezza guridika u l-kostijiet tat-tranzazzjonijiet assocjati.

(71) Sugq intern ghall-IORPs jirrikjedi rikonoxximent re¢iproku tal-istandards prudenzjali. L-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP ghandhom jissorveljaw ir-
rispett ta' dawn l-istandards min-naha tal-IORP. L-Istati Membri ghandhom jaghtu lill-
awtoritajiet kompetenti s-setghat mehtiega biex juzaw mizuri preventivi jew korrettivi

f'’kaz 1i IORP tikser xi rekwiziti ta' din id-Direttiva.
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(72) Sabiex tigi zgurata supervizjoni effikaci tal-attivitajiet esternalizzati, inkluzi l-attivitajiet
kollha sussegwentement riesternalizzati, huwa fundamentali li I-awtoritajiet kompetenti
jkollhom access ghad-dejta kollha rilevanti mizmuma mill-fornituri ta' servizz li 1-
attivitajiet taghhom ikunu gew esternalizzati, indipendentement minn jekk dawn tal-ahhar
ikunux entita regolata jew entitd mhux regolata, u jkollhom id-dritt li jwettqu spezzjonijiet
fuq il-post. Sabiex jikkunsidraw l-izviluppi tas-suq u biex jizguraw li jkun hemm
konformita kontinwa mal-kundizzjonijiet ghall-esternalizzazzjoni, 1-awtoritajiet
kompetenti ghandu jkollhom is-setghat mehtiega biex jitolbu informazzjoni mill-IORPs u

mill-fornituri ta' servizz dwar kwalunkwe attivita esternalizzata.

(73) Ghandu jkun hemm dispozizzjoni ghall-iskambji ta' informazzjoni bejn 1-awtoritajiet
kompetenti, awtoritajiet ohra u I-korpi li I-kompitu taghhom huwa li jsahhu l-istabbilta
finanzjarja u t-terminazzjoni ta' skemi ta' pensjoni. Ghalhekk jehtieg li jigu specifikati I-
kundizzjonijiet li tahthom ghandu jkun possibbli li jsiru dawn I-iskambji ta' informazzjoni.
Barra minn hekk, meta l-informazzjoni tkun tista' tigi ddivulgata biss bil-gbil espress tal-
awtoritajiet kompetenti, dawn l-awtoritajiet ghandhom ikunu jistghu, fejn xieraq,

jissottomettu I-gbil taghhom ghall-konformita ma' kundizzjonijiet severi.

(74) Kwalunkwe pprocessar ta' dejta personali li jsir skont din id-Direttiva , bhall-iskambju jew
it-trazmissjoni ta' dejta personali mill-awtoritajiet kompetenti, ghandu jkun f'konformita
mar-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill', u kwalunkwe
skambju jew trazmissjoni ta' informazzjoni mill-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej skont
din id-Direttiva ghandhom ikunu f'’konformita mar-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-

Parlament Ewropew u tal-Kunsill*.

! Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta' April 2016 dwar
il-protezzjoni tal-persuni fizi¢i fir-rigward tal-ipprocessar ta' data personali u dwar il-
moviment liberu ta' tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament Generali dwar
il- Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).

Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru
2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-
istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-movement liberu ta’ dak id-data (GU L 8,
12.1.2001, p. 1; Edizzjoni Spe¢jali bil-Malti, Kapitolu 13, Vol. 26, p. 102).
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(75)

(76)

(77)

(78)

Sabiex tizgura I-funzjonament bla intoppi tas-suq intern ghall-provvista ta' rtirar
okkupazzjonali organizzata fuq skala tal-Unjoni, il-Kummissjoni ghandha, wara li
tikkonsulta mal-EIOPA, taghmel riezami u tohrog rapport dwar l-applikazzjoni ta' din id-
Direttiva u ghandha tipprezenta dan ir-rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill sa

...[sitt snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva].

Sabiex tigi zgurata kompetizzjoni gusta bejn l-istituzzjonijiet, il-perjodu tranzitorju li
jippermetti lill-imprizi tal-assigurazzjoni li jaqghu fi hdan l-ghan tad-

Direttiva 2009/138/KE joperaw l-attivita kummer¢jali taghhom ta' provvista ta' rtirar
okkupazzjonali skont ir-regoli msemmija fl-Artikolu 4 ta’ din id-Direttiva ghandu jigi estiz
sal-31 ta' Dicembru 2022. Ghalhekk, id-Direttiva 2009/138/KE ghandha tigi emendata kif

xieraq.

L-izvilupp ulterjuri ta' mudelli ta' solvibbilta fil-livell tal-Unjoni, bhall-karta tal-bilan¢
olistika (HBS), mhuwiex realistiku f'termini pratti¢i u mhuwiex effikaci f'termini ta'
kostijiet u benefic¢ji, b'mod partikolari minhabba d-diversita tal-IORPs fi hdan u madwar
I-Istati Membri. Ghaldagstant, 1-ebda rekwizit ta' kapital kwantitattiv, bhal Solvibbilta II
jew mudelli HBS derivati minnha, m'ghandu jigi zviluppat fil-livell tal-Unjoni fir-rigward
tal-IORPs, peress li dawn jistghu potenzjalment inaqqsu r-rieda tal-impjegaturi li jipprovdu

skemi ta' pensjoni okkupazzjonali.

Minhabba li l-objettiv ta’ din id-Direttiva, jigifieri li jinholoq gafas legali tal-Unjoni li
jkopri I-IORPs, ma jistax jinkiseb suffi¢jentement mill-Istati Membri, izda jista', minhabba
l-iskala u l-effetti tal-azzjoni, jinkiseb ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista' tadotta
mizuri, skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta kif stipulat fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-
Unjoni Ewropea. Skont il-prin¢ipju tal-proporzjonalita kif stipulat f'dak 1-Artikolu, din id-

Direttiva ma tmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg sabiex jintlahaq dak l-objettiv.
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(79) F'konformita mad-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tat-28 ta' Settembru 2011 tal-Istati
Membri u I-Kummissjoni dwar id-dokumenti ta' spjegazzjoni, I-Istati Membri ntrabtu li,
fkazijiet gustifikati, jakkumpanjaw in-notifika tal-mizuri ta' traspozizzjoni taghhom
b'dokument wiehed jew aktar, li jispjega(w) ir-relazzjoni bejn il-komponenti ta' direttiva u
l-partijiet korrispondenti tal-istrumenti ta' traspozizzjoni nazzjonali. Fir-rigward ta' din id-

Direttiva, il-legizlatur iqis it-trazmissjoni ta' tali dokumenti bhala gustifikata.

(80) L-obbligu li din id-Direttiva tigi trasposta fil-ligi nazzjonali ghandu jigi limitat ghal dawk
1d-dispozizzjonijiet li jirrapprezentaw emenda sostantiva meta mqgabbla mad-Direttivi
precedenti. L-obbligu li jigu trasposti d-dispozizzjonijiet li mhumiex mibdula, jirrizulta

mid-Direttivi precedenti.

(81) Din id-Direttiva ghandha tkun minghajr pregudizzju ghall-obbligi tal-Istati Membri relatati
mal-limiti ta' zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u l-applikazzjoni tad-Direttivi

mnizzla fl-Anness I, Parti B,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:
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TITOLU I
DISPOZIZZJONIJIET GENERALI

Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tippreskrivi r-regoli ghall-bidu u t-tkomplija ta' attivitajiet imwettqa minn

istituzzjonijiet ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali (IORPs).

Artikolu 2
Kamp ta' applikazzjoni

1. Din id-Direttiva ghandha tapplika ghall-IORPs. Fejn, bi qbil mal-ligi nazzjonali, I-IORPs
ma jkollhomx personalita guridika, I-Istati Membri ghandhom japplikaw din id-Direttiva
jew ghal dawk I-IORPs jew, soggetti ghall-paragrafu 2, ghal dawk l-entitajiet awtorizzati

responsabbli biex joperawhom u li jagixxu ghan-nom taghhom.
2. Din id-Direttiva m'ghandhiex tapplika ghal:

(a) istituzzjonijiet li joperaw skemi ta' sigurta socjali li huma koperti bir-Regolamenti

(KE) Nru 883/2004" u (KE) Nru 987/2009* tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill;

Regolament (KE) Nru 883/2004 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-29 ta' April 2004
dwar il-koordinazzjoni ta' sistemi ta' sigurta so¢jali (GU L 166, 30.4.2004, p. 1; GU
Edizzjoni Specjali bil-Malti, Kapitolu 5, Vol. 5, p. 72).

Regolament (KE) Nru 987/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-

16 ta' Settembru 20009 i jistabbilixxi lI-proc¢edura ghall-implimentazzjoni tar-Regolament
(KE) Nru 883/2004 dwar il-koordinazzjoni tal-iskemi ta' sigurta socjali (GU L 284,
30.10.2009, p. 1).
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(b) istituzzjonijiet i huma koperti bid-Direttivi 2009/65/KE", 2009/138/KE,
2011/61/UE? 2013/36/UE? u 2014/65/UE" tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill;

(c) istituzzjonijiet li joperaw fuq il-bazi ta' pay-as-you-go;

(d) istituzzjonijiet fejn impjegati tal-imprizi sponsor ma jkollhom ebda drittijiet legali
ghall-benefic¢ji u fejn 1-impriza sponsor tista' tifdi l-assi fkull Zmien u mhux

necessarjament thares I-obbligi taghha ghall-hlas ta' benefic¢¢ji tal-irtirar;

(e) kumpaniji li juzaw skemi ta' rizerva tal-kotba bil-hsieb li jhallsu benefic¢c¢ji ta' rtirar

lill-impjegati taghhom.

Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta' Lulju 2009 dwar il-
koordinazzjoni ta' ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-
imprizi ta' investiment kollettiv f'titoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).
Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta' Gunju 2011 dwar
Manigers ta' Fondi ta' Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u
2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1).

Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta' Gunju 2013 dwar I-
access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta' kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-
istituzzjonijiet ta' kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Mejju 2014 dwar is-
swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-

Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).
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Artikolu 3
Applikazzjoni ghal IORPs li joperaw skemi ta' sigurta socjali

L-IORPs li joperaw ukoll skemi ta' pensjoni obbligatorji relatati mal-impjieg li huma kkunsidrati
skemi tas-sigurta socjali koperti bir-Regolamenti (KE) Nru 883/2004 u (KE) Nru 987/2009
ghandhom ikunu koperti b'din id-Direttiva fir-rigward tan-negozju taghhom ta' provvista ta' rtirar
okkupazzjonali mhux obbigatorju. F'dak il-kaz, l-obbligazzjonijiet u I-assi korrispondenti
ghandhom ikunu ring-fenced u m'ghandux ikun possibbli li jigu trasferiti ghall-iskemi obbligatorji

ta' pensjoni li huma kkunsidrati skemi tas-sigurta so¢jali jew bil-maqlub.

Artikolu 4
Applikazzjoni mhux obbligatorja ghal istituzzjonijiet koperti bid-Direttiva 2009/138/KE

L-Istati Membri ta' domicilju jistghu jaghzlu li japplikaw id-dispozizzjonijiet tal-Artikoli 9 sa 14, 1-
Artikoli 19 sa 22, I-Artikolu 23(1) u (2), u I-Artikoli 24 sa 58 ta' din id-Direttiva ghan-negozju ta'
provvista ta' rtirar okkupazzjonali ta' imprizi ta' assigurazzjoni fuq il-hajja skont il-punti (a)(i) sa
(i11) u I-punti (b)(ii) sa (iv) tal-Artikolu 2(3) tad-Direttiva 2009/138/KE. F'dak il-kaz, 1-assi u I-
obbligazzjonijiet kollha korrispondenti man-negozju ta’ provvista ta’ rtirar okkupazzjonali
ghandhom ikunu ring-fenced, immaniggjati u organizzati separatament mill-attivitajiet 1-ohra tal-

imprizi ta' assigurazzjoni fuq il-hajja, minghajr xi possibbilta ta' trasferiment.

Fil-kaz imsemmi fl-ewwel paragrafu ta' dan 1-Artikolu, u biss sa fejn huwa kkoné¢ernat in-negozju
ta' provvista ta' rtirar okkupazzjonali, l-imprizi ta' assigurazzjoni fuq il-hajja m'ghandhomx ikunu
soggetti ghall-Artikoli 76 sa 86, I-Artikolu 132, 1-Artikolu 134(2), 1-Artikolu 173, I-Artikolu 185(5),
1-Artikolu 185(7) u (8) u I-Artikolu 209 tad-Direttiva 2009/138/KE.
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L-Istat Membru ta' domicilju ghandu jizgura li jew l-awtoritajiet kompetenti jew l-awtoritajiet
responsabbli ghas-supervizjoni tal-imprizi ta' assigurazzjoni fuq il-hajja koperti bid-
Direttiva 2009/138/KE, bhala parti mix-xoghol taghhom ta' supervizjoni, jivverifikaw is-

separazzjoni stretta tan-negozju rilevanti ta' provvista ta' rtirar okkupazzjonali.

Artikolu 5
IORPs zghar u skemi statutorji

Bl-eccezzjoni tal-Artikoli 32 sa 35, I-Istati Membri jistghu jaghzlu li ma japplikawx din id-
Direttiva, kollha kemm hi jew parti minnha, ghal kwalunkwe IORP registrata jew awtorizzata li
tinsab fit-territorju taghhom li topera skemi ta' pensjoni li flimkien ghandhom total ta' anqas minn
100 membru. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 2(2), tali IORPs madankollu ghandhom
jinghataw id-dritt li japplikaw din id-Direttiva fuq bazi volontarja. L-Artikolu 11 jista' jigi applikat
biss jekk id-dispozizzjonijiet 1-ohra kollha ta' din id-Direttiva japplikaw. L-Istati Membri ghandhom
japplikaw 1-Artikolu 19(1) u 1-Artikolu 21(1) u (2) ghal kwalunkwe IORP registrata jew awtorizzata
fit-territorji taghhom li topera skemi ta' pensjoni li flimkien ghandhom total ta' aktar minn 15-

il membru.

L-Istati Membri jistghu jaghzlu li japplikaw kwalunkwe wiehed mill-Artikoli 1 sa 8, 1-Artikolu 19 u
1-Artikoli 32 sa 35 ghal istituzzjonijiet fejn il-provvista ta' rtirar okkupazzjonali ssir taht statut, bis-

sahha tal-1igi nazzjonali, u hija garantita minn awtorita pubblika.
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Artikolu 6

Definizzjonijiet
Ghall-finijjiet ta' din id-Direttiva:

(1) "istituzzjoni ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali", jew “IORP”, tfisser istituzzjoni,
irrispettivament mill-forma legali taghha, li topera fuq bazi ffinanzjata, stabbilita
separatament minn kull impriza sponsor jew negozju bil-ghan li tipprovdi benefic¢ji tal-

irtirar fil-kuntest ta' attivita okkupazzjonali fuq il-bazi ta' ftehim jew kuntratt miftichem:

(a) individwalment jew kollettivament bejn I-impjegatur(i) u I-impjegat(i) jew ir-

rapprezentanti rispettivi taghhom, jew

(b) ma' persuni li jahdmu ghal rashom, individwalment jew kollettivament, b'konformita

mal-ligi tal-Istati Membri ta' domicilju u l-Istati Membri ospitanti,
u li twettaq attivitajiet li jirrizultaw direttament minnhom;

2) "skema ta' pensjoni" tfisser kuntratt, ftehim, kuntratt ta' fiducja jew regoli li jistipulaw

liema benefic¢ji tal-irtirar jinghataw u taht liema kondizzjonijiet;

3) "impriza sponsor" tfisser kull impriza jew korp iehor, irrispettivament minn jekk tinkludix
jew tikkonsistix minn persuna wahda jew aktar fizika jew guridika, li tagixxi bhala
impjegatur jew f'lkapacita ta' persuna li tahdem ghal rasha jew kwalunkwe kombinazzjoni

ta' dawn u li toffri skema ta' pensjoni jew thallas kontribuzzjoni lil IORP;
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4)

)

(6)

(7

®)

©)

(10)

(an

"beneficcji tal-irtirar" tfisser benefic¢ji mhallsa b'referenza mal-ilhugq ta', jew l-istennija li
jintlahagq, l-irtirar jew, fejn huma supplimentari ghal dawk il-benefi¢¢ji u pprovduti fuq
bazi an¢illari, fil-forma ta' hlasijiet mal-mewt, dizabbilta, jew waqfien mill-impjieg jew fil-
forma ta' pagamenti ghall-manteniment jew servizzi fil-kaz ta' mard, indigenza jew mewt.
Sabiex tigi ffacilitata is-sigurta finanzjarja fl-irtirar, dawk il-benefic¢;i jistghu jiehdu 1-
forma ta' hlasijiet ghal matul il-hajja, hlasijiet maghmula ghal perjodu temporanju, somma

f'daqqa, jew kwalunkwe kombinazzjoni taghhom;

"membru" tfisser persuna, ghajr benefi¢jarju jew membru prospettiv, li l-attivitajiet
okkupazzjonali passati jew attwali taghha jintitolawha jew se jintitolawha ghall-benefi¢¢ji

tal-irtirar skont id-dispozizzjonijiet ta' skema ta' pensjoni;
"beneficjarju" tfisser persuna li tir¢ievi benefic¢ji tal-irtirar;
"membru prospettiv" tfisser persuna li hija eligibbli li tissieheb fi skema ta' pensjoni;

"awtorita kompetenti" tfisser awtorita nazzjonali nnominata biex twettaq id-dmirijiet, hekk

kif tipprevedi din id-Direttiva;
"riskji bijometrici" tfisser riskji marbuta ma' mewt, dizabbilta u longevita;

"Stat Membru ta' domicilju" tfisser I-Istat Membru li fih I-IORP giet irregistrata jew

awtorizzata u li fih hija stabbilita I-amministrazzjoni ewlenija taghha skont 1-Artikolu 9;

"Stat Membru ospitanti" tfisser I-Istat Membru li 1-ligi tieghu soc¢jali jew tax-xoghol
rilevanti ghall-qasam ta' skemi ta' pensjoni okkupazzjonali hija applikabbli ghar-relazzjoni

bejn l-impriza sponsor u I-membri jew il-beneficjarji;
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

"IORP trasferenti" tfisser IORP li tittrasferixxi l-obbligazzjonijiet, il-provvedimenti
teknic¢i, u obbligi u drittijiet ohra, kif ukoll assi korrispondenti jew l-ekwivalenti fi flus
kontanti taghhom, ta' skema ta' pensjoni, kollha kemm huma jew parti minnhom, lil IORP

irregistrata jew awtorizzata fi Stat Membru iehor;

"IORP riceventi" tfisser IORP li tir¢ievi l-obbligazzjonijiet, il-provvedimenti tekni¢i, u
obbligi u drittijiet ohra, kif ukoll assi korrispondenti jew 1-ekwivalenti fi flus kontanti
taghhom, ta' skema ta' pensjoni, kollha kemm huma jew parti minnhom, minn IORP

registrata jew awtorizzata fi Stat Membru iehor;

"suq regolat" tfisser suq regolat kif definit fil-punt (21) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2014/65/UE;

"facilita multilaterali tan-negozjar" jew "MTF" tfisser facilita multilaterali tan-negozjar jew

MTF kif definita fil-punt (22) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

"facilita organizzata tan-negozjar" jew "OTF" tfisser facilita organizzata tan-negozjar jew

OTF kif definita fil-punt (23) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE,;

"mezz li jservi fit-tul" tfisser strument li jippermetti lil membri jew lil benefi¢jarji jahznu
informazzjoni indirizzata personalment lil dawk il-membri jew il-benefi¢jarji, b'tali mod li
din tkun acc¢essibbli ghal perjodu ta' Zzmien adegwat u biex issir referenza ghaliha fil-futur
ghall-finijiet ta' informazzjoni, u li jkun jippermetti li ssir riproduzzjoni minghajr tibdil tal-

informazzjoni mahzuna;

"funzjoni ewlenija", f'sistema ta' governanza, tfisser kapacita li jitwettqu kompiti prattici li
jinkludu I-funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji, il-funzjoni tal-awditu intern, u I-funzjoni

attwarja.
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(19) "attivita transfruntiera" tfisser it-thaddim ta' skema ta' pensjoni fejn ir-relazzjoni bejn 1-
impriza sponsor u I-membri u I-benefi¢jarji kkonc¢ernati tkun irregolata mil-ligi so¢jali u
tax-xoghol rilevanti ghall-qasam tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali ta' Stat Membru

ghajr 1-Istat Membru ta' domicilju.

Artikolu 7
Attivitajiet ta' [ORP

L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs irregistrati jew awtorizzati li jinsabu fit-territorji
taghhom jillimitaw l-attivitajiet ta' operazzjonijiet relatati ma' benefic¢¢ju tal-irtirar u attivitajiet li

johorgu minnhom.

Fejn, skont I-Artikolu 4, impriza ta' assigurazzjoni fuq il-hajja timmaniggja n-negozju taghha ta'
provvista ta' rtirar okkupazzjonali permezz tar-ring-fencing tal-assi u l-obbligazzjonijiet, 1-assi u 1-
obbligazzjonijiet ring-fenced ghandhom jigu ristretti ghal operazzjonijiet relatati ma' benefic¢ji tal-

irtirar u attivitajiet li johorgu direttament minnhom.

Bhala princ¢ipju generali, I-IORPs ghandhom, fejn ikun rilevanti, iqisu I-ghan li jkollhom firxa

ekwitabbli ta' riskji u benefi¢¢ji bejn il-generazzjonijiet fl-attivitajiet taghhom.

Artikolu 8

Separazzjoni legali bejn imprizi sponsor u IORPs

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jkun hemm separazzjoni legali bejn impriza sponsor u IORP
registrata jew awtorizzata fit-territorji taghhom sabiex l-assi tal-IORP jigu salvagwardjati fl-

interessi tal-membri u I-beneficjarji fil-kaz ta' falliment tal-impriza sponsor.
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Artikolu 9

Registrazzjoni jew awtorizzazzjoni

L-Istati Membri ghandhom, fir-rigward ta' kull IORP li l-amministrazzjoni ewlenija taghha
tinsab fit-territorji taghhom, jizguraw li I-IORP tkun irregistrata fregistru nazzjonali, jew

awtorizzata, mill-awtorita kompetenti.

I1-post fejn tinsab l-amministrazzjoni ewlenija jirreferi ghall-post fejn jittiehdu d-

decizjonijiet strategi¢i ewlenin ta' [ORP.

Fil-kaz tal-attivitajiet transfruntieri mwettqa skont lI-Artikolu 11, ir-registru ghandu jindika
wkoll 1-Istati Membri li fihom I-IORP tkun topera.

L-informazzjoni mir-registru ghandha tigi kkomunikata lill-EIOPA 1i ghandha
tippubblikaha fuq il-websajt taghha.
Artikolu 10
Rekwiziti operattivi

Kull Stat Membru ghandu, fir-rigward ta' kull IORP registrata jew awtorizzata li tinsab fit-

territorji taghhom, jizgura li:

(a) 1-IORP implimentat regoli kkostitwiti b'mod xieraq fir-rigward tal-operat ta'

kwalunkwe skema ta' pensjoni;

(b) fejn l-impriza sponsor tiggarantixxi I-hlas tal-benefi¢¢ji tal-irtirar, tkun impenjat

ruhha favur iffinanzjar regolari.
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2. Skont il-prin¢ipju tas-sussidjarjeta u waqt li jittieched kont debitu tal-iskala tal-beneficcji
tal-pensjoni offruti mir-regimi tas-sigurta socjali, I-Istati Membri jistghu jiddisponu li
benefi¢¢ji addizzjonali bhall-ghazla tal-kopertura tal-longevita u tad-dizabbilta, il-
provvediment ghad-dipendenti superstiti u l-garanzija ta' hlas lura ta' kontribuzzjonijiet

jigu offruti lill-membri bil-ftehim tal-impjegaturi u I-impjegati jew ir-rapprezentanti

rispettivi taghhom.
Artikolu 11
Attivitajiet u proceduri transfruntieri
1. Minghajr pregudizzju ghal-ligi so¢jali u tax-xoghol dwar 1-organizzazzjoni ta' skemi ta'

pensjoni, inkluzi shubija obbligatorja u r-rizultati ta' ftehimiet ta' negozjar kollettiv, 1-Istati
Membri ghandhom jippermettu lil IORP registrata jew awtorizzata fit-territorji taghhom
twettaq attivita transfruntiera. L-Istati Membri ghandhom ukoll jippermettu lil imprizi li
jinsabu fit-territorji taghhom jisponsorjaw IORPs li jipproponu li jwettqu, jew li jwettqu

attivita transfruntiera.

2. IORP li tipproponi li twettaq attivita transfruntiera u li taccetta sponsorship minn impriza
sponsor ghandha tkun soggetta ghall-awtorizzazzjoni minn qabel mill-awtorita kompetenti

rilevanti tal-Istat Membru ta' domicilju taghha.

3. IORP ghandha tinnotifika I-intenzjoni taghha li twettaq attivita transfruntiera lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju. L-Istati Membri ghandhom jezigu lill-IORPs

jipprovdu l-informazzjoni li gejja meta jissottomettu n-notifika:

(a) l-isem tal-Istat(i) Membru/Membri ospitanti, li ghandu/ghandhom, meta jkun
applikabbli, jigi/jigu identifikat(i) mill-impriza sponsor;
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(b) l-isem u l-post tal-amministrazzjoni ewlenija tal-impriza sponsor;

(c) 1il-karatteristic¢i prin¢ipali tal-iskema ta' pensjoni li ghandha tigi operata ghall-impriza

Sponsor.

4. Fejn l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢iliju tigi nnotifikata skont il-
paragrafu 3, u sakemm ma tkunx harget dec¢izjoni motivata li l-istruttura amministrattiva
jew is-sitwazzjoni finanzjarja tal-IORP jew ir-reputazzjoni tajba jew il-kwalifiki
professjonali jew l-esperjenza tal-persuni li jmexxu I-IORP mhumiex kompatibbli mal-
attivita transfruntiera proposta, dik l-awtorita kompetenti ghandha, fi Zmien tliet xhur minn
meta tir¢ievi l-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu 3, tikkomunika dik 1-
informazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti u tinforma lill-IORP kif

xieraq.

Id-de¢izjoni motivata msemmija fl-ewwel subparagrafu ghandha tinhareg fi Zmien tliet

xhur minn meta tasal I-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu 3.

5. Fejn lI-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju ma tikkomunikax 1-
informazzjoni msemmija fil-paragrafu 3 lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ospitanti, ghandha taghti r-ragunijiet ghal dan lill-IORP kkonc¢ernata fi Zzmien tliet xhur
minn meta tir¢ievi dik l-informazzjoni kollha. Dik in-nonkomunikazzjoni tal-informazzjoni

ghandha tkun soggetta ghal dritt ta' appell lill-qrati fl-Istat Membru ta' domicilju.

6. L-IORPs 11 jwettqu attivita transfruntiera ghandhom ikunu soggetti ghar-rekwiziti ta'
informazzjoni msemmija fit-Titolu IV imposti mill-Istat Membru ospitanti fir-rigward tal-
membri prospettivi, il-membri u I-beneficjarji li dik l-attivita transfruntiera

tikkon¢ernahom.
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Qabel ma I-IORP tibda twettaq attivita transfruntiera, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ospitanti ghandha, fi zmien sitt gimghat minn meta tir¢ievi l-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 3, tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju,
bir-rekwiziti tal-ligi so¢jali u dik tax-xoghol rilevanti ghall-qasam tal-iskemi ta' pensjoni
okkupazzjonali li tahthom I-iskema ta' pensjoni sponsorjata mill-impriza fl-Istat Membru
ospitanti trid tkun operata u bir-rekwiziti ta' informazzjoni tal-Istat Membru ospitanti
msemmija fit-Titolu IV li ghandhom japplikaw ghall-attivita transfruntiera. L-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju ghandha tikkomunika din I-informazzjoni lill-

IORP.

Malli tir¢ievi I-komunikazzjoni msemmija fil-paragrafu 7, jew jekk ma tir¢ievi ebda
komunikazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju malli jiskadi I-
perjodu previst fil-paragrafu 7, I-IORP tista' tibda twettaq attivita transfruntiera skont ir-
rekwiziti tal-Istat Membru ospitanti tal-ligi so¢jali u dik tax-xoghol rilevanti ghall-qasam
tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali u skont ir-rekwiziti ta' informazzjoni tal-Istat

Membru ospitanti kif imsemmija fil-paragrafu 7.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha tinforma lill-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju b'kull bidla sinifikanti fir-rekwiziti tal-ligi
so¢jali u tax-xoghol tal-Istat Membru ospitanti fil-qasam tal-iskemi ta' pensjoni
okkupazzjonali li tista' taffettwa l-karatteristici tal-iskema ta' pensjoni sakemm tikkonc¢erna
l-attivita transfruntiera, u b'kull bidla sinifikanti fir-rekwiziti ta' informazzjoni tal-Istat
Membru ospitanti kif imsemmija fil-paragrafu 7. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru

ta' domicilju ghandha tikkomunika dik I-informazzjoni lill-IORP.
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10. L-IORP ghandha tkun soggetta ghal supervizjoni kontinwa mill-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ospitanti fir-rigward tal-konformita tal-attivitajiet taghha mar-rekwiziti tal-
ligi so¢jali u tax-xoghol tal-Istat Membru ospitanti rilevanti ghall-qasam tal-iskemi ta'
pensjoni okkupazzjonali u mar-rekwiziti ta' informazzjoni tal-Istat Membri ospitanti kif
imsemmija fil-paragrafu 7. Jekk din is-supervizjoni tikxef xi irregolaritajiet, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ghandha tinforma lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta' domicilju immedjatament. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju ghandha, b'koordinazzjoni mal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti,

tiehu 1-mizuri mehtiega biex tizgura li I-IORP twaqqaf il-ksur mikxuf.

11. Jekk, minkejja I-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju,
jew minhabba li mizuri xierqa jkunu niegsa fl-Istat Membru ta' domicilju, I-IORP
tippersisti fil-ksur tad-dispozizzjonijiet applikabbli tar-rekwiziti tal-Istat Membru ospitanti
tal-ligi so¢jali u tax-xoghol rilevanti ghall-qasam tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali,
jew tar-rekwiziti ta' informazzjoni tal-Istat Membru ospitanti kif imsemmija fil-
paragrafu 7, 1-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti tista', wara li tinforma lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju, tiehu mizuri xierqa biex tipprevjeni
jew tippenalizza aktar irregolaritajiet, inkluz, sal-limitu li huwa strettament mehtieg, biex

tipprevjeni lill-IORP milli topera fl-Istat Membru ospitanti ghall-impriza sponsor.

Artikolu 12

Trasferimenti transfruntieri

l. L-Istati Membri ghandhom jippermettu IORPs registrati jew awtorizzati fit-territorji
taghhom biex jittrasferixxu obbligazzjonijiet, provvedimenti tekni¢i, u obbligi u drittijiet
ohra, kif ukoll assi korrispondenti jew l-ekwivalenti fi flus kontanti taghhom ta' skema ta'

pensjoni, kollha kemm huma jew parti minnhom, lill-IORP riceventi.
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2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-ispejjez tat-trasferiment ma jigux imgarrba mill-
bqija tal-membri u 1-benefi¢jarji tal-IORP trasferenti jew mill-membri u I-benefic¢jarji

titulari tal-IORP riceventi.
3. [t-trasferiment ghandu jkun soggett ghal approvazzjoni minn gabel minn:

(a) maggoranza tal-membri u maggoranza tal-beneficjarji kkoncernati jew, fejn
applikabbli, minn maggoranza tar-rapprezentanti taghhom. Il-maggoranza ghandha
tigi definita skont il-ligi nazzjonali. L-IORP trasferenti ghandha tqieghed ghad-
dispozizzjoni tal-membri u tal-benefi¢jarji kkoncernati u, fejn applikabbli, tar-
rapprezentanti taghhom, 1-informazzjoni dwar il-kundizzjonijiet tat-trasferiment

b'mod f'waqtu qabel ma tigi pprezentata l-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 4; u
(b) l-impriza sponsor, fejn applikabbli.

4. It-trasferiment tal-obbligazzjonijiet, il-provvedimenti tekni¢i, u obbligi u drittijiet ohrajn
kif ukoll assi korrispondenti jew 1-ekwivalenti fi flus kontanti taghhom, kollha kemm huma
jew ta' parti minnhom, ta' skema ta' pensjoni, bejn I-IORPs trasferenti u dawk riceventi
ghandhom ikunu soggetti ghal awtorizzazzjoni mill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru
ta' domicilju tal-IORP ri¢eventi wara li jinkiseb il-kunsens minn qabel tal-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP trasferenti. L-applikazzjoni ghall-
awtorizzazzjoni tat-trasferiment ghandha tigi pprezentata mill-IORP riceventi. L-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP riceventi ghandha taghti jew tirrifjuta
l-awtorizzazzjoni u tikkomunika d-dec¢izjoni taghha lill-IORP riceventi fi Zmien tliet xhur

minn meta tir¢ievi l-applikazzjoni.
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5. L-applikazzjoni ghall-awtorizzazzjoni tat-trasferiment imsemmija fil-paragrafu 4 ghandha

tinkludi I-informazzjoni segwenti:

(a) il-ftehim bil-miktub bejn 1-IORPs trasferenti u dawk riceventi, li jistabbilixxi I-
kundizzjonijiet tat-trasferiment;

(b) deskrizzjoni tal-karatteristi¢i ewlenin tal-iskema ta' pensjoni;

(c) deskrizzjoni tal-obbligazzjonijiet jew il-provvedimenti teknici li jigu ttrasferiti u
obbligi u drittijiet ohrajn, kif ukoll assi korrispondenti jew 1-ekwivalenti fi flus
kontanti taghhom,;

(d) l-ismijiet u l-postijiet tal-amministrazzjonijiet princ¢ipali tal-IORPs trasferenti u dawk
riceventi u I-Istati Membri fejn kull IORP hija rregistrata jew awtorizzata;

(e) il-post tal-amministrazzjoni ewlenija tal-impriza sponsor u l-isem tal-impriza
sponsor;

(f) evidenza ta' approvazzjoni minn qabel f'konformita mal-paragrafu 3;

(g) fejn applikabbli, I-ismijiet tal-Istati Membri fejn il-ligi so¢jali u tax-xoghol rilevanti
ghall-qasam tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali hija applikabbli ghall-iskema ta'
pensjoni kkoncernata.

6. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP riceventi ghandha tibghat 1-

applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 4 lill-awtorita kompetenti tal-IORP trasferenti,

minghajr dewmien wara li tirceviha.
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7. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP ri¢eventi ghandha tivvaluta

biss jekk:

(a) l-informazzjoni kollha msemmija fil-paragrafu 5 tkun giet ipprovduta mill-IORP
riceventi;

(b) l-istruttura amministrattiva, is-sitwazzjoni finanzjarja tal-IORP ri¢eventi u r-
reputazzjoni tajba jew il-kwalifiki professjonali jew l-esperjenza tal-persuni li jkunu
geghdin imexxu I-IORP ri¢eventi jkunu kompatibbli mat-trasferiment propost;

(c) l-interessi fit-tul tal-membri u I-beneficjarji tal-IORP riceventi u I-parti ttrasferita
mill-iskema jkunu protetti b'mod adegwat matul u wara t-trasferiment;

(d) il-provvedimenti tekni¢i tal-IORP riceventi jkunu ffinanzjati bis-shih fid-data tat-
trasferiment, fejn it-trasferiment jirrizulta f'attivita transfruntiera; u

(e) l-assi li jigu ttrasferiti jkunu suffi¢jenti u xierqa biex ikopru l-obbligazzjonijiet, il-
provvedimenti teknici u obbligi u drittijiet ohra li jigu ttrasferiti, skont ir-regoli
applikabbli fl-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP ri¢eventi.

8. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP trasferenti ghandha

tivvaluta biss jekk:

(a) fil-kaz ta' trasferiment parzjali tal-obbligazzjonijiet, il-provvedimenti tekni¢i, u
obbligi u drittijiet ohra, kif ukoll assi korrispondenti jew 1-ekwivalenti fi flus kontanti
taghhom, tal-iskema ta' pensjoni, l-interessi fit-tul tal-membri u tal-beneficjarji tal-
parti li jibga' tal-iskema jkunu protetti b'mod adegwat;
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10.

11.

(b) l-intitolamenti individwali tal-membri u tal-benefi¢jarji jkunu ghall-inqas I-istess

wara t-trasferiment;

(c) l-assi korrispondenti ghall-iskema ta' pensjoni li ghandha tigi ttrasferita jkunu
suffi¢jenti u xierqa biex ikopru I-obbligazzjonijiet, il-provvedimenti tekni¢i u obbligi
u drittijiet ohra li jigu ttrasferiti, skont ir-regoli applikabbli fl-Istat Membru ta'
domicilju tal-IORP trasferenti.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP trasferenti fi zmien

tmien gimghat minn meta taslilha I-applikazzjoni msemmija fil-paragrafu 6 ghandha
tikkomunika r-rizultati tal-valutazzjoni msemmija fil-paragrafu 8 sabiex tippermetti lill-
awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju tal-IORP ri¢eventi tiechu dec¢izjoni skont

il-paragrafu 4.

Fejn l-awtorizzazzjoni tincahad, 1-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-
IORP ri¢eventi ghandha taghti r-ragunijiet ghal tali rifjut fil-perijodu ta' tliet xhur imsemmi
fil-paragrafu 4. Dik i¢-cahda, jew nuqgas ta' azzjoni min-naha tal-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ta' domicilju tal-IORP riceventi ghandha tkun soggetta ghal dritt ta' appell
fil-qrati tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP riceventi.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP riceventi ghandha tinforma
lill-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP trasferenti dwar id-
dec¢izjoni msemmija fil-paragrafu 4, fi zmien gimaghtejn minn meta tkun hadet dik id-

decizjoni.
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12.

13.

14.

Fejn it-trasferiment jirrizulta f'attivita transfruntiera, l-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta' domicilju tal-IORP trasferenti ghandha tinforma wkoll lill-awtorita kompetenti
tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP riceventi dwar ir-rekwiziti tal-1igi socjali u tax-
xoghol rilevanti ghall-qasam tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali tal-Istat Membru
ospitanti, li tahthom trid tigi operata l-iskema ta' pensjoni u tar-rekwiziti ta' informazzjoni
msemmija fit-Titolu IV li ghandhom japplikaw ghall-attivita transfruntiera. Dan ghandu

jigi kkomunikat fi zmien erba’ gimghat ulterjuri.

L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP ri¢eventi ghandha

tikkomunika din l-informazzjoni lill-IORP ri¢eventi fi Zmien gimgha minn meta tir¢eviha.

Hekk kif tir¢ievi decizjoni li tinghata awtorizzazzjoni msemmija fil-paragrafu 6, jew jekk
ma taslilha l-ebda informazzjoni dwar id-de¢izjoni minghand l-awtorita kompetenti tal-
Istat Membru ta' domic¢ilju tal-IORP ri¢eventi sal-iskadenza tal-perjodu msemmi fit-tielet

subparagrafu tal-paragrafu 11, I-IORP ri¢eventi tista' tibda topera l-iskema ta' pensjoni.

F'kaz ta' nuqqas ta' gbil dwar il-procedura jew il-kontenut ta' azzjoni jew nuqqas ta' azzjoni
tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP trasferenti jew I-IORP
riceventi, inkluza decizjoni ta' awtorizzazzjoni jew ¢ahda ta' trasferiment transfruntier, 1-
EIOPA tista' twettaq medjazzjoni mhux vinkolanti skont il-punt (c) tat-tieni paragrafu tal-
Artikolu 31 tar-Regolament (UE) Nru 1094/2010, fuq talba ta' kwalunkwe wahda mill-

awtoritajiet kompetenti jew fuq inizjattiva taghha stess.

F'kaz 1i I-IORP riceventi twettaq attivita transfruntiera, ghandu japplika 1-Artikolu 11(9),
(10) u (11).
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TITOLU II
REKWIZITI KWANTITATTIVI

Artikolu 13

Provvedimenti teknici

L-Istat Membru ta' domicilju ghandu jizgura 1i I-IORPs 1i joperaw skemi ta' pensjonijiet
okkupazzjonali jistabbilixxu fkull Zmien fir-rigward tal-firxa totali tal-iskemi taghhom ta'
pensjoni ammont adegwat ta' obbligazzjonijiet li jikkorrispondu mal-impenji finanzjarji li

johorgu mill-portafoll taghhom ta' kuntratti ezistenti ta' pensjoni.

L-Istat Membru ta' domicilju ghandu jizgura li I-IORPs li joperaw skemi ta' pensjoni
okkupazzjonali, fejn jipprovdu kopertura kontra riskji bijometri¢i jew jiggarantixxu jew it-
twettiq ta' investiment jew livell partikolari ta' benefi¢¢ji, jistabbilixxu provvedimenti

teknic¢i suffi¢jenti fir-rigward tal-firxa totali ta' tali skemi.

[1-kalkolu tal-provvedimenti teknic¢i ghandu jsehh kull sena. Madankollu, I-Istat Membru
ta' domicilju jista' jippermetti kalkolu darba kull tliet snin jekk 1-IORP tipprovdi lill-
membri jew lill-awtoritajiet kompetenti b'Certifikazzjoni jew rapport ta' aggustamenti ghas-
snin ta' bejniethom. I¢-¢ertifikazzjoni jew ir-rapport ghandhom jirriflettu 1-izvilupp

aggustat tal-provvedimenti teknici u 1-bidliet fir-riskji koperti.

PE-CONS 35/1/16 REV 1 44

MT



4. I1-kalkolu tal-provvedimenti teknic¢i ghandu jigi ezegwit u ¢¢ertifikat minn attwarju jew
minn specjalista iehor f'dak il-qasam, inkluz awditur, fejn dan huwa permess mil-ligi
nazzjonali, fuq il-bazi ta' metodi attwarji rikonoxxuti mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat

Membru ta' domicilju, skont il-prin¢ipji li gejjin:

(a) l-ammont minimu ta' provvedimenti tekni¢i ghandu jkun ikkalkolat permezz ta'
valwazzjoni attwarja suffi¢jentement prudenti, li tikkunsidra I-impenji kollha ghall-
benefic¢¢ji u ghall-kontribuzzjonijiet skont l-arrangamenti ta' pensjoni tal-IORP.
Ghandu jkun suffi¢jenti ghall-pensjonijiet u I-benefic¢ji li diga jkunu ged jithallsu
lill-benefi¢jarji kemm 1i jkomplu jithallsu, kif ukoll 1i jirriflettu l-impenji li johorgu
mid-drittijiet ta' pensjoni dovuti tal-membri. Is-suppozizzjonijiet ekonomic¢i u
attwarji maghzula ghall-valwazzjoni tal-obbligazzjonijiet ghandhom ukoll ikunu
maghzula b'mod prudenti wagqt li jigi kkunsidrat, fejn japplika, margini addattat ta'

devjazzjoni sfavorevoli;

(b) ir-rati massimi ta' mghax uzati ghandhom ikunu maghzula b'mod prudenti u stabbiliti
skont kwalunkwe regola rilevanti tal-Istat Membru ta' domi¢ilju. Dawk ir-rati

prudenti ta' mghax ghandhom ikunu stabbiliti billi jigu kkunsidrati:

(1)  ir-rendiment mill-assi korrispondenti mizmuma mill-IORP u r-redditu previst

minn investimenti futuri;

(i1) ir-rendiment mis-suq ta' bonds ta' kwalita gholja, bonds tal-gvern, bonds tal-
Mekkanizmu Ewropew ta' Stabbilta , bonds tal-Bank Ewropew tal-Investiment

(BEI) jew bonds tal-Facilita Ewropea ta' Stabbilta Finanzjarja, jew;

(ii1) tahlita tal-punti (i) u (ii);
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(c) it-tabelli bijometri¢i uzati ghall-kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i ghandhom ikunu
bbazati fuq prin¢ipji prudenti, wara li jigu kkunsidrati I-karatteristi¢i principali tal-
grupp tal-membri u tal-iskemi tal-pensjoni, b'mod partikolari 1-bidliet mistennija fir-

riskji rilevanti;

(d) il-metodu u l-bazi tal-kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i ghandhom b'mod generali
jibqghu kostanti minn sena finanzjarja ghall-ohra. 1zda, diskontinwitajiet jistghu
jkunu ggustifikati permezz ta' bidla ta¢-¢irkostanzi legali, demografici jew ekonomici

li jsostnu dawk is-suppozizzjonijiet.

5. L-Istat Membru ta' domicilju jista' jaghmel il-kalkolu tal-provvedimenti teknici suggett
ghal rekwiziti addizzjonali u aktar dettaljati, bil-hsieb li jigi Zgurat li l-interessi tal-membri

u l-benefi¢jarji jkunu adegwatament protetti.

Artikolu 14

Finanzjament ta' provvedimenti teknici

1. L-Istat Membru ta' domicilju ghandu jezigi li kull IORP ikollha f'kull Zmien assi suffi¢jenti
u addattati 1i jkopru I-provvedimenti tekni¢i fir-rigward tal-firxa totali tal-iskemi ta'

pensjoni operati.

PE-CONS 35/1/16 REV 1 46
MT



2. L-Istat Membru ta' domicilju jista' jippermetti 1i IORP, ghal perjodu limitat ta' zmien, ma
jkollhiex bizzejjed assi biex tkopri I-provvedimenti tekni¢i. F'dan il-kaz, 1-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jezigu li I-IORP tadotta pjan ta' rkupru konkret u fattibbli bi skeda
ta' zmien sabiex jigi zgurat li r-rekwiziti tal-paragrafu 1 jergghu jigu ssodisfati. Il-pjan

ghandu jkun soggett ghall-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) I-IORP ghandha tistabbilixxi pjan konkret u fattibbli biex tistabbilixxi mill-gdid I-
ammont rikjest ta' assi biex tkopri bis-shih il-provvedimenti tekni¢i fi zmien debitu.
Il-pjan ghandu jitqieghed ghad-dispozizzjoni tal-membri jew, fejn japplika, tar-
rapprezentanti taghhom u/jew ghandu jkun soggett ghall-approvazzjoni tal-

awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju;

(b) fit-tfassil ta' dan il-pjan, kont ghandu jinghata tas-sitwazzjoni specifika tal-IORP,
b'mod partikolari I-istruttura tal-assi/obbligazzjonijiet, il-profil tar-riskju, il-pjan ta'
likwidita, il-profil tal-eta tal-membri intitolati li jir¢ievu benefic¢;i tal-irtirar, skemi
ghall-fazi inizjali u skemi li jibdlu minn nonfinanzjament jew finanzjament parzjali

ghal finanzjament shih;

(c) fil-kaz ta' stral¢ ta' skema ta' pensjoni matul il-perjodu msemmi fl-ewwel sentenza ta'
dan il-paragrafu, I-IORP ghandha tinforma lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati
Membru ta' domicilju. L-IORP ghandha tistabbilixxi pro¢edura sabiex tittrasferixxi I-
assi u l-obbligazzjonijiet korrispondenti ta' dik l-iskema ghal IORP ohra, impriza ta'
assigurazzjoni jew korp xieraq iehor. Din il-pro¢edura ghandha tkun iddivulgata lill-
awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta' domi¢ilju u abbozz generali tal-
proc¢edura ghandu jitqieghed ghad-dispozizzjoni tal-membri jew, fejn japplika, tar-

rapprezentanti taghhom skont il-prin¢ipju tal-kunfidenzjalita.
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3. Fil-kaz ta' attivita transfruntiera, il-provvedimenti tekni¢i ghandhom f'kull Zmien ikunu
ffinanzjati kollha kemm huma fir-rigward tal-firxa shiha tal-iskemi ta' pensjoni operati.
Jekk din il-kundizzjoni ma tkunx imharsa, l-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta'
domicilju ghandha tintervjeni mill-aktar fis possibbli u tezigi li -IORP immedjatament
tfassal mizuri xierqa u timplimentahom minghajr dewmien b'mod li I-membri u 1-

benefi¢jarji taghhom ikunu adegwatament protetti.

Artikolu 15
Fondi proprji regolatorji

l. L-Istat Membru ta' domicilju ghandu jizgura li I-IORPs li joperaw skemi ta' pensjoni, fejn
I-IORP nnifisha, u mhux I-impriza sponsor, tissottoskrivi l-obbligazzjoni biex tkopri kontra
riskju bijometriku, jew tiggarantixxi t-twettiq ta' investiment partikolari jew livell
partikolari ta' benefic¢ji, izommu fuq bazi permanenti assi addizzjonali 'l fuq mill-
provvedimenti tekni¢i biex iservu ta' buffer. L-ammont ta' dan ghandu jirrifletti t-tip ta'
riskju u I-portafoll tal-assi fir-rigward tal-firxa totali tal-iskemi operati. Dawk 1-assi
ghandhom ikunu hielsa minn kull obbligazzjoni prevedibbli u jservu bhala kapital ta'

sigurta biex jassorbu d-diskrepanzi bejn I-ispejjez u l-profitti anti¢ipati u attwali.

2. Ghall-finijiet ta' kalkolu tal-ammont minimu tal-assi addizzjonali, ir-regoli stabbiliti fl-

Artikoli 16, 17 u 18 ghandhom japplikaw.

3. Il-paragrafu 1, m'ghandux izda, jipprevjeni lill-Istati Membri milli jezigu li I-IORPs li
jinsabu fit-territorju taghhom izommu fondi proprji regolatorji jew milli jippreskrivu regoli

aktar dettaljati sakemm ikunu prudentement iggustifikati.
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Artikolu 16
Margini ta' solvibbilta disponibbli

l. L-Istati Membri ghandhom jezigu minn kull IORP imsemmija fl-Artikolu 15(1) li hija
registrata jew awtorizzata fit-territorji taghhom, li taghti margini ta' solvibbilta disponibbli
adegwat ghal dak li ghandu x'jagsam man-negozju kollu taghha f'kull hin, liema margini
ghandu jkun mill-anqas dags ir-rekwiziti f'din id-Direttiva sabiex tigi garantita s-

sostenibbilta fit-tul tal-provvista ta' rtirar okkupazzjonali.

2. IlI-margini ta' solvibbilta disponibbli ghandu jikkonsisti fl-assi ta” IORP li jkunu liberi minn
kull obbligazzjoni prevedibbli, 1i minnhom jitnehha dak li hu intangibbli, inkluzi:

(a) 1il-kapital azzjonarju mhallas jew, fil-kaz ta' IORP li tiehu 1-forma ta' impriza mutwa,
il-fond inizjali effettiv flimkien mal-kontijiet kollha tal-membri tal-impriza mutwa li

jissodisfaw il-kriterji segwenti:

(1) 1il-memorandum u statut ta' asso¢jazzjoni ghandhom jistipulaw li 1-pagamenti
jkunu jistghu jsiru minn dawk il-kontijiet lill-membri tal-impriza mutwa biss
jekk kemm-il darba dan ma jikkawzax li I-margini tas-solvibbilta disponibbli
jaqa' taht il-livell rikjest, jew, wara x-xoljiment tal-impriza, fejn id-djun 1-

ohrajn kollha tal-impriza jkunu gew saldati;

(i) il-memorandum u l-istatut ta' asso¢jazzjoni ghandhom jistipulaw fir-rigward ta'
kwalunkwe pagamenti msemmijin fil-punt (i) ghal ragunijiet ohra ghajr it-
terminazzjoni individwali tas-shubija fl-impriza mutwa, li jehtieg li 1-
awtoritajiet kompetenti jkunu nnotifikati mill-anqas xahar bil-quddiem u

jistghu jipprojbixxu l-pagament f'dak il-perjodu; u
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(ii1) id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-memorandum u tal-istatut ta' asso¢jazzjoni
jistghu jkunu emendati biss wara li I-awtoritajiet kompetenti jkunu ddikjaraw
illi ma ghandhom l-ebda objezzjoni ghall-emenda, minghajr pregudizzju ghall-

kriterji msemmijin fil-punti (i) u (ii);

(b) rizervi (statutorji u liberi) 1i ma jkunux jikkorrispondu ghall-obbligazzjonijiet ta'

sottoskrizzjoni;
(c) il-profitt jew it-telf migjubin 'il quddiem wara t-tnaqqis tad-dividendi pagabbli; u

(d) sa fejn hemm l-awtorizzazzjoni skont il-ligi nazzjonali, ir-rizervi tal-profitt li jidhru
fil-karta tal-bilan¢ fejn jistghu jintuzaw biex ikopru xi telf li jista' jirrizulta u fejn ma

kinux disponibbli ghad-distribuzzjoni lill-membri u I-benefi¢jarji.

[l-margini ta' solvibbilta disponibbli ghandu jitnaqqas bl-ammont tal-azzjonijiet proprji li

jkunu mizmumin direttament mill-IORP.

3. L-Istati Membri jistghu jiddisponu li I-margini ta' solvibbilta disponibbli jista' jinkludi
wkoll:

(a) kapital azzjonarju preferenzjali kumulattiv u kapital subordinat ta' self sa 50 % tal-
izghar bejn il-margini ta' solvibbilta disponibbli u I-margini ta' solvibbilta mehtieg, li
mhux aktar minn 25 % minnu ghandu jikkonsisti f'self subordinat b'maturazzjoni
fissa, jew kapital azzjonarju preferenzjali kumulattiv b'terminu fiss, dment li jkunu
jezistu ftehimiet vinkolanti li skont it-termini taghhom, fil-kaz ta' falliment jew
likwidazzjoni tal-IORP, il-kapital subordinat ta' self jew il-kapital azzjonarju
preferenzjali jigu kklassifikati wara l-pretensjonijiet tal-kredituri 1-ohra kollha u ma
jkollux jigi ripagat sa ma d-djun l-ohra kollha li jkunu ghadhom pendenti f'dak iz-

zmien ma jkunux gew saldati;
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(b)

titoli minghajr ebda data ta' maturazzjoni specifikata u strumenti ohrajn, inkluzi I-
ishma preferenzjali kumulattivi ghajr dawk imsemmijin fil-punt (a), sa massimu ta'
50 % tal-margini ta' solvibbilta disponibbli, jew il-margini ta' solvibbilta rikjest ghat-
total ta' tali titoli, skont liema huwa l-anqas, u I-kapital subordinat ta' self imsemmi

fil-punt (a), sakemm jissodisfaw il-kundizzjonijiet segwenti:

(1) ma jistghux jigu ripagati fuq l-inizjattiva tad-detentur jew minghajr il-kunsens

bil-quddiem tal-awtorita kompetenti;

(i1)  1il-kuntratt tal-hrug irid jippermetti lill-IORP tiddiferixxi I-pagament tal-imghax
fuq is-self;

(ii1) 1il-pretensjonijiet tal-mutwant fuq 1-IORP iridu jigu kklassifikati ghalkollox

wara dawk tal-kredituri mhux subordinati;

(iv) id-dokumenti li jirregolaw il-hrug tat-titoli jridu jiddisponu ghall-kapacita tal-
assorbiment tat-telf tad-dejn u I-imghax mhux imhallas, filwaqt li jippermettu

lill-IORP tissokta bin-negozju taghha; u
(v) irid jittieched kont biss tal-ammonti li jkunu kompletament imhallsin.

Ghall-finijiet tal-punt (a), il-kapital subordinat ta' self ghandu wkoll jissodisfa I-

kundizzjonijiet i gejjin:

(i)  ghandu jittiched kont biss tal-fondi li jkunu kompletament imhallsin;
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(ii)

(iii)

(iv)

(V)

ghal self b'maturazzjoni fissa, il-maturazzjoni originalia ghandha tkun ta' mill-
anqas hames snin. Mhux aktar tard minn sena qabel id-data tar-ripagament, 1-
IORP ghandha tissottometti lill-awtoritajiet kompetenti, ghall-approvazzjoni
taghhom, pjan 1i juri kif il-margini ta' solvibbilta disponibbli se jinzamm fil-
livell rikjest fil-maturazzjoni, jew se jingieb ghall-istess livell, sakemm il-grad
li fih is-self jigi kklassifikat bhala komponent tal-margini ta' solvibbilta
disponibbli jitnaqqas gradwalment matul mill-angas I-ewwel hames snin qabel
1d-data tar-ripagament. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jawtorizzaw ir-
ripagament kmieni ta' tali self sakemm l-applikazzjoni ssir mill-IORP emittenti

u I-margini ta' solvibbilta disponibbli taghha ma jaqax taht il-livell rikjest;

is-self li I-maturazzjoni tieghu mhijiex iffissata ghandu jkun ripagabbli biss
jekk ikun hemm preavviz ta' hames snin sakemm is-self ma jkunx ghadu
kkunsidrat komponent tal-margini ta' solvibbilta disponibbli jew sakemm il-
kunsens minn qabel tal-awtoritajiet kompetenti ma jkunx rikjest specifikament
ghal ripagament kmieni. Fil-kaz tal-ahhar, I-IORP ghandha tinnotifika lill-
awtoritajiet kompetenti mill-anqas sitt xhur qabel id-data tar-ripagament
propost, waqt li tispec¢ifika l-margini ta' solvibbilta disponibbli u I-margini ta'
solvibbilta rikjest kemm gabel kif ukoll wara r-ripagament. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jawtorizzaw ir-ripagament biss fejn il-margini ta'

solvenza disponibbli tal-IORPS ma jkunx se jaqa' taht il-livell rikjest;

il-ftehim dwar is-self ma ghandu jkun fih ebda klawsola li tiddisponi illi
f'¢irkostanzi specifikati, ghajr I-istral¢ tal-IORP, id-dejn isir ripagabbli qabel

id-dati tar-ripagament miftichma; u

il-ftehim dwar is-self jista' jkun emendat biss wara li 1-awtoritajiet kompetenti

jkunu ddikjaraw illi ma ghandhom I-ebda objezzjoni ghall-emenda.
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4. Meta ssir applikazzjoni, bil-provi korroboranti, mill-IORP lill-awtorita kompetenti tal-Istat
Membru ta' domicilju u bil-gbil tal-awtorita kompetenti, il-margini ta' solvibbilta

disponibbli jista' jinkludi wkoll:

(a) fejn ma tigix ipprattikata z-Zillmerizzazzjoni jew fejn, jekk inhi pprattikata, hija
anqas mill-ponderazzjoni ghall-ispejjez tal-akkwist inkluzi fil-primjum, id-differenza
bejn il-provvediment matematiku mhux Zilmerizzat jew parzjalment Zillmerizzat u 1-
provvediment matematiku Zillmerizzat b'rata daqs il-ponderazzjoni ghall-ispejjez tal-

akkwist inkluzi fil-primjum;

(b)  kull rizerva mohbija netta li tohrog mill-valwazzjoni tal-assi, sakemm tali rizervi

netti mohbija ma jkunux ta' natura ec¢¢ezzjonali;

(c) nofs il-kapital azzjonarju mhux imhallas jew il-fond inizjali, ladarba I-parti mhallsa
tammonta ghal 25 % ta' dak il-kapital azzjonarju jew fond, sa massimu ta' 50 % tal-

izghar fost il-margini ta' solvibbilta disponibbli jew dak rikjest.

[¢-¢ifra msemmija fil-punt (a) ma tistax teccedi t-3,5 % tas-somma tad-differenzi bejn is-
somom kapitali rilevanti tal-assigurazzjoni fuq il-hajja u l-attivitajiet ta' provvista ta' rtirar
okkupazzjonali u I-provvedimenti matematici tal-poloz kollha li ghalihom iz-
Zillmerizzazzjoni hija possibbli. Id-differenza ghandha titnaqqas bl-ammont tal-ispejjez

tal-akkwist mhux deprezzati mdahhla bhala assi.
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Artikolu 17

1l-margini ta' solvibbilta rikjest

1. [l-margini ta' solvibbilta rikjest ghandu jkun iddeterminat kif stabbilit fil-paragrafi 2 sa
6 skont l-obbligazzjonijiet sottoskritti.

2. [I-margini ta' solvibbilta rikjest ghandu jkun daqgs is-somma tar-rizultati segwenti:
(a) l-ewwel rizultat:

frazzjoni ta' 4 % tal-provvedimenti matemati¢i marbutin man-negozju dirett u 1-
accCettazzjonijiet tar-riassigurazzjoni minghajr it-tnaqqis ta¢-cessjonijiet ta'
riassigurazzjoni ghandha tkun immultiplikata bil-proporzjon, li m'ghandux ikun
anqas minn 85 %, ghas-sena finanzjarja precedenti, tal-provvedimenti matematici

netti tac-Cessjonijiet ta' riassigurazzjoni tal-provvedimenti matematici totali gross;
(b) it-tieni rizultat:

ghall-poloz li ghalihom il-kapital b'riskju mhuwiex ¢ifra negattiva, frazzjoni ta' 0,3 %
ta' tali kapital sottoskritt mill-IORP ghandha tkun immultiplikata bil-proporzjon, li
m'ghandux ikun anqas minn 50 %, ghas-sena finanzjarja precedenti, tal-kapital totali
b'riskju mizmum bhala l-obbligazzjonijiet tal-IORP wara ¢-cessjonijiet tar-
riassigurazzjoni u r-retrocessjonijiet ghall-kapital totali b'riskju minghajr it-tnaqqis

tar-riassigurazzjoni.

Ghall-assigurazzjonijiet temporanji fuq il-mewt, ta' durata massima ta' tliet snin, il-
frazzjoni ghandha tkun ta' 0,1 %. Ghal tali assigurazzjoni ghal durata ta' aktar minn

tliet snin izda anqas minn hames snin, dik il-frazzjoni ghandha tkun 0,15 %.
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3. Ghall-assigurazzjonijiet supplementari msemmija fil-punt (a)(iii) tal-Artikolu 2(3) tad-
Direttiva 2009/138/KE, il-margini ta' solvibbilta rikjest ghandu jkun daqgs il-margini ta'
solvibbilta rikjest ghall-IORPs skont it-termini tal-Artikolu 18.

4. Ghall-operazzjonijiet ta' ghoti lura ta' kapital imsemmija fil-punt (b)(ii) tal-Artikolu 2(3)
tad-Direttiva 2009/138/KE, il-margini ta' solvibbilta rikjest ghandu jkun daqgs frazzjoni ta'

4 % tal-provvedimenti matemati¢i kkalkolati skont it-termini tal-paragrafu 2(a).

5. Ghall-operazzjonijiet imsemmija fil-punt (b)(i) tal-Artikolu 2(3) tad-
Direttiva 2009/138/KE, il-margini ta' solvibbilta rikjest ghandu jkun daqgs 1 % tal-assi
taghhom.

6. Ghall-assigurazzjonijiet marbuta mal-fondi ta’ investiment u koperti bil-punti (a)(i) u (ii)

tal-Artikolu 2(3) tad-Direttiva 2009/138/KE u ghall-operazzjonijiet imsemmijin fil-punti
(b)(iii) sa (v) fl-Artikolu 2(3) tad-Direttiva 2009/138/KE, il-margini ta' solvibbilta rikjest

ghandu jkun dags is-somma tas-segwenti:

(a) safeyn I-IORP iggorr riskju ta' investiment, frazzjoni ta' 4 % tal-provvedimenti

teknic¢i, ikkalkolati skont it-termini tal-paragrafu 2(a);

(b) safejn I-IORP ma ggorr ebda riskju ta' investiment izda 1-allokazzjoni biex tkopri 1-
ispejjez tal-gestjoni tigi ffissata ghal perjodu eccedenti 1-hames snin, frazzjoni ta' 1 %

tal-provvedimenti teknici, ikkalkolati skont it-termini tal-paragrafu 2(a);

(c) safejn I-IORP ma ggorr ebda riskju ta' investiment u l-allokazzjoni biex tkopri I-
ispejjez tal-gestjoni ma tkunx iffissata ghal perjodu ec¢cedenti I-hames snin, ammont
ekwivalenti ghal 25 % tal-ispejjez amministrattivi netti tas-sena finanzjarja

precedenti relattivi ghal tali assigurazzjonijiet u operazzjonijiet;

PE-CONS 35/1/16 REV 1 55
MT



(d) sa fejn I-IORP tkopri riskju ta' mewt, frazzjoni ta' 0,3 % tal-kapital b'riskju,
ikkalkolata f'konformita mal-paragrafu 2(b).

Artikolu 18
1l-margini ta' solvibbilta rikjest ghall-iskop tal-Artikolu 17(3)

1. [I-margini ta' solvibbilta rikjest ghandu jkun iddeterminat fuq il-bazi jew tal-ammont
annwali ta' primjums jew kontribuzzjonijiet, jew tal-piz medju tal-klejms ghall-ahhar tliet

snin finanzjarji.

2. L-ammont tal-margini ta' solvibbilta rikjest ghandu jkun daqgs I-akbar bejn iz-zewg rizultati

msemmijin fil-paragrafi 3 u 4.

3. [1-bazi tal-primjum ghandha tkun ikkalkolata bl-uzu tal-akbar bejn il-primjums assigurati
grossi jew il-kontribuzzjonijiet ikkalkolati kif jinghad aktar 'l isfel, u I-primjums jew

kontribuzzjonijiet grossi maqlughin.

[l-primjums jew il-kontribuzzjonijiet (li jkunu jinkludu wkoll il-hlasijiet anc¢illari ghall-
primjums jew kontribuzzjonijiet) dovuti ghan-negozju dirett fis-sena finanzjarja precedenti

ghandhom jigu aggregati.

Ma' din is-somma ghandu jizdied l-ammont ta' primjums accettati ghar-riassigurazzjonijiet

kollha fis-sena finanzjarja precedenti.

Minn dik is-somma ghandu mbaghad jitnaqqas l-ammont totali tal-primjums jew
kontribuzzjonijiet ikkancellati fis-sena finanzjarja precedenti, kif ukoll 1-ammont totali ta'

taxxi u sisi marbutin mal-premjums jew kontribuzzjonijiet li jidhlu fl-aggregat.
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L-ammont hekk miksub ghandu jingqasam f'zewg porzjonijiet, I-ewwel porzjon jestendi sa
EUR 50 000 000, it-tieni jikkonsisti fl-eccess; 18 % tal-ewwel porzjon u 16 % tat-tieni

porzjon rispettivament ghandhom jigu maghduda flimkien.

Is-somma hekk miksuba ghandha tigi mmultiplikata bil-proporzjon ezistenti fir-rigward
tas-somma tat-tliet snin finanzjarji precedenti bejn l-ammont tal-klejms li jkun fadal
x'jithallsu mill-IORP wara t-tnaqqis tal-ammonti rekuperabbli bir-riassigurazzjoni u 1-

ammont gross tal-klejms. Dak il-proporzjon ma jista' fl-ebda kaz ikun anqas minn 50 %.
4. I1-bazi tal-klejms ghandha tkun ikkalkolata kif ge;j:

L-ammonti tal-klejms imhallsin ghan-negozju dirett (minghajr ebda tnaqqis ta' klejms
imhallsin mir-riassiguraturi u retrocessjonarji) fil-perjodi specifikati fil-paragrafu 1

ghandhom ikunu aggregati.

Ma' dik is-somma ghandu jinghadd l1-ammont ta' klejms imhallsin ghar-riassigurazzjonijiet
jew ir-retrocessjonijiet accettati matul l-istess perjodi u l-ammont ta' provvedimenti ghall-
klejms li ghadhom pendenti stabbiliti f'gheluq is-sena finanzjarja precedenti, kemm ghan-

negozju dirett kif ukoll ghall-a¢¢ettazzjonijiet riassigurattivi.

Minn din is-somma ghandu jitnaqqas l-ammont ta' rkupri maghmulin matul il-perjodi

specifikati fil-paragrafu 1.

Mis-somma rimanenti, ghandu jitnaqqas l-ammont ta' provvedimenti ghall-klejms pendenti
stabbiliti fil-bidu tat-tieni sena finanzjarja ta' gabel 1-ahhar sena li ghaliha hemm il-

kontijiet, kemm ghan-negozju dirett kif ukoll ghall-accettazzjonijiet riassigurattivi.
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Terz tal-ammont hekk miksub ghandu jinqasam f'zewg porzjonijiet, l-ewwel porzjon
jestendi sa EUR 35 000 000, it-tieni jikkonsisti fl-eccess; 26 % tal-ewwel porzjon u 23 %
tat-tieni porzjon ghandhom jigi kkalkolati u maghdudin flimkien.

Is-somma hekk miksuba ghandha tigi mmultiplikata bil-proporzjon ezistenti fir-rigward
tas-somma tat-tliet snin finanzjarji precedenti bejn l-ammont tal-klejms li jkun fadal
x'jithallsu mill-IORP wara t-tnaqqis tal-ammonti rekuperabbli bir-riassigurazzjoni u 1-

ammont gross tal-klejms. Dak il-proporzjon ma jista' fl-ebda kaz ikun anqas minn 50 %.

5. Fejn il-margini ta' solvibbilta rikjest kif ikkalkolat fil-paragrafi 2 sa 4 ikun izghar mill-
margini ta' solvibbilta rikjest tas-sena precedenti, il-margini ta' solvibbilta rikjest ghandu
jkun mill-anqas dags il-margini ta' solvibbilta rikjest ta-sena precedenti mmultiplikat bil-
proporzjon tal-ammont tal-provvedimenti teknic¢i ghall-klejms pendenti f'gheluq is-sena
finanzjarja precedenti u I-ammont ta' provvedimenti tekni¢i ghall-klejms pendenti fil-bidu
tas-sena finanzjarja precedenti. F'dawn il-kalkoli, il-provvedimenti tekni¢i ghandhom
ikunu kkalkolati netti mir-riassigurazzjoni izda I-proporzjon ma ghandux jkun oghla

minn 1.
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Artikolu 19

Regoli ta' investiment

l. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li I-IORPs registrati jew awtorizzati fit-territorji
taghhom jinvestu skont ir-regola tal-"persuna prudenti" u b'mod partikolari skont ir-regoli

li gejjin:

(a) l-assi kollha ghandhom ikunu investiti fl-ahjar interessi fit-tul tal-membri u tal-
benefic¢jarji kollha kemm huma. Fil-kaz ta' kunflitt ta' interessi potenzjali, I-IORP,
jew l-entita li timmaniggja l-portafoll taghha, ghandha tizgura li I-investiment isir fl-

interess uniku tal-membri u I-beneficjarji;

(b) skont ir-regola tal-persuna prudenti, I-Istati Membri ghandhom jippermettu lill-
IORPs iqisu l-impatt potenzjali fit-tul tad-decizjonijiet ta' investiment fuq il-fatturi

ambjentali, so¢jali u ta' governanza,

(c) l-assi ghandhom ikunu investiti b'mod li jigu zgurati s-sigurta, il-kwalita, il-likwidita

u l-profittabbilta tal-portafoll kollu kemm hu;

(d) l-assi ghandhom predominantement ikunu investiti fi swieq regolati. Investiment
fassi 1i mhumiex ammessi ghan-negozju f'suq finanzjarju regolat ghandu f'kull kaz

jinzamm f'livelli prudenti;

PE-CONS 35/1/16 REV 1 59
MT



(e)

®

(2

investiment fi strumenti derivattivi ghandu jkun possibbli sal-limitu li dawn 1-
istrumenti jikkontribwixxu ghal tnaqqis tar-riskji ta' investiment jew jiffacilita 1-
immaniggjar effi¢jenti tal-portafoll. Ghandhom ikunu vvalutati fuq bazi prudenti,
wagqt li jigu kkunsidrati I-assi sottostanti, u jigu inkluzi fil-valutazzjoni tal-assi ta’
IORP. L-IORPs ghandhom ukoll jevitaw li kontroparti wahda u l-operazzjonijiet

ohra derivattivi jigu esposti e¢¢essivament ghar-riskji;

l-assi ghandhom ikunu ddiversifikati kif imiss b'tali mod li tigi evitata dipendenza
eccessiva fuq xi assi partikolari, fuq l-emittent jew fuq grupp ta' imprizi u

akkumulazzjonijiet ta' riskju fil-portafolli kollha kemm huma.

Investimenti f'assi mahruga mill-istess emittenti jew minn emittenti li jaghmlu parti
mill-istess grupp m'ghandhomx jesponu lill-IORP ghal kon¢entrazzjoni eccessiva ta'

riskji;

l-investiment fl-impriza sponsor m'ghandux ikun aktar minn 5 % tal-portafoll kollu
kemm hu u, fejn I-impriza sponsor taghmel parti minn grupp, l-investiment fl-imprizi
li jaghmlu parti mill-istess grupp bhal dak tal-impriza sponsor m'ghandux ikun aktar

minn 10 % tal-portafoll.

Fejn [-IORP tkun sponsorjata minn numru ta' imprizi, l-investiment f'dawk l-imprizi
sponsor ghandu jsir bi prudenza, waqt li jikkunsidra I-htiega ghal diversifikazzjoni

kif imiss.

L-Istati Membri jistghu jiddec¢iedu li ma japplikawx ir-rekwiziti msemmija fil-punti (f) u

(g) ghall-investiment f'bonds tal-gvern.

PE-CONS 35/1/16 REV 1 60

MT



2. Filwagqt li jqisu d-dags, in-natura, id-dags u lI-kumplessita tal-attivitajiet tal-IORPs taht
supervizjoni, I-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-awtoritajiet kompetenti
Jjimmonitorjaw l-adegwatezza tal-processi ta' valutazzjoni tal-kreditu tal-IORPs, jivvalutaw
l-uzu ta' referenzi ghall-klassifikazzjoni tal-kreditu mahruga mill-agenziji li jikklassifikaw
il-kreditu kif definiti fl-Artikolu 3(1) tar-Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill', fil-politiki ta' investiment taghhom u, fejn ikun xierag,
jinkoraggixxu l-mitigazzjoni tal-impatt ta' referenzi bhal dawn, bil-hsieb li titnaqqas id-

dipendenza eskluziva u mekkanistika fuq tali klassifikazzjonijiet tal-kreditu.

3. L-Istat Membru ta' domicilju ghandu jipprojbixxi lill-IORPs milli jissellfu jew jagixxu
bhala garanti ghan-nom ta' partijiet terzi. Izda I-Istati Membri jistghu jawtorizzaw lill-

IORPs jissellfu biss ghal ragunjiet ta' likwidita u fuq bazi temporanja.

4. L-Istati Membri ma ghandhomx jirrikjedu lill-IORPs registrati jew awtorizzati fit-territorju

taghhom jinvestu f'kategoriji partikolari ta' assi.

5. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 30, 1-Istati Membri m'ghandhomx jissoggettaw id-
decizjonijiet ta' investiment ta' IORP registrata jew awtorizzata fit-territorju taghhom jew
il-maniger taghha ta' investiment ghal xi xorta ta' approvazzjoni minn gabel jew rekwiziti

ta' notifika sistematika.

6. Skont id-dispozizzjonijiet tal-paragrafi 1 sa 5, I-Istati Membri jistghu, ghall-IORPs
registrati jew awtorizzati fit-territorji taghhom, jippreskrivu regoli aktar dettaljati, inkluzi
regoli kwantitattivi, sakemm dawn ikunu prudentement iggustifikati, biex jirriflettu I-firxa

totali tal-iskemi ta' pensjoni operati minn dawk 1-IORPs.

Regolament (KE) Nru 1060/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-
16 ta' Settembru 2009 dwar agenziji li jiggradaw il-kreditu (GU L 302, 17.11.2009, p. 1).
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Izda I-Istati Membri m'ghandhomx jipprevjenu IORPs milli:

(a) jinvestu s-70 % tal-assi li jkopru l-provvedimenti teknic¢i jew tal-portafoll shih ghal
skemi li fihom il-membri jgorru r-riskji ta' investiment f'ishma, titoli negozjabbli
ttrattati bhala ishma u bonds korporattivi ammessi ghan-negozju fi swieq regolati,
jew permezz ta' MTFs jew OTFs, u jiddeciedu dwar il-piz relattiv ta' dawk it-titoli
fil-portafoll taghhom ta' investiment. Madankollu, sakemm ikun prudentement
iggustifikat, l-Istati Membri jistghu japplikaw limitu aktar baxx ta' mhux anqas minn
35 % ghall-IORPs li joperaw skemi ta' pensjoni b'garanzija ta' rata ta' imghax fit-tul,

igorru r-riskju tal-investiment u huma stess jipprevedu l-garanzija;

(b) jinvestu sa 30 % tal-assi li jkopru l-provvedimenti teknic¢i f'assi denominati f'muniti

ghajr dawk li flhom huma espressi l-obbligazzjonijiet;

(c) jinvestu fi strumenti li ghandhom orizzont tal-investiment fit-tul u li mhumiex

innegozjati fi swieq regolati, fMTFs jew fOTFs;

(d) jinvestu fi strumenti mahruga jew iggarantiti mill-BEI u previsti fil-qafas tal-Fond
Terminu Twil, il-Fondi ta' Intraprenditorija So¢jali Ewropej u I-Fondi Ewrope;j ta'

Kapital ta' Riskju.

7. [1-paragrafu 6 m'ghandux jipprekludi d-dritt li I-Istati Membri jezigu l-applikazzjoni ghall-
IORPs registrati jew awtorizzati fit-territorju taghhom, ta' regoli aktar stretti ta' investiment
ukoll fuq bazi individwali sakemm ikunu prudentement iggustifikati, b'mod partikolari fid-

dawl tal-obbligazzjonijiet li tidhol fihom 1-IORP.
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8. L-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ospitanti ta' IORP li twettaq attivita transfruntiera
kif imsemmi fl-Artikolu 11 ma ghandhiex tistabbilixxi regoli tal-investiment apparti dawk
stabbiliti fil-paragrafi 1 sa 6 ghall-parti tal-assi li tkopri I-provvedimenti tekni¢i ghall-

attivita transfruntiera.

TITOLU 111
KUNDIZZJONUIET LI JIRREGOLAW L-ATTIVITAJIET

KAPITOLU 1

Sistema ta' governanza

TAQSIMA 1

DISPOZ1ZZJONIJIET GENERALI

Artikolu 20

Responsabbilta tal-korp manigerjali jew supervizorju

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-korp manigerjali jew supervizorju ta’ [ORP ikollu
responsabbilta ahharija skont il-ligi nazzjonali ghall-konformita, mill-IORP ikkon¢ernata,

mal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi adottati skont din id-

Direttiva.

2. Din id-Direttiva hija minghajr pregudizzju ghar-rwol tas-shab so¢jali fl-immaniggjar tal-
IORPs.
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Artikolu 21

Rekwiziti generali ta' governanza

l. L-Istati Membri ghandhom jezigu lill-IORPs kollha jadottaw sistema ta' governanza
effikaci li tipprevedi mmaniggjar sod u prudenti tal-attivitajiet taghhom. Din is-sistema
ghandha tinkludi struttura organizzattiva trasparenti u adegwata b'allokazzjoni ¢ara u
segregazzjoni xierqa tar-responsabbiltajiet u b'sistema effikaci li tizgura t-trazmissjoni tal-
informazzjoni. Is-sistema ta' governanza ghandha tinkludi kunsiderazzjoni ta' fatturi
ambjentali, so¢jali u kif ukoll ta' governanza relatati ma' assi ta' investiment f'decizjonijiet

ta' investiment, u ghandha tkun soggetta ghal riezami intern regolari.

2. Is-sistema ta' governanza msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun proporzjonata ghad-dags,

in-natura, l-iskala u lI-kumplessita tal-attivitajiet tal-IORP.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li IORP tistabbilixxi u tapplika politiki bil-mitkub li
jirrigwardaw l-immaniggjar tar-riskji, I-awditu intern u, fejn rilevanti, l-attivitajiet attwarji
u esternalizzati. Dawn il-politiki bil-miktub ghandhom jigu soggetti ghall-approvazzjoni
minn gabel min-naha tal-korp manigerjali jew supervizorju tal-IORP u ghandhom jigu
sottomessi ghal riezami mill-inqas kull tliet snin u adattati fid-dawl ta' kwalunkwe bidla

sinifikanti fis-sistema jew fil-qasam ikkonc¢ernat(a).

4. L-Istati Membri jizguraw li I-IORPs jkollhom fis-sehh sistema effikaci ta' kontroll intern.
Din is-sistema ghandha tinkludi pro¢eduri amministrattivi u kontabilisti¢i, qafas ta' kontroll

intern u arrangamenti xierqa ta' rapportar fil-livelli kollha tal-IORP.
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5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-IORPs jiehdu l-passi kollha ragonevoli biex
jaccertaw il-kontinwita u r-regolarita tal-prestazzjoni tal-attivitajiet taghhom, inkluz 1-
izvilupp ta' pjanijiet ta' kontingenza. Ghal dan il-ghan, 1-IORPs ghandhom juzaw sistemi,

rizorsi u pro¢eduri xierqa u proporzjonati.

6. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs ikollhom minn tal-inqas zewg persuni li
effettivament imexxu I-IORP. Abbazi ta' valutazzjoni motivata mwettqa mill-awtoritajiet
kompetenti, I-Istati Membri jistghu jippermettu li persuna wahda biss effettivament tmexxi
l-istituzzjoni. Dik il-valutazzjoni ghandha tqis ir-rwol tas-shab so¢jali fil-gestjoni globali

tal-IORP, kif ukoll id-dags, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-IORP.

Artikolu 22

Rekwiziti ghal immaniggjar kompetenti u idoneu

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs jizguraw li l-persuni li effettivament imexxu
I-IORP jew persuni li jwettqu funzjonijiet ewlenin ohra u, fejn applikabbli, persuni jew
entitajiet li lilhom tkun giet esternalizzata funzjoni ewlenija skont I-Artikolu 31, ikunu

jissodisfaw ir-rekwiziti segwenti meta jwettqu 1-kompiti taghhom:
(a) ir-rekwizit li jkunu kompetenti:

(i)  ghal persuni li effettivament imexxu 1-IORP, dan ifisser li I-kwalifiki, I-
gharfien u l-esperjenza taghhom ikunu kollettivament adegwati biex

jippermettulhom jizguraw li I-IORP tigi mmaniggjata b'mod sod u prudenti;
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(i) ghal persuni li jwettqu l-funzjonijiet ewlenin attwarji u ta' awditjar intern dan
ifisser li I-kwalifiki, I-gharfien u l-esperjenza professjonali taghhom huma

xierqa biex iwettqu l-funzjonijiet ewlenin taghhom kif xieraq;

(i) ghal persuni li jwettqu funzjonijiet ewlenin ohra dan ifisser li 1-kwalifiki, I-
gharfien u l-esperjenza taghhom huma xierqa biex iwettqu 1-funzjonijiet

ewlenin taghhom kif xieraq; u
(b) ir-rekwizit li jkunu idonei: ikollhom reputazzjoni tajba u jkunu ta' integrita.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-awtoritajiet kompetenti jkunu kapaci jivvalutaw
jekk il-persuni li effettivament imexxu I-IORP jew li jwettqu funzjonijiet ewlenin

jissodisfawx ir-rekwiziti stipulati fil-paragrafu 1.

qabel, jew prova tat-tnejn, mill-persuni msemmija fil-paragrafu 1, dak 1-Istat Membru
ghandu jaccetta bhala prova suffi¢jenti fir-rigward ta' persuni nazzjonali ta' Stati Membri
ohra, il-prezentazzjoni ta' silta mill-kondotta tal-Istat Membru l-iehor jew, f'’kaz li ma jkunx
hemm kondotta fl-Istat Membru l-iehor, il-prezentazzjoni ta' dokument ekwivalenti, li juri
li dawn ir-rekwiziti gew issodisfati, mahrug minn awtorita kompetenti gudizzjarja jew
amministrattiva jew fl-Istat Membru li tieghu I-persuna kkonc¢ernata hija ¢ittadina jew fl-

Istat Membru ta' domi¢ilju.

4. Fejn lI-ebda awtorita kompetenti gudizzjarja jew amministrattiva jew fl-Istat Membru ta'
domic¢ilju li tieghu l-persuna kkoncernata hija ¢ittadin jew fl-Istat Membru ta' domic¢ilju li
johrog dokument ekwivalenti hekk kif imsemmi fil-paragrafu 3, dik il-persuna ghandha

tithalla tipprezenta dikjarazzjoni guramentata minfloku.
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Madankollu, fl-Istati Membri ta' domicilju fejn ma hemm l-ebda dispozizzjoni biex isiru
dikjarazzjonijiet guramentati, i¢-Cittadini ta' Stati Membri ohrajn ikkon¢ernati, ghandhom
jithallew jipprezentaw dikjarazzjoni solenni maghmula minnhom quddiem awtorita
gudizzjarja jew amministrattiva kompetenti fl-Istat Membru ta' domicilju taghhom jew fl-
Istat Membru li tieghu ikun ¢ittadin jew quddiem nutar f'wiehed minn dawk I-Istati
Membri. Tali awtorita jew nutar ghandhom johorgu certifikat li jattesta l-awtenti¢ita tad-

dikjarazzjoni guramentata jew tad-dikjarazzjoni solenni.

5. Il-prova li tindika li persuna ma tkunx falliet gabel, kif imsemmi fil-paragrafu 3, tista'
wkoll tigi pprovduta f'forma ta' dikjarazzjoni maghmula mic¢-c¢ittadini tal-Istat Membru 1-
iehor ikkon¢ernat, quddiem korp gudizzjarju, professjonali jew kummerc¢jali kompetenti

f'dak I-Istat Membru l-ichor.

6. Id-dokumenti msemmija fil-paragrafi 3, 4 u 5 ghandhom jigu pprezentati fiz-zmien tliet

xhur mid-data meta jinhargu.

7. L-Istati Membri ghandhom jinnominaw lill-awtoritajiet u lill-korpi kompetenti sabiex
johorgu d-dokumenti msemmija fil-paragrafi 3, 4 u 5, u ghandhom jinformaw

immedjatament lill-Istati Membri 1-ohra u lill-Kummissjoni bihom.

L-Istati Membri ghandhom jinformaw ukoll lill-Istati Membri I-ohra u lill-Kummissjoni bl-
awtoritajiet jew bil-korpi li quddiemhom ghandhom jigu pprezentati d-dokumenti
msemmija fil-paragrafi 3, 4 u 5 b'sostenn ghall-applikazzjoni ghat-twettiq tal-attivitajiet

imsemmija fl-Artikolu 11 fit-territorju ta' dak 1-Istat Membru.
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Artikolu 23

Politika ta' remunerazzjoni

l. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs jistabbilixxu u japplikaw politika ta'
remunerazzjoni soda ghal dawk il-persuni kollha li effettivament imexxu I-IORP, iwettqu
funzjonijiet ewlenin u kategoriji ohra ta' persunal li l-attivitajiet professjonali taghhom
ikollhom impatt materjali fuq il-profil tar-riskju tal-IORP b'tali mod li jkun proporzjonat
ghad-dags u ghall-organizzazzjoni interna taghhom, kif ukoll ghad-dags, in-natura, l-iskala

u l-kumplessita tal-attivitajiet taghhom.

2. Sakemm ma jkunx previst mod iehor fir-Regolament (UE) 2016/679 , I-IORPs ghandhom
jiddivulgaw regolarment informazzjoni rilevanti ghall-pubbliku fir-rigward tal-politika ta'

remunerazzjoni taghhom.

3. Meta tigi stabbilita u applikata I-politika ta' remunerazzjoni msemmija fil-paragrafu 1, 1-

IORPs ghandhom jikkonformaw mal-prin€ipji segwenti:

(a) 1il-politika ta' remunerazzjoni ghandha tigi stabbilita, implimentata u mizmuma
fkonformita mal-attivitajiet, mal-profil tar-riskju, mal-objettivi, u mal-interessi fit-
tul, l-istabbilta finanzjarja u lI-prestazzjoni tal-IORP kollha kemm hi, u ghandha
tapoggja l-immaniggjar sod, prudenti u effikaci tal-IORPs;

(b) il-politika ta' remunerazzjoni ghandha tkun konformi mal-interessi fit-tul tal-membri

u l-benefi¢jarji tal-iskemi ta' pensjoni operati mill-IORP;

(c) il-politika ta' remunerazzjoni ghandha tinkludi mizuri li 1-ghan taghhom huwa li

jevitaw il-kunflitti ta' interess;

PE-CONS 35/1/16 REV 1 68
MT



(d)

(e)

®

(2

il-politika ta' remunerazzjoni ghandha tkun konsistenti mal-immaniggjar tar-riskji
sod u effikac¢i u ma ghandhiex tinkoraggixxi it-tehid ta' riskji li hu inkonsistenti mal-

profili tar-riskju u r-regoli tal-IORP;

il-politika ta' remunerazzjoni ghandha tapplika ghall-IORP u ghall-fornituri ta'
servizz imsemmija fl-Artikolu 31(1), dment li dawk il-fornituri ta' servizz ikunu

koperti mid-Direttivi msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 2(2);

I-IORP ghandha tistabbilixxi l-prin¢ipji generali tal-politika ta' remunerazzjoni,
ghandha tirrivediha u taggornaha tal-inqas kull tliet snin, u ghandha tkun

responsabbli ghall-implimentazzjoni taghha;

il-governanza fir-rigward tar-remunerazzjoni u s-sorveljanza taghha ghandha tkun

¢ara, trasparenti u effikaci.

TAQSIMA 2

FUNZJONLJIET EWLENIN

Artikolu 24

Dispozizzjonijiet generali

l. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs ikollhom il-funzjonijiet ewlenin li gejjin:

funzjoni ta' mmaniggjar tar-riskji, funzjoni ta' awditu intern u, fejn applikabbli, funzjoni

attwarja. L-IORPs ghandhom jippermettu lid-detenturi tal-funzjonijiet ewlenin iwettqu

dmirijiethom b'effikacja, b'mod li jkun oggettiv, gust u indipendenti.
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L-IORPs jistghu jippermettu li persuna jew unita organizzattiva wahda twettaq aktar minn
funzjoni ewlenija wahda, bl-e¢¢ezzjoni tal-funzjoni ta' awditjar intern imsemmi fl-

Artikolu 26, li ghandha tkun indipendenti mill-funzjonijiet ewlenin l-ohrajn.

[l-persuna unika jew l-unita organizzattiva li twettaq funzjoni ewlenija ghandha tkun
differenti minn dik li twettaq funzjoni ewlenija simili fl-impriza sponsor. L-Istati Membri
jistghu, waqt li jqisu d-dags, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-IORP,
jippermettu lill-IORP twettaq funzjonijiet ewlenin permezz tal-istess persuna jew unita
organizzattiva bhal fl-impriza sponsor, sakemm I-IORP tispjega kif din tipprevjeni jew

timmaniggja kwalunkwe kunflitt ta' interess mal-impriza sponsor.

Id-detenturi ta' funzjoni ewlenija ghandhom jirrapportaw kwalunkwe sejba materjali jew
rakkomandazzjonifil-qasam ta' responsabbilta taghhom lill-korp amministrattiv,
manigerjali jew supervizorju tal-IORP li mbaghad ghandu jiddetermina x'azzjonijiet

ghandhom jittiehdu fir-rigward.

Minghajr pregudizzju ghall-privilegg kontra l-awtoinkriminazzjoni, id-detentur ta' funzjoni
ewlenija ghandu jinforma lill-awtorita kompetenti tal-IORP jekk il-korp amministrattiv,

manigerjali jew supervizorju tal-IORP ma jihux azzjoni ta' rimedju fil-kazijiet li gejjin:

(a) fejn il-persuna jew l-unita organizzattiva li twettaq il-funzjoni ewlenija tidentifika
riskju sinifikanti li I-IORP mhux se tikkonforma ma' rekwizit statutorju materjalment
sinifikanti u tirrapportah lill-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-
IORP, u fejn din jista' jkollu impatt sinifikanti fuq l-interessi tal-membri u 1-

benefi¢jarji; jew
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(b) fejn il-persuna jew l-unita organizzattiva li twettaq il-funzjoni ewlenija tosserva ksur
materjali sinifikanti tal-ligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet amministrattivi
applikabbli ghall-IORP u l-attivitajiet taghha fil-kuntest tal-funzjoni ewlenija ta' dik
il-persuna jew unita organizzattiva u tirrapportah lill-korp amministrattiv, manigerjali

jew supervizorju tal-IORP.

6. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni legali tal-persuni li jinformaw lill-

awtorita kompetenti fkonformita mal-paragrafu 5.

Artikolu 25

L-immaniggjar tar-riskji

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs, b'mod proporzjonat ghad-dags u I-
organizzazzjoni interna taghhom kif ukoll ghad-dags, in-natura, l-iskala u I-kumplessita
tal-attivitajiet taghhom, jadottaw funzjoni effikaci tal-immaniggjar tar-riskji. Dik il-
funzjoni ghandha tkun strutturata b'tali mod li tiffacilita 1-funzjonament ta' sistema ta'
mmaniggjar tar-riskju li ghaliha I-IORPs ghandhom jadottaw l-istrategiji, il-processi u I-
proceduri ta' rapportar mehtiega ghall-identifikazzjoni, il-kejl, il-monitoragg, 1-
immaniggjar u r-rapportar tar-riskji regolari lill-korp amministrattiv, manigerjali jew
supervizorju tal-IORP flivell individwali u f'dak aggregat, 1i ghalih I-IORPs u l-iskemi ta'
pensjoni operati minnhom ikunu esposti ghalihom jew jistghu jkunu esposti ghalihom, u 1-

interdipendenzi taghhom.

Is-sistema tal-immaniggjar tar-riskji ghandha tkun effikaci u integrata tajjeb fl-istruttura

organizzazzjonali u fil-processi tat-tehid ta' decizjonijiet tal-IORP.
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2. Is-sistema tal-immaniggjar tar-riskji ghandha tkopri, b'mod li jkun proporzjonat ghad-daqs

u ghall-organizzazzjoni interna tal-IORPs, kif ukoll ghad-daqgs, in-natura, I-iskala u 1-

kumplessita tal-attivitajiet taghhom, ir-riskji li jista' jkun hemm flI-IORPs jew fl-imprizi li

ghandhom ikunu gew esternalizzati xi kompiti jew attivitajiet ta’ IORP, tal-inqas fl-ogsma

li gejjin, fejn applikabbli:

(a) is-sottoskrizzjoni u r-rizervar;
(b) l-immaniggjar tal-assi u tal-obbligazzjonijiet;
(c) l-investiment, partikolarment id-derivattivi, it-titolizzazzjonijiet u impenji simili;
(d) l-immaniggjar tar-riskji ta' likwidita u ta' kon¢entrazzjoni;
(e) l-immaniggjar tar-riskji operattivi;
(f) l-assigurazzjoni u tekniki ohra ghall-mitigazzjoni tar-riskji;
(g) ir-riskji ambjentali, soc¢jali u ta' governanza relatati mal-portafoll tal-investiment u 1-
gestjoni tieghu.
3. Fejn, fkonformita mal-kundizzjonijiet tal-iskema ta' pensjoni, il-membri u I-benefi¢jarji

jgorru r-riskji huma, is-sistema tal-immaniggjar tar-riskji ghandha tqis ukoll dawn ir-riskji

mill-perspettiva tal-membri u tal-beneficjarji.
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Artikolu 26

1l-funzjoni tal-awditu intern

L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs jipprevedu, b'mod li jkun proporzjonat ghad-daqs u
ghall-organizzazzjoni interna taghhom, kif ukoll ghad-dags, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-
attivitajiet taghhom, funzjoni ta' awditu intern effikaci. II-funzjoni ta' awditu intern ghandha tinkludi
valutazzjoni tal-adegwatezza u l-effikacja tas-sistema ta' kontroll intern u elementi ohra tas-sistema

ta' governanza, inkluzi, fejn ikun applikabbli, I-attivitajiet esternalizzati.
Artikolu 27
1l-funzjoni attwarja

1. Fejn IORP innifisha tipprevedi kopertura kontra r-riskji bijjometri¢i jew tiggarantixxi jew
prestazzjoni tal-investiment jew livell partikolari ta' benefic¢ji, 1-Istati Membri ghandhom

jezigu li I-IORP tipprovdi ghal funzjoni attwarja effikaci biex:
(a) jikkoordinaw u jissorveljaw il-kalkolu tal-provvedimenti tekniéi;

(b) jivvalutaw l-adegwatezza tal-metodologiji u tal-mudelli sottostanti uzati fil-kalkolu

tal-provvedimenti tekni¢i u s-suppozizzjonijiet maghmula ghal dan l-iskop;

(c) jivvalutaw is-suffi¢jenza u I-kwalita tad-dejta uzata fil-kalkolu tal-provvedimenti

teknici;

(d) igabblu is-suppozizzjonijiet sottostanti ghall-kalkolu tal-provvedimenti tekni¢i mal-

esperjenza miksuba;
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(e)

jinformaw lill-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-IORP bl-

affidabbilta u l-adegwatezza tal-kalkolu tal-provvedimenti teknici;

(f)  jesprimu opinjoni dwar il-politika globali ta' sottoskrizzjoni, fkaz li I-IORP ikollha
politika ta' dan it-tip;
(g) jesprimu opinjoni dwar l-adegwatezza tal-arrangamenti ta' assigurazzjoni, f'kaz li 1-
IORP ikollha tali arrangamenti; u
(h) jikkontribwixxu ghall-implimentazzjoni effikaci tas-sistema tal-immaniggjar tar-
riskji.
2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs jinnominaw tal-inqas persuna wahda

indipendenti, fl-IORP jew barra minnha, 1i tkun responsabbli mill-funzjoni attwarja.

TAQSIMA 3

DOKUMENTI LI JIRRIGWARDAW IL-GOVERNANZA

Artikolu 28

Valutazzjoni tar-riskju proprju

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs, b'mod li jkun proporzjonat ghad-daqgs u I-

organizzazzjoni interna taghhom, kif ukoll id-dags, in-natura, l-iskala u 1-kumplessita tal-

attivitajiet taghhom, iwettqu u jiddokumentaw il-valutazzjoni tar-riskju taghhom stess.

Dik il-valutazzjoni tar-riskju ghandha ssehh tal-anqas kull tliet snin jew minghajr dewmien

wara li ssir kwalunkwe bidla sinifikanti fil-profil tar-riskju tal-IORP jew tal-iskemi ta'

pensjoni operati mill-IORP. Meta jkun hemm bidla sinifikanti fil-profil tar-riskju ta' skema

ta' pensjoni specifika, il-valutazzjoni tar-riskju tista' tkun limitata ghal dik I-iskema ta'

pensjoni.
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2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-valutazzjoni tar-riskju msemmija fil-paragrafu 1,
wara li tikkunsidra d-dags u l-organizzazzjoni interna tal-IORP, kif ukoll id-dags, in-
natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-IORP, tinkludi dan li gej:

(a) deskrizzjoni ta' kif il-valutazzjoni tar-riskju proprju hi integrata fil-process ta'
mmaniggjar u fil-processi ta' tehid ta' de¢izjonijiet tal-IORP;

(b) valutazzjoni tal-effikacja tas-sistema tal-immaniggjar tar-riskji;

(¢) deskrizzjoni ta' kif [-IORP tipprevjeni kunflitti ta' interess mal-impriza sponsor, fejn
I-IORP testernalizza funzjonijiet ewlenin lill-impriza sponsor f'konformita mal-
Artikolu 24(3);

(d) valutazzjoni tal-htigijiet kumplessivi ta' finanzjament tal-IORP, inkluza deskrizzjoni
tal-pjan ta' rkupru, fejn applikabbli;

(e) valutazzjoni dwar ir-riskji ghall-membri u I-benefi¢jarji dwar il-hlas tal-benefic¢ji ta'
rtirar taghhom u 1-effikacja ta' kwalunkwe azzjoni ta' rimedju li tqis, fejn applikabbli:
(1) mekkanizmi ta' indi¢izzar;

(1)) mekkanizmi li jnagqsu l-benefi¢¢ji, inkluz il-limiti sa fejn il-benefic¢ji ta'
pensjoni dovuti jistghu jitnaqqsu, u taht liema kundizzjonijiet u minn min;
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(f) valutazzjoni kwalitattiva tal-mekkanizmi li jipprotegu 1-benefic¢ji tal-irtirar, inkluzi,
kif applikabbli, garanziji, ftehimiet jew kwalunkwe tip iehor ta' appogg finanzjarju
mill-impriza sponsor, minn impriza tal-assigurazzjoni jew ir-riassigurazzjoni koperti
mid-Direttiva 2009/138/KE jew kopertura minn skema ta' protezzjoni tal-pensjoni,

favur 1-IORP jew il-membri u l-beneficjarji;
(g) valutazzjoni kwalitattiva tar-riskji operattivi;

(h) fejn fatturi ambjentali, socjali u ta' governanza huma kkunsidrati f'decizjonijiet ta'
investiment, valutazzjoni tar-riskji godda jew emergenti, inkluzi riskji relatati mat-
tibdil fil-klima, 1-uzu tar-rizorsi u l-ambjent, riskji so¢jali u riskji relatati mad-

deprezzament tal-assi kkawzat minn tibdil regolatorju.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, 1-IORPs ghandhom jadottaw metodi biex jidentifikaw u
jivvalutaw ir-riskji li huma jew li jistghu jkunu esposti ghalihom fuq terminu qasir u fuq
terminu twil u li jista' jkollhom impatt fuq il-kapacita tal-IORP 1i tissodisfa 1-obbligi
taghha. Dawn il-metodi ghandhom ikunu proporzjonati ghad-dags, in-natura, l-iskala u 1-
kumplessita tar-riskji inerenti ghall-attivitajiet taghhom. [l1-metodi ghandhom jigu deskritti

fil-valutazzjoni tar-riskju proprju.

4. [1-valutazzjoni tar-riskju proprju ghandha tittiehed inkunsiderazzjoni fid-decizjonijiet

strategic¢i tal-IORP.
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Artikolu 29

Kontijiet annwali u rapporti annwali

L-Istati Membri ghandhom jezigu li kull IORP registrata jew awtorizzata fit-territorji taghhom thejji
u tiddivulga pubblikament kontijiet annwali u rapporti annwali li jqisu kull skema ta' pensjoni
operata mill-IORP u, fejn japplika, il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali ghal kull skema ta'
pensjoni. [l-kontijiet annwali u r-rapporti annwali ghandhom jaghtu stampa reali u gusta tal-assi,
tal-obbligazzjonijiet u tal-pozizzjoni finanzjarja tal-IORP u jinkludu d-divulgazzjoni ta' imprizi ta'
investiment sinifikanti. [1-kontijiet annwali u l-informazzjoni fir-rapporti ghandhom ikunu
konsistenti, komprensivi, ipprezentati b'mod gust u debitament approvati minn persuni awtorizzati,

fkonformita mal-ligi nazzjonali.

Artikolu 30

Dikjarazzjoni tal-principji tal-politika ta' investiment

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kull IORP registrata jew awtorizzata fit-territorji taghhom
tipprepara u, tal-anqas darba kull tliet snin, tezamina mill-gdid dikjarazzjoni bil-miktub tal-principji
tal-politika ta' investiment. Din id-dikjarazzjoni ghandha tkun riveduta minghajr dewmien wara kull
bidla sinifikanti fil-politika ta' investiment. L-Istati Membri ghandhom jipprevedu li din id-
dikjarazzjoni jkun fiha, tal-anqas, kwistjonijiet bhalma huma l-metodi tal-kejl tar-riskju ta'
investiment, il-processi implimentati tal-immaniggjar tar-riskji u l-allokazzjoni strategika tal-assi
fir-rigward tan-natura u t-tul ta' Zzmien tal-obbligazzjonijiet tal-pensjoni u kif il-politika ta'
investiment tqis fatturi ambjentali, so¢jali u ta' governanza. Id-dikjarazzjoni ghandha titqieghed

ghad-dispozizzjoni tal-pubbliku.
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KAPITOLU 2

Esternalizzazzjoni u mmaniggjar tal-investiment

Artikolu 31

Esternalizzazzjoni

1. L-Istati Membri jistghu jippermettu jew jezigu lill-IORPs irregistrati jew awtorizzati fit-

territorji taghhom biex jafdaw kwalunkwe attivita, inkluzi 1-funzjonijiet ewlenin u I-

immaniggjar ta' dawn [-IORPs, kollha kemm huma jew parti minnhom, lil fornituri ta'

servizz li joperaw ghan-nom ta' dawn 1-IORPs.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-IORPs jibqghu kompletament responsabbli ghall-

konformita mal-obbligi taghhom skont din id-Direttiva meta jesternalizzaw funzjonijiet

ewlenin jew kwalunkwe attivita ohra.

3. L-esternalizzazzjoni ta' funzjonijiet ewlenin jew ta' kwalunkwe attivita ohra m'ghandhiex

issir b'tali mod li tista' twassal ghal xi wahda minn dawn il-konsegwenzi li gejjin:

(a) tiddannegga l-kwalita tas-sistema ta' governanza tal-IORP ikkoncernata;
(b) izzid ir-riskju operattiv bla bzonn;
(c) tiddannegga l-kapacita tal-awtoritajiet kompetenti li jimmonitorjaw il-konformita tal-
IORP mal-obbligi taghha;
(d) iddghajjef is-servizz kontinwu u sodisfacenti mahsub ghall-membri u ghall-
benefic¢jarji.
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4. L-IORPs ghandhom jizguraw il-funzjonament xieraq tal-attivitajiet esternalizzati permezz
tal-process tal-ghazla ta' fornitur ta' servizz u tal-monitoragg kontinwu tal-attivitajiet ta'

dak il-fornitur ta' servizz.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-IORPs i jesternalizzaw funzjonijiet ewlenin, 1-
immaniggjar ta' dawk I-IORPs, jew attivitajiet ohra koperti minn din id-Direttiva jidhlu fi
ftehim bil-miktub mal-fornitur ta' servizz. Ftehim ta' dan it-tip ghandu jkun legalment
ezegwibbli u ghandu jiddefinixxi b'mod ¢ar id-drittijiet u 1-obbligi tal-IORP u tal-fornitur

ta' servizz.

6. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-IORPs jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti
fiz-zmien opportun dwar kwalunkwe esternalizzazzjoni tal-attivitajiet koperti minn din id-
Direttiva. Meta l-esternalizzazzjoni tikkon¢erna I-funzjonijiet ewlenin jew l-immaniggjar
tal-IORPs, din ghandha tigi nnotifikata lill-awtoritajiet kompetenti qabel ma jidhol fis-sehh
il-ftehim dwar kwalunkwe esternalizzazzjoni ta' dan it-tip. L-Istati Membri ghandhom
ukoll jizguraw li I-IORPs jinnotifikaw lill-awtoritajiet kompetenti dwar kwalunkwe

zvilupp importanti sussegwenti fir-rigward ta' kwalunkwe attivita esternalizzata.

7. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha biex, fi
kwalunkwe hin, jitolbu l-informazzjoni minghand 1-IORPs u I-fornituri ta' servizz dwar il-

funzjonijiet ewlenin jew kwalunkwe attivita ohra li jkunu gew esternalizzati.

Artikolu 32

L-immaniggjar tal-investiment

L-Istati Membri m'ghandhomx jirrestringu lill-IORPs milli jahtru, ghall-immaniggjar tal-portafoll
tal-investiment, manigers ta' investiment stabbiliti fi Stat Membru iehor u debitament awtorizzati
ghal din l-attivita, fkonformita mad-Direttivi 2009/65/KE, 2009/138/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE
u 2014/65/UE, kif ukoll I-entitajiet awtorizzati msemmija fl-Artikolu 2(1) ta' din id-Direttiva.
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KAPITOLU 3

Depozitarju

Artikolu 33

Hatra tad-depozitarju

1. Fil-kaz ta’ skema ta' pensjoni okkupazzjonali fejn il-membri u I-benefi¢jarji jgorru r-riskju
tal-investiment kollu huma, 1-Istat Membru ta' domic¢ilju jista' jezigi 1i I-IORP tahtar
depozitarju wiehed jew aktar ghall-kustodja tal-assi u ghal dmirijiet ta' sorveljanza
fkonformita mal-Artikoli 34 u 35. L-Istat Membru ospitanti jista' jezigi li tali IORPs jahtru
depozitarju wiehed jew aktar ghall-kustodja tal-assi u ghal dmirijiet ta' sorveljanza
fkonformita mal-Artikoli 34 u 35 meta jwettqu attivita transfruntiera fkonformita mal-

Artikolu 11, dment 1i I-hatra ta' depozitarju tkun rikjesta skont il-1igi nazzjonali tieghu.

2. Ghall-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali li flhom il-membri u I-benefi¢jarji ma jgorrux ir-
riskju tal-investiment kollu huma, 1-Istat Membru ta' domicilju jista' jezigi li I-IORP tahtar
depozitarju wiehed jew aktar ghall-kustodja tal-assi jew ghall-kustodja tal-assi u ghal

dmirijiet ta' sorveljanza f'konformita mal-Artikoli 34 u 35.

3. L-Istati Membri m'ghandhomx jirrestringu lill-IORPs milli jahtru depozitarji stabbiliti fi
Stat Membru iehor u debitament awtorizzati skont id-Direttiva 2013/36/UE jew id-
Direttiva 2014/65/UE jew accettati bhala depozitarji ghall-ghanijiet tad-

Direttiva 2009/65/KE jew id-Direttiva 2011/61/UE.
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4. L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-passi mehtiega biex l-awtoritajiet kompetenti jkunu
jistghu, skont il-ligi nazzjonali taghhom, jipprojbixxu, f’konformita mal-Artikolu 48, id-
disponiment bla hlas tal-assi mizmuma minn depozitarju jew kustodju li jinsabu fit-
territorju taghhom fuq it-talba tal-awtorita kompetenti tal-Istat Membru ta' domic¢ilju tal-

IORP.

5. Id-depozitarju ghandu jinhatar permezz ta' kuntratt bil-miktub. Il-kuntratt ghandu jistipula
t-trazmissjoni tal-informazzjoni mehtiega biex id-depozitarju jkun jista' jwettaq id-dmirijiet
tieghu kif stabbilit f'din id-Direttiva u f'ligijiet, regolamenti jew dispozizzjonijiet

amministrattivi rilevanti ohra.

6. Meta jwettqu 1-kompiti stipulati fl-Artikoli 34 u 35, 1-IORP u d-depozitarju ghandhom
jagixxu b'mod onest, gust, professjonali, indipendenti u fl-interess tal-membri u tal-

beneficjarji tal-iskema.

7. Depozitarju m'ghandux iwettaq attivitajiet fir-rigward tal-IORP li jistghu joholqu kunflitti
ta' interess bejn 1-IORP, il-membri u 1-benefi¢jarji tal-iskema u d-depozitarju nnifsu,
sakemm id-depozitarju ma jkunx funzjonalment u gerarkikament issepara l-prestazzjoni
tal-kompiti tieghu bhala depozitarju mill-kompiti I-ohra tieghu li potenzjalment joholqu
kunflitt, u sakemm il-kunflitti ta' interess potenzjali jkunu gew identifikati, immaniggjati,
immonitorjati u ddivulgati kif xieraq lill-membri u lill-benefi¢jarji tal-iskema u lill-korp

amministrattiv, manigerjali jew supervizorju tal-IORP.

8. Fejn ma jinhatar I-ebda depozitarju, I-IORPs ghandhom jaghmlu arrangamenti biex
jipprevjenu u jsolvu kwalunkwe kunflitt ta' interess li jinqala' matul il-kompiti li

normalment jitwettqu minn depozitarju jew minn maniger tal-assi.
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Artikolu 34

Kustodja tal-assi u r-reponsabbilta tad-depozitarju

l. Fejn l-assi ta' IORP relatati ma' skema ta' pensjoni li tikkonsisti fi strumenti finanzjarji li
jistghu jinzammu f'kustodja, jigu fdati lil depozitarju ghall-kustodja taghhom, id-
depozitarju ghandu jzomm f'kustodja l-istrumenti finanzjarji kollha li jistghu jkunu
rregistrati f'kont tal-istrumenti finanzjarji li jkun infetah fil-kotba tad-depozitarju u 1-

istrumenti finanzjarji kollha li jistghu fizikament jintbaghtu lid-depozitarju.

Ghal dawk il-finijiet, id-depozitarju ghandu jizgura li l-istrumenti finanzjarji li jistghu jigu
rregistrati f'kont tal-istrumenti finanzjarji li jkun infetah fil-kotba tad-depozitarju, jigu
rregistrati fil-kotba tad-depozitarju f'kontijiet segregati, fkonformita mar-regoli stipulati
fid-Direttiva 2014/65/UE u jinfethu f'isem I-IORP, sabiex f'kull hin, ikunu jistghu jigu
facilment identifikati bhala li jappartjenu lill-IORP jew lill-membri u l-benefi¢jarji tal-

iskema ta' pensjoni.

2. Fejn l-assi ta' [ORP relatati ma' skema ta' pensjoni jikkonsistu f'assi ohra ghajr dawk
imsemmija fil-paragrafu 1, id-depozitarju ghandu jivverifika li I-IORP tkun is-sid tal-assi u
ghandu jZzomm rekord ta' dawk l-assi. Il-verifika ghandha titwettaq abbazi tal-
informazzjoni jew tad-dokumenti pprovduti mill-IORP u, meta tkun disponibbli, abbazi ta'

evidenza esterna. Id-depozitarju ghandu jzomm ir-rekord tieghu aggornat.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li depozitarju jkun responsabbli fil-konfront tal-IORP
u tal-membri u 1-benefi¢jarji, ghal kwalunkwe telf li dawn ikunu garrbu minhabba nuqqas
ingustifikabbli min-naha tieghu li jwettaq l-obbligi tieghu jew minhabba li jkun wettaghom

b'mod mhux xieraq.
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4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li r-responsabbilta tad-depozitarju, kif imsemmi fil-
paragrafu 3, m'ghandhiex tigi affettwata mill-fatt 1i dan ikun feda I-assi kollha li jkunu fil-

kustodja tieghu, jew xi uhud minnhom, lil xi parti terza.

5. Fejn ma jinhatar I-ebda depozitarju ghall-kustodja tal-assi, I-IORPs ghandhom tal-anqas

ikunu rikjesti:

(a) jizguraw li l-istrumenti finanzjarji jkunu soggetti ghall-attenzjoni u l-protezzjoni

dovuta;

(b) izommu rekords li jippermettu lill-IORPs jidentifikaw 1-assi kollha f'kull hin u

minghajr dewmien;

(c) jiehdu l-mizuri necessarji biex jevitaw li jkun hemm kunflitti ta' interess fir-rigward

tal-kustodja tal-assi;
(d) jinformaw lill-awtoritajiet kompetenti, fuq talba, dwar kif ikunu ged jinzammu I-assi.
Artikolu 35
Dmirijiet ta' sorveljanza

1. Apparti I-kompiti msemmija fl-Artikolu 34(1) u (2), id-depozitarju mahtur ghal dmirijiet

ta' sorveljanza ghandu:

(a) iwettaq l-istruzzjonijiet tal-IORP, sakemm dawn ma joholqux kunflitt mal-ligi

nazzjonali jew mar-regoli tal-IORP;

(b) jizgura li, fit-tranzazzjonijiet li jinvolvu l-assi ta' [ORP relatati ma' skema ta'

pensjoni, kwalunkwe korrispettiv jintbaghat lill-IORP fil-limiti taz-zmien tas-soltu; u
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(c) jizgura li l-introjtu prodott mill-assi jigi applikat f'konformita mar-regoli tal-IORP.

2. Minkejja l-paragrafu 1, I-Istat Membru ta' domicilju tal-IORP jista' jistabbilixxi dmirijiet

ta' sorveljanza ohrajn 1i ghandhom jitwettqu mid-depozitarju.

3. Fejn ma jinhatar I-ebda depozitarju ghad-dmirijiet ta' sorveljanza, 1-IORP ghandha
timplimenta proc¢eduri li jizguraw li 1-kompiti, 1i normalment ikunu soggetti ghas-
sorveljanza mid-depozitarji, ikunu ged jitwettqu kif xieraq fl-IORP.

Titolu IV
INFORMAZZJONI L1 GHANDHA TINGHATA
LILL-MEMBRI PROSPETTIVI,
LILL-MEMBRI U LILL-BENEFICJARJI

KAPITOLU 1

Dispozizzjonijiet generali

Artikolu 36
Principji

1. B'kunsiderazzjoni tan-natura tal-iskema ta' pensjoni stabbilita, l-Istati Membri ghandhom

jizguraw li kull IORP irregistrata jew awtorizzata fit-territorji taghhom tipprovdi:

(a) lill-membri prospettivi: tal-angas I-informazzjoni stipulata fl-Artikolu 41;
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(b) Ilill-membri: tal-anqgas l-informazzjoni stipulata fl-Artikoli 37 sa 40, 42 u 44; u
(c) lill-benefi¢jarji: tal-angas I-informazzjoni stipulata fl-Artikoli 37, 43 u 44.
2. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha:
(a) tigi aggornata fuq bazi regolari;
(b) tinkiteb b'mod c¢ar, billi jintuza lingwagg car, konc¢iz u li jinftichem u billi jigi evitat
l-uzu ta' termini teknic¢i fejn minflokhom jista' jintuza kliem ordinarju ta' kuljum,;
(c) ma tizvijax lil dak 1i jkun, u ghandha tinzamm konsistenza fil-vokabularju u fil-
kontenut taghha;
(d) tigi pprezentata b'tali mod li tkun facli biex tinqara;
(e) tkun disponibbli b'lingwa uffi¢jali tal-Istat Membru li 1-1igi so¢jali u tax-xoghol
tieghu rilevanti ghall-qasam tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali tkun applikabbli
ghall-iskema ta' pensjoni kkonc¢ernata; u
(f)  ssir disponibbli ghall-membri prospettivi, il-membri u I-benefi¢jarji minghajr hlas
permezz ta' mezzi elettronici, inkluz mezz dewwiemi jew sit elettroniku, jew f'forma
stampata.
3. L-Istati Membri jistghu jadottaw jew izommu dispozizzjonijiet ulterjuri dwar I-

informazzjoni li ghandha tinghata lill-membri prospettivi, lill-membri u lill-benefic¢jarji.
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Artikolu 37

Informazzjoni generali dwar l-iskema ta' pensjoni

l. L-Istati Membri ghandhom, fir-rigward ta' kull IORP irregistrata jew awtorizzata fit-

territorji taghhom, jizguraw li l-membri u l-benefi¢jarji jkunu suffi¢jentement infurmati

dwar l-iskema ta' pensjoni rispettiva operata mill-IORP, b'mod partikolari dwar:

(a) l-isem tal-IORP, I-Istat Membru fejn I-IORP hija rregistrata jew awtorizzata u l-isem
tal-awtorita kompetenti tieghu;

(b) 1id-drittijiet u l-obbligi tal-partijiet involuti fl-iskema ta' pensjoni;

(c) l-informazzjoni dwar il-profil tal-investiment;

(d) in-natura tar-riskji finanzjarji mgarrba mill-membri u l-benefi¢jarji;

(e) il-kundizzjonijiet dwar il-garanziji shah jew parzjali taht I-iskema ta' pensjoni jew ta'
livell specifikat ta' beneficcji jew, fejn 1-ebda garanzija ma tigi pprovduta taht I-
iskema ta’ pensjoni, dikjarazzjoni f’dan is-sens;

(f) il-mekkanizmi li jipprotegu l-intitolamenti dovuti jew il-mekkanizmi li jnaqqgsu 1-
benefic¢¢ji, jekk ikun hemm;

(g) fejn il-membri jgorru r-riskju ta' investiment jew jistghu jiehdu decizjonijiet ta'
investiment l-informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat ta' investimenti relatati
mal-iskema ta' pensjoni ghal mhux inqas minn hames snin, jew ghas-snin kollha Ii 1-
iskema tkun ilha topera meta t-tul ta' zmien ikun inqas minn hames snin;
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(h) l-istruttura tal-ispejjez imgarrba mill-membri u I-beneficjarji, ghall-iskemi li ma

jipprevedux livell partikolari ta' benefi¢cji;

(1) l-ghazliet disponibbli ghall-membri u I-benefi¢jarji biex jir¢ievu l-beneficéji tal-

irtirar taghhom;

() fil-kaz li membru jkollu d-dritt li jittrasferixxi d-drittijiet tal-pensjoni, informazzjoni

ulterjuri dwar l-arrangamenti rigward tali trasferiment.

Fir-rigward tal-iskemi li fihom il-membri jgorru riskju ta' investiment u li jipprevedu aktar
minn opzjoni wahda bi profili tal-investiment differenti, il-membri ghandhom jigu
informati bil-kundizzjonijiet li jirrigwardaw il-firxa ta' opzjonijiet ta' investiment
disponibbli, u fejn ikun applikabbli, 1-opzjoni ta' investiment awtomatika u, r-regola tal-

iskema ta' pensjoni li membru partikolari jigi allokat ghal opzjoni ta' investiment.

[I-membri u l-benefi¢jarji jew ir-rapprezentanti taghhom ghandhom jir¢ievu fi zmien
ragonevoli, kull informazzjoni rilevanti fir-rigward ta' bidliet ghar-regoli tal-iskema ta'
pensjoni. Barra minn hekk, I-IORPs ghandhom igieghdu ghad-dispozizzjoni taghhom
spjegazzjoni tal-impatt fuq il-membri u I-beneficjarji tal-bidliet sinifikanti ghall-

provvedimenti teknici.

L-IORPs ghandhom jaghmlu disponibbli I-informazzjoni generali dwar l-iskema ta'

pensjoni stipulata f'dan 1-Artikolu.
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KAPITOLU 2
Rapport tal-Benefié¢¢ji tal-Pensjoni

u informazzjoni supplimentari

Artikolu 38

Dispozizzjonijiet generali

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs ifasslu dokument kon¢iz 1i jkun fih I-
informazzjoni ewlenija ghal kull membru b'kunsiderazzjoni tan-natura specifika tas-sistemi
nazzjonali ta' pensjoni u l-ligi so¢jali, tax-xoghol u fiskali nazzjonali rilevanti (“Rapport
tal-Benefic¢ji tal-Pensjoni”). It-titolu tad-dokument ghandu jkun fih il-kliem "Rapport tal-

Benefic¢ji tal-Pensjoni".

2. Id-data ezatta li ghaliha tirreferi I-informazzjoni mnizzla fir-Rapport tal-Benefic¢ji tal-

Pensjoni ghandha tigi ddikjarata b'mod prominenti.

3. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-informazzjoni inkluza fir-Rapport tal-Benefi¢éji tal-
Pensjoni tkun preciza, aggornata u titqieghed ghad-dispozizzjoni ta' kull membru minghajr
hlas permezz ta' mezzi elettronici, inkluz mezz dewwiemi jew sit elettroniku, jew f'forma
stampata, ghall-anqas darba fis-sena. Kopja stampata ghandha tigi pprovduta lill-membri,

fuq talba, flimkien ma' kwalunkwe informazzjoni permezz ta' mezzi elettronici.

4. Kwalunkwe bidla materjali fl-informazzjoni inkluza fir-Rapport tal-Benefic¢ji tal-Pensjoni

meta mqgabbla ma' dik tas-sena prec¢edenti, ghandha tigi indikata b'mod car.
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5. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli biex jiddeterminaw is-suppozizzjonijiet tal-
previzjonijiet imsemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 39(1). Dawk ir-regoli ghandhom jigu
applikati mill-IORPs sabiex jiddeterminaw, fejn relevanti, ir-rata annwali tar-redditi

nominali tal-investiment, ir-rata annwali tal-inflazzjoni u x-xejra tas-salarji futuri.

Artikolu 39
Rapport tal-Beneficcji tal-Pensjoni

1. Ir-Rapport tal-Benefic¢ji tal-Pensjoni ghandu jinkludi mill-anqas, din I-informazzjoni

essenzjali li gejja ghall-membri:

(a) id-dettalji personali tal-membru, inkluza indikazzjoni ¢ara tal-eta statutorja tal-irtirar,
l-eta tal-irtirar stabbilita fl-iskema ta' pensjoni jew stmata mill-IORP jew l-eta tal-

irtirar stabbilita mill-membru, kif applikabbli;

(b) l-isem tal-IORP u l-indirizz ta' kuntatt taghha u I-identifikazzjoni tal-iskema ta'

pensjoni tal-membru;

(c) fejn ikun applikabbli, informazzjoni dwar garanziji shah jew parzjali skont l-iskema

ta' pensjoni u jekk rilevanti, fejn tista' tinstab aktar informazzjoni;

(d) informazzjoni dwar il-previzjonijiet tal-benefic¢ji tal-pensjoni bbazati fuq l-eta tal-
irtirar kif specifikat fil-punt (a), u dikjarazzjoni ta' cahda ta' responsabbilta li dawk il-
previzjonijiet jistghu jvarjaw mill-valur finali tal-benefi¢é¢ji réevuti. Jekk il-
previzjonijiet tal-benefic¢ji tal-pensjoni jkunu bbazati fuq xenarji ekonomici, dik 1-
informazzjoni ghandha tinkludi wkoll xenarju tal-ahjar stima u xenarju mhux

favorevoli, filwaqt li titqies in-natura specifika tal-iskema ta' pensjoni;
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(e) informazzjoni dwar l-intitolamenti dovuti jew il-kapital akkumulat, filwaqt li titqies
in-natura specifika tal-iskema ta' pensjoni;

(f) informazzjoni dwar il-kontribuzzjonijiet imhallsa mill-impriza sponsor u mill-
membru fl-iskema ta' pensjoni, ghall-anqas matul 1-ahhar tnax-il xahar,
b'kunsiderazzjoni tan-natura specifika tal-iskema ta' pensjoni;

(g) analizi tal-ispejjez imnaqqgsa mill-IORP ghall-anqas matul 1-ahhar tnax-il xahar;

(h) informazzjoni dwar il-livell ta' finanzjament tal-iskema ta' pensjoni kollha kemm hi.

2. F'konformita mal-Artikolu 60, 1-Istati Membri ghandhom jiskambjaw 1-ahjar prattiki fir-

rigward tal-format u l-kontenut tar-Rapport tal-Benefi¢¢ji tal-Pensjoni.

Artikolu 40

Informazzjoni supplimentari

1. Ir-Rapport tal-Benefic¢ji tal-Pensjoni ghandu jispecifika fejn u kif tista' tinkiseb 1-

informazzjoni supplimentari, inkluzi:

(a)

(b)

(c)

(d)

informazzjoni prattika ulterjuri dwar l-opzjonijiet tal-membru pprovduti skont 1-

iskema ta' pensjoni;
l-informazzjoni msemmija fl-Artikoli 29 u 30;

fejn applikabbli, informazzjoni dwar is-suppozizzjonijiet uzati ghall-ammonti
espressi frenti, b'mod partikolari fir-rigward tar-rata tar-renta, it-tip ta' fornitur u d-

durata tar-renta;

informazzjoni dwar il-livell tal-benefi¢¢ji f'kaz 1i jintemm l-impjieg.
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Fir-rigward tal-iskemi ta' pensjoni li fihom il-membri jgorru riskju tal-investiment u fejn
tigi imposta fughom opzjoni ta' investiment b'regola partikolari specifikata fl-iskema ta'
pensjoni, ir-Rapport tal-Benefic¢ji tal-Pensjoni ghandu jindika fejn hija disponibbli

informazzjoni addizzjonali.

KAPITOLU 3

Informazzjoni ohra u d-dokumenti li ghandhom jinghataw

Artikolu 41

Informazzjoni li ghandha tinghata lill-membri prospettivi

L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs jizguraw li l-membri prospettivi li ma jkunux
awtomatikament irregistrati fi skema ta' pensjoni jkunu infurmati, qabel ma jissiechbu ma'

dik I-iskema ta' pensjoni, dwar:

(a) kwalunkwe opzjoni rilevanti disponibbli ghalihom inkluzi l-opzjonijiet ta'

investiment;
(b) il-karatteristici rilevanti tal-iskema ta' pensjoni, inkluz it-tip ta' benefic¢ji;

(c) informazzjoni dwar jekk u kif jitgiesu I-fatturi ambjentali, klimatic¢i, so¢jali u tal-

governanza korporattiva fl-approc¢¢ tal-investiment; u

(d) fejn hija disponibbli informazzjoni ulterjuri.
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2. Fejn il-membri jgorru riskju ta' investiment jew jistghu jiehdu decizjonijiet ta' investiment,

membri prospettivi ghandhom jinghataw l-informazzjoni dwar il-prestazzjoni tal-passat ta'

investimenti relatati mal-iskema ta' pensjoni ghal mhux inqas minn hames snin, jew ghas-

snin kollha 1i 1-iskema tkun ilha topera meta t-tul ta' Zzmien ikun inqas minn hames snin u

informazzjoni dwar l-istruttura tal-ispejjez imgarrba mill-membri u mill-benefic¢jarji.

3. L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs jizguraw li l-membri prospettivi li huma

awtomatikament rregistrati fi skema ta' pensjoni jkunu, wara r-registrazzjoni taghhom,

immedjatament informati dwar:

(a)

(b)

(c)

(d)

kwalunkwe opzjoni disponibbli ghalihom, inkluzi I-opzjonijiet ta' investiment;
il-karatteristi¢i rilevanti tal-iskema ta' pensjoni, inkluz it-tip ta' beneficcji;

informazzjoni dwar jekk u kif jitqiesu l-fatturi ambjentali, klimatici, so¢jali u ta'

governanza korporattiva fl-approc¢ ta' investiment; u

fejn hija disponibbli informazzjoni ulterjuri:

Artikolu 42

Informazzjoni li ghandha tinghata lill-Membri matul il-fazi ta' qabel l-irtirar

Minbarra r-Rapport tal-Benefi¢¢ji tal-Pensjoni, I-IORPs ghandhom jipprovdu lil kull membru, fi

zmien xieraq qabel l-eta tal-irtirar kif specifikat fil-punt (a) tal-Artikolu 39(1), jew fuq it-talba tal-

membru, bl-informazzjoni dwar l-opzjonijiet ta' hlas tal-benefi¢¢ji disponibbli meta jiehdu I-

beneficcji tal-irtirar taghhom.
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Artikolu 43
Informazzjoni li ghandha tinghata lill-beneficjarji fil-fazi tal-hlas

L-Istati Membri ghandhom jezigu li I-IORPs perjodikament jipprovdu lill-benefi¢jarji

b'informazzjoni dwar il-benefic¢ji dovuti lilhom u 1-opzjonijiet ta' hlas korrispondenti.

L-IORPs ghandhom jinfurmaw lill-benefi¢jarji minghajr dewmien wara li tkun ittiehdet
decizjoni finali li tirrizulta fi tnaqqis fil-livell tal-benefic¢ji dovuti, u tliet xhur gqabel ma

tigi implimentata dik id-decizjoni.

Meta livell sinifikanti tar-riskju tal-investiment jingarr mill-benefi¢jarji fil-fazi tal-hlas, I-
Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-benefi¢jarji jir¢ievu l-informazzjoni adegwata b'mod

regolari.

Artikolu 44

Informazzjoni addizzjonali li ghandha tinghata lill-membri u lill-beneficjarji fuq talba

Fuq it-talba ta' membru, ta' benefi¢jarju jew tar-rapprezentanti taghhom, 1-IORP ghandha tipprovdi

din l-informazzjoni addizzjonali i gejja:

(a) il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali msemmija fl-Artikolu 29, jew meta IORP tkun
responsabbli ghal aktar minn skema wahda, dawk il-kontijiet u r-rapporti li jirrigwardaw I-
iskema ta' pensjoni partikolari taghhom;

(b) id-dikjarazzjoni tal-prin¢ipji tal-politika ta' investiment, imsemmija fl-Artikolu 30;

(©) kull informazzjoni addizzjonali dwar is-suppozizzjonijiet uzati biex jigu ggenerati I-
previzjonijiet imsemmija fil-punt (d) tal-Artikolu 39(1);
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TITOLU V
SUPERVIZJONI PRUDENZJALI

KAPITOLU 1

Regoli generali dwar is-supervizjoni prudenzjali

Artikolu 45

Objettiv ewlieni tas-supervizjoni prudenzjali

1. L-objettiv ewlieni tas-supervizjoni prudenzjali huwa li tipprotegi d-drittijiet tal-membri u

tal-beneficjarji u tizgura l-istabbilta u s-sodezza tal-IORPs.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkunu pprovduti bil-mezzi
necessarji, u jkollhom l-esperjenza, il-kapacita, u I-mandat rilevanti biex jiksbu l-objettiv

ewlieni tas-supervizjoni msemmi fil-paragrafu 1.
Artikolu 46
Kamp ta' applikazzjoni tas-supervizjoni prudenzjali

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-IORPs ikunu soggetti ghas-supervizjoni prudenzjali,

inkluza s-supervizjoni ta' dawn 1i gejjin, meta jkun applikabbli:

(a) il-kundizzjonijiet tal-operazzjonijiet;
(b) il-provvedimenti teknici;
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(©) il-finanzjament tal-provvedimenti teknici;

(d) il-fondi proprji regolatorji;

(e) il-margini ta' solvenza disponibbli;

(H il-margini ta' solvenza rikjest;

(2) ir-regoli ta' investiment;

(h) l-immaniggjar tal-investiment;

(1) is-sistema ta' governanza; u

) l-informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-membri u lill-benefi¢jarji.

Artikolu 47
Principji generali tas-supervizjoni prudenzjali

1. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta' domicilju ghandhom ikunu responsabbli
ghas-supervizjoni prudenzjali tal-IORPs.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-supervizjoni tissejjes fuq approce li jhares 'il
quddiem u bbazat fuq ir-riskju.

3. Is-supervizjoni tal-IORPs ghandha tinkludi abbinament xieraq ta' attivitajiet mhux fuq il-
post u ta' spezzjonijiet fuq il-post.
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Is-setghat supervizorji ghandhom jigu applikati b'mod li jkun opportun u proporzjonat

ghad-dags, in-natura, l-iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-IORP.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jikkunsidraw b'mod xieraq
l-impatt potenzjali tal-azzjonijiet taghhom fuq l-istabbilta tas-sistemi finanzjarji fl-Unjoni,

b'mod partikolari f'sitwazzjonijiet ta' emergenza.

Artikolu 48

Setghat ta' intervent u dmirijiet tal-awtoritajiet kompetenti

L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezigu li kull IORP irregistrata jew awtorizzata li
tinsab fit-territorji taghhom ikollha pro¢eduri amministrattivi u kontabilisti¢i sodi u

mekkanizmi adegwati ta' kontroll intern.

Minghajr pregudizzju ghas-setghat supervizorji tal-awtoritajiet kompetenti u d-dritt tal-
Istati Membri li jipprevedu u jimponu sanzjonijiet kriminali, I-Istati Membri ghandhom
jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti taghhom ikunu jistghu jimponu sanzjonijiet
amministrattivi u mizuri ohra applikabbli ghall-ksur kollu tad-dispozizzjonijiet nazzjonali
li jimplimentaw din id-Direttiva, u ghandhom jiehdu I-mizuri kollha necessarji biex
jizguraw li jigu implimentati. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li s-sanzjonijiet

amministrattivi u l-mizuri l-ohra taghhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

L-Istati Membri jistghu jidde¢iedu li ma jistabbilixxux regoli ghal sanzjonijiet
amministrattivi skont din id-Direttiva ghal ksur li huwa soggett ghal sanzjonijiet kriminali
skont il-1igi nazzjonali taghhom. F'dak il-kaz, 1-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw

lill-Kummissjoni d-dispozizzjonijiet rilevanti tad-dritt kriminali.
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4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jippubblikaw kwalunkwe
sanzjoni amministrattiva jew mizura ohra li tkun giet imposta ghall-ksur tad-
dispozizzjonijiet nazzjonali li jimplimentaw ta' din id-Direttiva, u kontra liema ma jkun sar
1-ebda appell fil-hin, inkluza informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur, kif ukoll 1-
identita tal-persuni responsabbli ghalih. Madankollu, fejn il-pubblikazzjoni tal-identita tal-
persuni guridici, jew l-identita jew id-dejta personali tal-persuni fizici, titqies bhala
sproporzjonata mill-awtorita kompetenti wara i ssir valutazzjoni ta' kull kaz individwali
dwar il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta' tali dejta, jew fejn il-pubblikazzjoni
tipperikola l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investigazzjoni li tkun ghaddejja, 1-awtorita
kompetenti tista' tiddeciedi li tipposponi I-pubblikazzjoni, li ma tippubblikax, jew li

tippubblika s-sanzjonijiet b'mod anonimu.

5. Kwalunkwe decizjoni li tipprojbixxi jew tirrestringi l-attivitajiet ta' IORP ghandu jkun fiha
ragunijiet dettaljati u tkun notifikata lill-IORP ikkoncernata. Dik id-dec¢izjoni ghandha tkun
notifikata wkoll lill-EIOPA, li ghandha tikkomunikaha lill-awtoritajiet kompetenti kollha

fil-kaz ta' attivita transfruntiera kif imsemmi fl-Artikolu 11.

6. L-awtoritajiet kompetenti jistghu wkoll jirrestringu jew jipprojbixxu d-disponiment bla

hlas tal-assi tal-IORP meta, b'mod partikolari:

(a) 1-IORP tkun nagset li tistabbilixxi provvedimenti tekni¢i suffi¢jenti fir-rigward tan-
negozju kollu kemm hu jew ma jkollhiex bizzejjed assi biex tkopri I-provvedimenti

teknici;
(b) 1-IORP tkun nagset milli Zzomm il-fondi proprji regolatorji.

7. Sabiex jissalvagwardjaw l-interessi tal-membri u I-benefi¢jarji, 1-awtoritajiet kompetenti
jistghu jittrasferixxu s-setghat li I-persuni li jmexxu I-IORP irregistrata jew awtorizzata li
tinsab fit-territorji taghhom ikollhom skont il-ligi tal-Istat Membru ta' domicilju, kollha
kemm huma jew parti minnhom, lil rapprezentanti specjali li jkunu kapaci jezer¢itaw dawk

is-setghat.
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8. L-awtoritajiet kompetenti jistghu jipprojbixxu jew jirrestringu l-attivitajiet ta' IORP

irregistrata jew awtorizzata li tinsab fit-territorji taghhom b'mod partikolari jekk:

(a) 1-IORP tonqos milli tipprotegi b'mod adegwat l-interessi tal-membri u 1-beneficjarji

tal-iskema;
(b) I-IORP ma tissodisfax aktar il-kundizzjonijiet ta' operazzjoni;
(c) I-IORP tonqos serjament fl-obbligi taghha taht ir-regoli li ghalihom tkun soggetta;

(d) fil-kaz ta' attivita transfruntiera, I-IORP ma tirrispettax ir-rekwiziti tal-ligi soc¢jali u
tax-xoghol tal-Istat Membru ospitanti, rilevanti fil-qasam tal-iskemi ta' pensjoni

okkupazzjonali.

9. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li de¢izjonijiet mehuda fir-rigward ta' [ORP taht
ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi adottati skont din id-Direttiva jkunu

soggetti ghal dritt ta' appell quddiem il-qrati.

Artikolu 49

Process ta' riezami supervizorju

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat
mehtiega biex jirriezaminaw l-istrategiji, il-processi u l-proceduri ta' rappurtar li jkunu
stabbiliti mill-IORPs biex jikkonformaw mal-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi adottati skont din id-Direttiva, b'kunsiderazzjoni tad-daqs, in-natura, 1-

iskala u I-kumplessita tal-attivitajiet tal-IORP.

PE-CONS 35/1/16 REV 1 98
MT



Dak ir-riezami ghandu jikkunsidra ¢-¢irkostanzi li fihom 1-IORPs ikunu ged joperaw u,
fejn rilevanti, il-partijiet li jwettqu 1-funzjonijiet ewlenin esternalizzati jew attivitajiet

ohrajn ghalihom. Ir-riezami ghandu jinkludi 1-elementi li gejjin:

(a) valutazzjoni tar-rekwiziti kwalitattivi li jirrigwardaw is-sistema ta' governanza;
(b) valutazzjoni tar-riskji li thabbat wiccha maghhom 1-IORP;

(c) valutazzjoni tal-kapacita tal-IORP li tivvaluta u timmaniggja dawn ir-riskji.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom I-ghodod ta'
monitoragg, inkluzi t-testijiet tal-istress, li jippermettulhom jidentifikaw id-deterjorament

tal-kundizzjonijiet finanzjarji fIORP u jimmonitorjaw kif jigi rimedjat tali deterjorament.

3. L-awtoritajiet kompetenti ghandu jkollhom is-setghat mehtiega biex jezigu li I-IORPs

jirrimedjaw id-dghufijiet u n-nuqqasijiet identifikati fil-process ta' riezami supervizorju.

4. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu I-frekwenza minima u 1-kamp ta'
applikazzjoni tar-riezami stipulat fil-paragrafu 1 filwaqt li jikkunsidraw id-dags, in-natura,

l-iskala u l-kumplessita tal-attivitajiet tal-IORP ikkonc¢ernata.
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Artikolu 50

Informazzjoni li ghandha tigi pprovduta lill-awtoritajiet kompetenti

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti, fir-rigward ta' kwalunkwe IORP
irregistrata jew awtorizzata li tinsab fit-territorji taghhom, ikollhom is-setghat u I-mezzi mehtiega

sabiex:

(a) jezigu 1i I-IORP, il-bord amministrattiv, tal-immaniggjar jew supervizorju tal-IORP jew il-
persuni li effettivament imexxu I-IORP jew li jwettqu funzjonijiet ewlenin jipprovdu f'kull
hin informazzjoni dwar il-kwistjonijiet kollha tan-negozju jew jibaghtu d-dokumenti kollha

tan-negozju,

(b) jissorveljaw ir-relazzjonijiet bejn I-IORP u kumpaniji ohra jew bejn 1-IORPs, meta 1-IORPs
jesternalizzaw funzjonijiet ewlenin jew kwalunkwe attivita ohra lil dawk il-kumpaniji jew
1-IORPs u kull riesternalizzazzjoni sussegwenti, li jinfluwenzaw is-sitwazzjoni finanzjarja

tal-IORP jew li jkunu b'xi mod materjalment rilevanti ghas-supervizjoni effettiva;

(©) jiksbu dawn id-dokumenti li gejjin: il-valutazzjoni tar-riskji proprja, id-dikjarazzjoni tal-
principji tal-politika ta' investiment, il-kontijiet annwali u r-rapporti annwali, u d-

dokumenti kollha I-ohra mehtiega ghall-ghanijiet tas-supervizjoni;

(d) jistipulaw liema dokumenti huma mehtiega ghall-finijiet tas-supervizjoni, inkluzi:
(1)  rapporti interni interim;
(1) valwazzjonijiet attwarji u suppozizzjonijiet dettaljati;

(ii1) studji tal-assi u tal-obbligazzjonijiet;
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(e)

®

(iv) evidenza ta' konsistenza mal-principji tal-politika ta' investiment;
(v) evidenza li I-kontribuzzjonijiet ikunu thallsu kif ippjanat;

(vi) rapporti mill-persuni responsabbli ghall-awditjar tal-kontijiet annwali msemmija fl-

Artikolu 29;

iwettqu spezzjonijiet fuq il-post fil-bini tal-IORPs u, fejn xieraq, fuq l-attivitajiet
esternalizzati u l-attivitajiet kollha sussegwentement riesternalizzati biex jivverifikaw jekk

l-attivitajiet humiex jitwettqu skont ir-regoli ta' supervizjoni.

meta jridu, jitolbu li jinghataw informazzjoni minghand 1-IORPs dwar l-attivitajiet

esternalizzati u l-attivitajiet kollha sussegwentement riesternalizzati.

Artikolu 51

Trasparenza u responsabbilta

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jwettqu 1-kompiti stipulati
f'din i1d-Direttiva b'mod trasparenti, indipendenti u responsabbli, filwaqt li jirrispettaw kif

misthoqq il-protezzjoni tal-informazzjoni kunfidenzjali.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li din l-informazzjoni li gejja tigi ddivulgata lill-

pubbliku:

(a) it-testi tal-ligijiet, tar-regolamenti, tar-regoli amministrattivi u tal-gwida generali fil-
gasam tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali, u l-informazzjoni dwar jekk I-Istat

Membru jaghzilx li japplika din id-Direttiva f’konformita mal-Artikoli 4 u 5;

(b) l-informazzjoni dwar il-process tar-riezami supervizorju, kif stabbilit fl-Artikolu 49;
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(c) id-dejta statistika aggregata dwar aspetti ewlenin tal-applikazzjoni tal-qafas

prudenzjali;

(d) l-objettiv ewlieni tas-supervizjoni prudenzjali u l-informazzjoni dwar il-funzjonijiet u

l-attivitajiet ewlenin tal-awtoritajiet kompetenti;

(e) ir-regoli dwar is-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ohra applikabbli ghall-ksur tad-

dispozizzjonijiet nazzjonali adottati skont din id-Direttiva.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li jadottaw u japplikaw proc¢eduri trasparenti fir-
rigward tal-hatra u s-sensja tal-membri tal-korpi governattivi u manigerjali tal-awtoritajiet

kompetenti taghhom.

KAPITOLU 2

Segretezza professjonali u skambju ta' informazzjoni

Artikolu 52

Segretezza professjonali

1. L-Istati Membri ghandhom jistipulaw regoli biex jizguraw li l-persuni kollha li jahdmu jew
li hadmu ghall-awtoritajiet kompetenti, kif ukoll 1-awdituri u l-esperti li jagixxu f'isem
dawn l-awtoritajiet, ikunu marbutin bl-obbligu tas-segretezza professjonali. Minghajr
pregudizzju ghall-kazijiet koperti mid-dritt kriminali, dawn il-persuni m'ghandhomx
jiddivulgaw informazzjoni kunfidenzjali 1i jkunu réevew matul il-qadi ta' dmirijiethom lil
kwalunkwe persuna jew awtorita, hlief f'forma sommarja jew aggregata, b’hekk 1-IORPs

individwali ma jkunux jistghu jigu identifikati.
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B'deroga mill-paragrafu 1, meta jkun ged isir l-istral¢ ta' skema ta' pensjoni I-Istati Membri
jistghu jippermettu li I-informazzjoni kunfidenzjali tigi ddivulgata matul pro¢edimenti

¢ivili jew kummercjali.

Artikolu 53

Uzu ta' informazzjoni kunfidenzjali

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti li jir¢ievu informazzjoni

kunfidenzjali skont din id-Direttiva, juzawha biss matul il-qadi ta' dmirijiethom u ghal dawn 1-

iskopijiet li gejjin:

(a) biex jivverifikaw li I-kundizzjonjiet ghall-eZer¢izzju ta' negozju fil-qasam tal-provvista tal-
irtirar okkupazzjonali jkunu ssodisfati mill-IORPs gabel ma jibdew bl-attivitajiet taghhom,;

(b) biex jiffacilitaw il-monitoragg tal-attivitajiet tal-IORPs, inkluzi I-monitoragg tal-
provvedimenti teknici, is-solvenza, is-sistema ta' governanza, u l-informazzjoni pprovduta
lill-membri u lill-benefi¢jarji;

(©) biex jimponu mizuri korrettivi, inkluzi sanzjonijiet amministrattivi;

(d) fejn huwa permess mil-ligi nazzjonali, biex jippubblikaw, indikaturi ewlenin tal-
prestazzjoni ghall-IORPs individwali kollha, li jistghu jghinu lill-membri u lill-benefi¢jarji
jiehdu decizjonijiet finanzjarji fir-rigward tal-pensjonijiet taghhom;

(e) fappelli kontra dec¢izjonijiet tal-awtoritajiet kompetenti mehuda f'konformita mad-
dispozizzjonijiet li jittrasponu din id-Direttiva;

(H fil-pro¢edimenti tal-qorti li jirrigwardaw id-dispozizzjonijiet li jittrasponu din id-Direttiva.
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Artikolu 54

1d-dritt ta' inkjesta tal-Parlament Ewropew

L-Artikoli 52 u 53 ghandhom ikunu minghajr pregudizzju ghad-dritt ta' inkjestamoghti lill-

Parlament Ewropew mill-Artikolu 226 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea.

Artikolu 55

Skambju ta' informazzjoni bejn l-awtoritajiet
1. L-Artikoli 52 u 53 m'ghandhom jipprekludu I-ebda element minn dawn li gejjin:

(a) l-iskambju ta' informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti fl-istess Stat Membru, fit-

twettiq tal-funzjonijiet supervizorji taghhom;

(b) l-iskambju ta' informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti fi Stati Membri differenti,

fit-twettiq tal-funzjonijiet supervizorji taghhom;

(c) Il-iskambju ta' informazzjoni, bejn l-awtoritajiet kompetenti fit-twettiq tal-funzjonijiet
supervizorji taghhom, u kwalunkwe wahda minn dawn il-partijiet litkun tinsab fl-

istess Stat Membru:

(1) l-awtoritajiet responsabbli mis-supervizjoni ta' entitajiet tas-settur finanzjarju u
ta' organizzazzjonijiet finanzjarji ohrajn u l-awtoritajiet responsabbli mis-

supervizjoni tas-swieq finanzjarji;

(i) l-awtoritajiet jew il-korpi inkarigati bir-responsabbilta taz-zamma tal-istabbilta
tas-sistema finanzjarja fl-Istati Membri permezz tal-uzu tar-regoli

makroprudenzjali;
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(iii) il-korpi involuti fl-istral¢ ta' skema ta' pensjoni u fi pro¢eduri ohrajn simili;

(iv) 1l-korpi jew l-awtoritajiet ta' riorganizzazzjoni li jkollhom I-ghan li jipprotegu

l-istabbilta tas-sistema finanzjarja;

(v) 1il-persuni responsabbli mit-twettiq ta' awditi statutorji tal-kontijiet ta' IORPs,

imprizi ta' assigurazzjoni u istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn.

(d) id-divulgazzjoni, lill-korpi li jamministraw I-istral¢ ta' skema ta' pensjoni, tal-

informazzjoni mehtiega ghat-twettiq ta' dmirijiethom.

2. L-informazzjoni r¢evuta mill-awtoritajiet, il-korpi u l-persuni msemmija fil-paragrafu 1,

ghandha tkun soggetta ghar-regoli dwar is-segretezza professjonali stipulati fl-Artikolu 52.

3. L-Artikoli 52 u 53 m'ghandhomx jipprekludu lill-Istati Membri milli jawtorizzaw skambji

ta' informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u kwalunkwe wahda minn dawn li gejjin:

(a) l-awtoritajiet responsabbli mis-sorveljanza tal-korpi involuti fl-istral¢ ta' skemi ta'

pensjoni u fi proceduri ohrajn simili;

(b) l-awtoritajiet responsabbli mis-sorveljanza ta' persuni inkarigati mit-twettiq ta' awditi
statutorji tal-kontijiet tal-IORPs, tal-imprizi ta' assigurazzjoni u ta' istituzzjonijiet

finanzjarji ohrajn;

(c) attwarji independenti ta' IORPs li jwettqu supervizjoni ta' dawn 1-IORPs u 1-korpi

responsabbli mis-sorveljanza ta' dawn l-attwarji.
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Artikolu 56
Trazmissjoni ta' informazzjoni lill-banek centrali,
l-awtoritajiet monetaryji, I-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej

u I-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku

1. L-Artikoli 52 u 53 m'ghandhomx jipprevjenu lil xi awtorita kompetenti milli tittrazmetti

informazzjoni lil dawn l-entitajiet ghall-finijiet tal-ezercitar tal-kompiti rispettivi taghhom:

(a) il-banek centrali u korpi ohrajn b'funzjoni simili fil-kapacita taghhom bhala

awtoritajiet monetarji;

(b) awtoritajiet pubbli¢i ohrajn responsabbli mis-sorveljanza tas-sistemi ta' pagament,

fejn xieraq;

(c) il-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku, I-EIOPA, 1-Awtorita Supervizorja
Ewropea (I-Awtorita Bankarja Ewropea) stabbiliti permezz tar-Regolament (UE) Nru
1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill' u I-Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) stabbilita permezz tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill*.

Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tal-24 ta’ Novembru
2010,11 jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea), u li
jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE
(GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tal-24 ta’ Novembru
2010, 11 jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

PE-CONS 35/1/16 REV 1 106
MT



2. L-Artikoli 55 sa 58 m'ghandhomx jipprevjenu lill-awtoritajiet jew lill-korpi msemmija fil-
punti (a), (b) u (c) tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu milli jikkomunikaw lill-awtoritajiet
kompetenti l-informazzjoni li 1-awtoritajiet kompetenti jistghu jigu bzonn, ghall-finijiet tal-

Artikolu 53.

3. L-informazzjoni r¢evuta skont il-paragrafi 1 u 2, ghandha tkun soggetta ghar-rekwiziti ta'
segretezza professjonali li tal-anqas ikunu ekwivalenti ghal dawk stabbiliti f'din id-

Direttiva.

Artikolu 57
Divulgazzjoni ta' informazzjoni lill-amministrazzjonijiet tal-gvern

responsabbli mil-legizlazzjoni finanzjarja

1. L-Artikoli 52(1), 53 u 58(1) m'ghandhomx jipprekludu lill-Istati Membri milli jawtorizzaw
id-divulgazzjoni ta' informazzjoni kunfidenzjali bejn 1-awtoritajiet kompetenti u
dipartimenti ohrajn tal-amministrazzjonijiet tal-gvern ¢entrali taghhom responsabbli mill-
infurzar tal-legizlazzjoni dwar is-supervizjoni tal-IORPs, l-istituzzjonijiet ta' kreditu, I-
istituzzjonijiet finanzjarji, is-servizzi ta' investiment u l-imprizi ta' assigurazzjoni, jew lil

spetturi li jagixxu f'isem dawk id-dipartimenti.

Dik id-divulgazzjoni ghandha ssir biss meta jkun mehtieg ghal ragunijiet ta' kontroll
prudenzjali, u ghall-prevenzjoni u r-rizoluzzjoni ta' IORPs li jkunu qed ifallu. Minghajr
pregudizzju ghall-paragrafu 2 ta' dan l-artikolu, il-persuni li jkollhom acc¢ess ghall-
informazzjoni ghandhom ikunu soggetti ghar-rekwiziti ta' segretezza professjonali i tal-
anqgas ikunu ekwivalenti ghal dawk stabbiliti f'din id-Direttiva. Madankollu, 1-Istati
Membri ghandhom jipprovdu l-informazzjoni r¢evuta skont 1-Artikolu 55, u 1-
informazzjoni miksuba permezz ta' verifika fuq il-post, jistghu jigu ddivulgati biss bil-
kunsens espress tal-awtorita kompetenti li minnha tkun originat l-informazzjoni jew tal-

awtorita kompetenti tal-Istat Membru fejn tkun saret il-verifika fuq il-post.
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2. L-Istati Membri jistghu jawtorizzaw id-divulgazzjoni ta' informazzjoni kunfidenzjali
relatata mas-supervizjoni prudenzjali tal-IORPs lill-kumitati ta' inkjesta parlamentari jew
lill-grati tal-awdituri fl-Istat Membru taghhom jew lil entitajiet ohrajn inkarigati mill-

inkjesti fl-Istat Membru taghhom, meta jigu ssodisfati 1-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-entitajiet ikollhom il-kompetenza skont il-1igi nazzjonali biex jinvestigaw jew
jghaddu minn skrutinju l-azzjonijiet tal-awtoritajiet responsabbli mis-supervizjoni

tal-IORPs jew mil-ligijiet dwar tali supervizjoni,

(b) l-informazzjoni tkun strettament necessarja biex tigi ssodisfata I-kompetenza

msemmija fil-punt (a);

(c) il-persuni b'access ghall-informazzjoni jkunu soggetti ghar-rekwiziti ta' segretezza
professjonali skont il-1igi nazzjonali, li tal-anqas ikunu ekwivalenti ghal dawk

stabbiliti f'din id-Direttiva;

(d) jekk l-informazzjoni torigina minn Stat Membru iehor, dik l-informazzjoni tigi
ddivulgata bil-ftehim esplicitu tal-awtoritajiet kompetenti ta' origini u ghall-finijiet

biss li maghhom ikunu gablu dawn l-awtoritajiet.

Artikolu 58

Kundizzjonijiet ghall-iskambju ta' informazzjoni

1. Ghall-iskambji ta' informazzjoni skont 1-Artikolu 55, it-trazmissjoni tal-informazzjoni
skont I-Artikolu 56 u d-divulgazzjoni tal-informazzjoni skont 1-Artikolu 57, 1-Istati

Membri ghandhom jezigu li tal-anqas jigu ssodisfati dawn il-kundizzjonijiet:

(a) l-informazzjoni ghandha tigi skambjata, trazmessa jew iddivulgata bl-iskop li

titwettaq is-sorveljanza jew is-supervizjoni;
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(b) l-informazzjoni r¢evuta ghandha tkun soggetta ghall-obbligu tas-segretezza

professjonali stipulat fl-Artikolu 52;

(c) fejn l-informazzjoni torigina fi Stat Membru iehor, m'ghandhiex tigi ddivulgata
minghajr il-ftehim espress tal-awtorita kompetenti minn fejn torigina u, fejn xieraq,

ghall-finijiet biss li maghhom tkun qablet dik I-awtorita.

2. L-Artikolu 53 m'ghandux jipprekludi I-Istati Membri milli jawtorizzaw, bil-ghan li
jissahhu l-istabbilta u l-integrita tas-sistema finanzjarja, 1-iskambju ta' informazzjoni bejn 1-
awtoritajiet kompetenti u l-awtoritajiet jew il-korpi responsabbli mill-iskoperta u mill-

investigazzjoni ta' ksur tal-1igi dwar il-kumpaniji, applikabbli ghall-imprizi sponsor.

L-Istati Membri li japplikaw l-ewwel subparagrafu ghandhom jezigu li tal-anqas jigu

ssodisfati dawn il-kundizzjonijiet li gejjin:

(a) l-informazzjoni trid tkun mahsuba ghall-finijiet tal-iskoperta, u l-investigazzjoni u I-

iskrutinju kif imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 57(2);

(b) l-informazzjoni réevuta trid tkun soggetta ghall-obbligu tas-segretezza professjonali

stipulat fl-Artikolu 52;

(c) meta l-informazzjoni torigina fi Stat Membru iehor, m'ghandhiex tigi ddivulgata
minghajr il-ftehim espress tal-awtorita kompetenti minn fejn torigina u, fejn xieraq,

ghall-finijiet biss li maghhom tkun gablet dik I-awtorita.
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3. Fejn, fi Stat Membru, 1-awtoritajiet jew il-korpi msemmija fl-ewwel subparagrafu tal-
paragrafu 2 iwettqu l-kompitu taghhom ta' skoperta jew ta' investigazzjoni bil-ghajnuna ta'
persuni li jinhatru, minhabba I-kompetenza specifika taghhom, ghal dak 1-iskop u li ma
jkunux impjegati fis-settur pubbliku, ghandha tapplika l-possibbilta ta' skambjar ta'
informazzjoni, kif jipprevedi I-Artikolu 57(2).

Artikolu 59

Dispozizzjonijiet nazzjonali ta' natura prudenzjali

1. L-Istati Membri ghandhom jirrapportaw lill-EIOPA d-dispozizzjonijiet nazzjonali taghhom
ta' natura prudenzjali rilevanti ghall-qasam tal-iskemi ta' pensjoni okkupazzjonali, li
mhumiex koperti mil-ligi nazzjonali so¢jali u tax-xoghol dwar 1-organizzazzjoni tas-

sistemi ta' pensjoni kif imsemmija fl-Artikolu 11(1).

2. L-Istati Membri ghandhom jaggornaw dik l-informazzjoni fuq bazi regolari u mill-inqas
kull sentejn u I-EIOPA ghandha taghmel dik 1-informazzjoni disponibbli fuq is-sit
elettroniku taghha.
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TITOLU VI
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 60
Kooperazzjoni bejn [-Istati Membri, il-Kummissjoni u [-EIOPA

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw, b'mod xieraq, I-applikazzjoni uniformi ta' din id-
Direttiva permezz ta' skambji regolari ta' informazzjoni u esperjenza bil-hsieb li
jizviluppaw l-ahjar prattiki f'din l-isfera u kooperazzjoni eqreb u fejn ikun applikabbli bl-
involviment tas-shab so¢jali, u permezz ta' hekk, jipprevjenu distorsjonijiet fil-
kompetizzjoni u joholqu I-kundizzjonijiet mehtiega ghal shubija transfruntiera minghajr

problemi.

2. [1-Kummissjoni u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jikkollaboraw fil-

qrib bil-hsieb li jiffacilitaw is-supervizjoni tal-operazzjonijiet tal-IORPs.

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri ghandhom jikkooperaw mal-EIOPA ghall-
finijiet ta' din id-Direttiva, skont ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 u ghandhom
minghajr dewmien, jipprovdu lill-EIOPA I-informazzjoni kollha mehtiega sabiex hi
twettaq dmirijietha skont din id-Direttiva u skont ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010,
skont I-Artikolu 35 ta' dak ir-Regolament.

4. Kull Stat Membru ghandu jinforma lill-Kummissjoni u lill-EIOPA bi kwalunkwe
diffikultajiet kbar li jirrizultaw mill-applikazzjoni ta' din id-Direttiva. II-Kummissjoni, I-
EIOPA u l-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri kkonc¢ernati ghandhom jezaminaw

dawk id-diffikultajiet kemm jista' jkun malajr sabiex tinstab soluzzjoni adattata.
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Artikolu 61

Ipprocessar ta' dejta personali

Fir-rigward tal-ipprocessar ta' dejta personali fil-qafas ta' din id-Direttiva, I-IORPs u l-awtoritajiet
kompetenti ghandhom iwettqu 1-kompiti taghhom ghall-finijiet ta' din id-Direttiva, fkonformita
mar-Regolament (UE) 2016/679. Fir-rigward tal-ipprocessar ta' dejta personali mill-EIOPA fil-
qafas ta' din id-Direttiva, I-EIOPA ghandha tikkonforma mar-Regolament (KE) Nru 45/2001.

Artikolu 62
Evalwazzjoni u riezami

l. Sa... [sitt snin wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva], il-Kummissjoni ghandha
tirriezamina din id-Direttiva u tirrapporta dwar l-implimentazzjoni u l-effettivita taghha

lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

2. Ir-riezami msemmi fil-paragrafu 1 ghandu b'mod partikolari jqis:
(a) l-adegwatezza ta' din id-Direttiva mil-lat prudenzjali u ta' governanza,
(b) l-attivita transfruntiera;

(c) l-esperjenza miksuba fl-applikazzjoni ta' din id-Direttiva u l-impatt taghha fuq I-
istabbilta tal-IORPs,

(d) ir-Rapport tal-Benefic¢ji tal-Pensjoni.
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Artikolu 63
Emenda tad-Direttiva 2009/138/KE

Id-Direttiva 2009/138/KE hija emendata kif gej:
(D) fl-Artikolu 13, il-punt (7) huwa sostitwit b'dan li gej:
“(7) "riassigurazzjoni" tfisser wahda minn dawn li gejjin:

(a) l-attivita li tikkonsisti fl-accettazzjoni ta' riskji ¢eduti minn impriza ta'
assigurazzjoni jew impriza ta' assigurazzjoni minn pajjiz terz jew minn impriza

ohra ta' rijassigurazzjoni jew impriza ta' riassigurazzjoni minn pajjiz terz;

(b) fil-kaz tal-asso¢jazzjoni ta' underwriters maghrufa bhala Lloyd's, 1-attivita li
tikkonsisti fl-accettazzjoni ta' riskji ¢eduti minn kwalunkwe membru ta'
Lloyd's, minn impriza ta' assigurazzjoni jew ta' riassigurazzjoni minbarra 1-

assocjazzjoni ta' underwriters maghrufa bhala Lloyd's; jew

(c) 1l-provvista ta' kopertura minn impriza ta' riassigurazzjoni lil istituzzjoni li taqa'
fil-kamp ta' applikazzjoni tad-Direttiva (UE).../... tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill*"[IORP II;

* Direttiva (UE) .../... tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ta' ... dwar l-attivitajiet u s-
supervizjoni ta' istituzzjonijiet ghall-provvista ta' rtirar okkupazzjonali (IORPs) (GU
L.,p...)"

" GU: Jekk joghgbok inkludi fit-test in-numru tad-Direttiva li jinsab fid-dokument PE-CONS
35/16(2014/0091(COD)) u inkludi in-numru, I-isem, id-data u r-referenza tal-GU ta’ dik id-
Direttiva fin-nota f’qiegh il-pagna.
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fl-Artikolu 308b, il-paragrafu 15 huwa sostitwit b'dan 1i gej:

“15. Fejn, mad-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva, I-Istati Membri tad-domicilju applikaw

id-dispozizzjonijiet imsemmija fl-Artikolu 4 tad-Direttiva (UE) .../... *, dawk l-Istati
Membri tad-domicilju jistghu jkomplu japplikaw il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi li jkunu gew adottati minnhom, bil-hsieb li
jikkonformaw mal-Artikoli 1 sa 19, I-Artikoli 27 sa 30, 1-Artikoli 32 sa 35 u I-
Artikoli 37 sa 67 tad-Direttiva 2002/83/KE hekk kif tkun fis-sehh fil-

31 ta' Dicembru 2015, ghal perjodu tranzitorju li jiskadi fil-31 ta' Dicembru 2022.

Fejn Stat Membru tad-domicilju jkompli japplika dawn il-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi, I-imprizi ta' assigurazzjoni f'dak 1-Istat Membru
tad-domicilju ghandhom jikkalkulaw ir-rekwizit kapitali tas-solvenza taghhom bhala

s-somma ta' dan li gej:

(a) rekwizit kapitali tas-solvenza nozzjonali fir-rigward tal-attivita taghhom fil-
gasam tal-assigurazzjoni, ikkalkolat minghajr in-negozju ta' provvista ta' rtirar

+

okkupazzjonali, skont I-Artikolu 4 tad-Direttiva (UE) .../... ",

(b) il-margini ta' solvenza fir-rigward tan-negozju ta' provvista ta' rtirar
okkupazzjonali, ikkalkolat skont il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi 1i jkunu gew adottati biex ikun hemm konformita mal-

Artikolu 28 tad-Direttiva 2002/83/KE.

" GU: Jekk joghgbok inkludi fit-test in-numru tad-Direttiva li tinsab fid-dokument PE-CONS
35/16(2014/0091(COD)).
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Sal-31 ta' Dicembru 2017, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-
Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar jekk il-perjodu msemmi fl-ewwel
subparagrafu ghandux jigi estiz, filwaqt li tikkunsidra 1-bidliet fil-ligi tal-Unjoni jew

f'dik nazzjonali li jirrizultaw minn din id-Direttiva.”.

Artikolu 64

Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet, ir-regolament u d-dispozizzjonijiet
amministrattivi mehtiega biex ikun hemm konformita ma' din id-Direttiva sa ... [24 xahar
wara d-data tad-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva]. Huma ghandhom immedjatament

jikkomunikaw it-test ta' dawk il-mizuri lill-Kummissjoni.

Meta I-Istati Membri jadottaw dawn il-mizuri, dawn ghandhom jirreferu ghal din id-
Direttiva jew ikunu akkumpanjati minn tali referenza meta jigu ppubblikati uffi¢jalment.
Huma ghandhom jinkludu wkoll stqarrija li r-referenzi fil-ligijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi ezistenti ghad-Direttivi mhassra minn din id-Direttiva
ghandhom ikunu interpretati bhala referenzi ghal din id-Direttiva. L-Istati Membri
ghandhom jiddeterminaw kif ghandha ssir tali referenza u kif ghandha tigi fformulata din 1-

istqarrija.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tad-dispozizzjonijiet

ewlenin tal-ligi nazzjonali li huma jadottaw fil-qasam kopert minn din id-Direttiva.
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Artikolu 65

Thassir

Id-Direttiva 2003/41/KE, kif emendata mid-Direttivi elenkati fl-Anness I, Parti A, tithassar b'effett
minn ... [24 xahar wara d-dhul fis-sehh ta' din id-Direttiva] minghajr pregudizzju ghall-obbligi tal-
Istati Membri relatati mal-limiti ta' Zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u d-dati tal-

applikazzjoni tad-Direttivi mnizzla fl-Anness I, Parti B.
Ir-referenzi ghad-Direttiva 2003/41/KE mhassra ghandhom jigu interpretati bhala referenzi ghal din
id-Direttiva u jinqraw skont it-tabella ta' korrelazzjoni fl-Anness II.
Artikolu 66
Dhul fis-sehh
Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha {'7/-
Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea.
Artikolu 67
Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmul fi Strasburgu,

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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ANNESS 1

Parti A

Id-Direttiva mhassra u 1-lista tal-emendi suc¢cessivi

(imsemmija fl-Artikolu 65)

Id-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill
(GU L 235, 23.9.2003, p. 10)

Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill
(GU L 335, 17.12.2009, p. 1)

L-Artikolu 303 biss

Id-Direttiva 2010/78/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill
(GU L 331, 15.12.2010, p. 120)

L-Artikolu 4 biss

Id-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill
(GUL 174,1.7.2011,p. 1)

L-Artikolu 62 biss

Id-Direttiva 2013/14/UE tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill
(GUL 145,31.5.2013, p. 1)

L-Artikolu 1 biss
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Parti B

Lista tal-limiti ta' zmien ghat-traspozizzjoni fil-ligi nazzjonali u l-applikazzjoni

(imsemmija fl-Artikolu 65)

Direttiva Limitu ta' zmien ghat-traspozizzjoni Data tal-applikazzjoni
2003/41/KE 23.9.2005 23.9.2005
2009/138/KE 31.3.2015 1.1.2016
2010/78/UE 31.12.2011 31.12.2011
2011/61/UE 22.7.2013 22.7.2013
2013/14/UE 21.12.2014 21.12.2014
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ANNESS 11

Tabella ta' Korrelazzjoni

Direttiva 2003/41/KE Din id-Direttiva
Artikolu 1 Artikolu 1
Artikolu 2 Artikolu 2
Artikolu 3 Artikolu 3
Artikolu 4 Artikolu 4
Artikolu 5 Artikolu 5
Artikolu 6(a) Artikolu 6(1)
Artikolu 6(b) Artikolu 6(2)
Artikolu 6(c) Artikolu 6(3)
Artikolu 6(d) Artikolu 6(4)
Artikolu 6(e) Artikolu 6(5)
Artikolu 6(f) Artikolu 6(6)
Artikolu 6(7)
Artikolu 6(g) Artikolu 6(8)
Artikolu 6(h) Artikolu 6(9)
Artikolu 6(i) Artikolu 6(10)
Artikolu 6(j) Artikolu 6(11)
Artikolu 6(12) sa (19)
Artikolu 7 Artikolu 7
Artikolu 8 Artikolu 8
Artikolu 9(1)(a) Artikolu 9
Artikolu 9(1)(c) Artikolu 10(1)(a)
Artikolu 9(1)(e) Artikolu 10(1)(b)
Artikolu 9(2) Artikolu 10(2)

Artikoli 20, 9(5)

Artikolu 11
Artikolu 12
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Artikolu 15(1) sa (5)
Artikolu 15 (6)
Artikolu 16

Artikolu 17

Artikolu 17a(1) sa (4)
Artikolu 17a(5)
Artikolu 17b
Artikolu 17¢
Artikolu 17d
Artikolu 18

Artikolu 9(1)(b)

Artikolu 10
Artikolu 12
Artikolu 9(4)

Artikolu 19(1)
Artikolu 19(2), it-tieni subparagrafu

Artikolu 13(1) sa (5)

Artikolu 14
Artikolu 15
Artikolu 16(1) sa (4)

Artikolu 17

Artikolu 18

Artikolu 19
Artikolu 20

Artikolu 21

Artikolu 22(1)
Artikolu 22(2) sa (7)
Artikolu 23

Artikolu 24
Artikolu 25
Artikolu 26

Artikolu 27
Artikolu 28

Artikolu 29
Artikolu 30

Artikolu 31(1)
Artikolu 31(2) sa (7)
Artikolu 32
Artikolu 33(1)
Artikolu 33(2)
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Artikolu 19(2), 1-ewwel subparagrafu
Artikolu 19(3)

Artikolu 9(1)(f)
Artikolu 11(4)(c)
Artikolu 11(2)(b)

Artikolu 11(4)(b)

Artikolu 11(5)
Artikolu 11(2)(a)
Artikolu 11(3)

Artikolu 14(1)
Artikolu 14(2), l-ewwel subparagrafu

Artikolu 33(3)
Artikolu 33(4)
Artikolu 33(5) sa (8)
Artikolu 34
Artikolu 35
Artikolu 36
Artikolu 37(1)
Artikolu 37(2)
Artikolu 37(3)
Artikolu 37(4)
Artikolu 38

Artikolu 39
Artikolu 40(1)(a) sa (¢)
Artikolu 40(1)(d)
Artikolu 40(2)
Artikolu 41

Artikolu 42
Artikolu 43

Artikolu 44(a)
Artikolu 44(b)
Artikolu 44(c)
Artikolu 45

Artikolu 46
Artikolu 47

Artikolu 48(1)
Artikolu 48(2)
Artikolu 48(3) sa (5)
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Artikolu 14(2), it-tieni subparagrafu Artikolu 48(6)
Artikolu 14(3) sa (5) Artikolu 48(7) sa (9)
Artikolu 49
Artikolu 13(1) Artikolu 50
Artikolu 13(2)
Artikolu 51
Artikolu 52
Artikolu 53
Artikolu 54
Artikolu 55
Artikolu 56
Artikolu 57
Artikolu 58
Artikolu 59(1)
Artikolu 59(2)

Artikolu 20(11), I-ewwel subparagrafu
Artikolu 20(11), it-tieni subparagrafu
Artikolu 20(11), it-tielet u r-raba’ subparagrafi

Artikolu 21 Artikolu 60

Artikolu 61
Artikolu 62
Artikolu 63
Artikolu 64
Artikolu 65
Artikolu 66
Artikolu 67

Artikolu 22
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