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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 2016/...,
annettu 14 paivina joulukuuta 2016,

ammatillisia lisdeliikkeité tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta

(uudelleenlaadittu)

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 53 ja

62 artiklan sekd sen 114 artiklan 1 kohdan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdédtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',

noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti?,

! EUVL C 451, 16.12.2014, s.109.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 24. marraskuuta 2016 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessd), ja neuvoston pditos, tehty 8. joulukuuta 2016.
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seké katsovat seuraavaa:

(1

)

3)

“4)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivia 2003/41/EY" on muutettu useita kertoja ja
huomattavilta osin®. Koska sithen on maéri tehdi uusia muutoksia, mainittu direktiivi olisi

selkeyden vuoksi uudelleenlaadittava.

Ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavilla laitoksilla, jdljempénd 'lisdeldkelaitokset', olisi
sisimarkkinoilla oltava mahdollisuus toimia muissa jasenvaltioissa, ja samalla olisi
varmistettava ammatillisten lisdeldkkeiden jarjestelmien jdsenten ja etuudensaajien

korkeatasoinen suoja ja turva.

Talld direktiivilld pyritddn vihimmaistason yhdenmukaistamiseen, eiké silld sen vuoksi
saisi estdd jdsenvaltioita pitdimastd voimassa tai ottamasta kayttoon lisdsdénnoksia
ammatillisten lisdeldkkeiden jérjestelmien jdsenten ja etuudensaajien suojelemiseksi silld
edellytykselld, ettd tdllaiset sidnnokset ovat yhdenmukaisia unionin oikeuden mukaisten
jasenvaltioiden velvollisuuksien kanssa. Tama direktiivi ei koske kansallisen sosiaali-, tyo-

, vero- tai sopimusoikeuden kysymyksié eikd jasenvaltioiden eldkejérjestelyjen riittdvyytta.

Jotta tyontekijoiden liikkuvuutta jisenvaltioiden vililld helpotetaan entisestddn, talla
direktiivilld pyritddn varmistamaan hyvé hallinto, tietojen antaminen jérjestelmén jésenille

ja ammatillisia lisdelékkeitd tarjoavan jarjestelmdn avoimuus ja turvallisuus.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 pdivéni kesdkuuta
2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L
235,23.9.2003, s. 10).

Katso liitteessd I oleva A osa.
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(5) Liséelédkelaitosten organisointi- ja sddntelytavoissa on merkittivid eroja jasenvaltioiden
valilld. Ammatillisten lisdeldkkeiden jérjestelmid hallinnoivat seka lisdeldkelaitokset ettd
henkivakuutusyritykset. Sen vuoksi ei ole asianmukaista soveltaa lisdeldkelaitoksiin
yleispitevid menettelytapoja. Komission sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) N:o 1094/2010" perustetun Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen), jaljempand "vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen",
olisi otettava toiminnassaan huomioon jdsenvaltioiden erilaiset perinteet, eivitka ne saisi
rajoittaa kansallisen sosiaali- ja ty6lainsddddnnon soveltamista mééaritellessdin

lisdeldkelaitosten organisointitapaa.

(6) Direktiivi 2003/41/EY oli ensimmdiinen lainsdddanndllinen askel kohti unionin tasolla
organisoituja ammatillisten lisdeldkkeiden sisdmarkkinoita. Ammatillisten lisdeldkkeiden
todelliset sisdmarkkinat ovat vélttdméttomat talouskasvulle ja tyopaikkojen luomiselle
unionissa ja ikddntyvasti vdestostd aiheutuvan haasteen ratkaisemiseksi. Kyseiseen
direktiiviin, joka annettiin vuonna 2003, ei ole tehty merkittdvid muutoksia, joiden
tarkoituksena olisi ollut ottaa kdytt6on nykyaikainen riskiin perustuva hallintojirjestelma
myos lisdeldkelaitoksille. Asianmukainen sééntely ja valvonta unionin tasolla ja
kansallisella tasolla on edelleen tirkedd turvallisten ja luotettavien ammatillisten

lisdelakkeiden jarjestelmien kehittimiseksi kaikissa jasenvaltioissa.

(7 Yleisend periaatteena olisi oltava, ettd lisdeldkelaitosten olisi tapauksen mukaan otettava
huomioon tavoite taata sukupolvien vélinen tasapaino ammatillisten lisdeldkkeiden
jarjestelmissd pyrkimélld jakamaan riskit ja edut oikeudenmukaisesti sukupolvien vililld

ndité eldkkeitd tarjotessaan.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 piivini
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja
komission pédatoksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48).
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®)

©)

(10)

Tarvitaan asianmukaisia toimia, jotta voidaan parantaa edelleen tdydentivaa yksityisté
eldkesddstamistd kuten ammatillisten lisdeldkkeiden jérjestelmid. Tamé on tirkedd, koska
sosiaaliturvajirjestelmiin kohdistuu yhd enemmaén paineita, miké tarkoittaa sité, ettd
ammatillisiin lisdeldkkeisiin tukeudutaan yha useammin muun eldketurvan
tdydentdmiseksi. Lisdeldkelaitoksilla on merkittdva rooli unionin talouden pitkédn aikavilin
rahoituksessa ja turvallisten eldke-etuuksien tarjoamisessa. Ne ovat unionin talouden
elintirked osa, ja ne hallinnoivat yli 2,5:t4 biljoonaa euroa noin 75 miljoonan jdsenen ja
etuudensaajan puolesta. Ammatillisia lisdeldkkeitd olisi parannettava asettamatta
kuitenkaan kyseenalaiseksi sosiaaliturvan piiriin kuuluvien elékejirjestelmien perustavaa
merkitystd turvallisena, kestdvéné ja tehokkaana sosiaalisena suojeluna, jolla olisi taattava
kaikille kansalaisille kohtuullinen vanhuusajan elintaso ja jonka olisi tdimén vuoksi oltava

keskeiselld sijalla pyrittdessd eurooppalaisten sosiaalisten mallien vahvistamiseen.

Kun otetaan huomioon unionin vaestokehitys ja jisenvaltioiden talousarviotilanne,
ammatilliset lisdeldkkeet ovat sosiaaliturvan piiriin kuuluvien eldkejirjestelmien arvokas
lisd. Muuntautumiskykyiseen elikejérjestelmiin kuuluu monipuolisia tuotteita,

erityyppisid laitoksia sekd vaikuttavia ja tehokkaita valvontakdytantdja.

Jasenvaltioiden olisi suojeltava tyontekijoitd vanhuusajan koyhyydelti ja edistettidva
tyosuhteisiin liittyvia lisdeldkejarjestelmid yleisten eldkejéarjestelmien kattavuuden

lisdamiseksi.
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(12)

(13)

(14)

Téssé direktiivissd kunnioitetaan perusoikeuksia ja noudatetaan periaatteita, jotka on
tunnustettu Euroopan unionin perusoikeuskirjassa, erityisesti oikeutta henkilGtietojen
suojaan, elinkeinovapautta, omistusoikeutta, neuvotteluoikeutta ja oikeutta yhteisiin
toimiin sekd oikeutta korkeatasoiseen kuluttajansuojaan, erityisesti varmistamalla
eldkejérjestelyjen suurempi avoimuus taso ja tietoon perustuva henkilkohtainen talous- ja
eldkeasioiden suunnittelu seké helpottamalla lisdeldkelaitosten rajatylittdvai toimintaa ja
eldkejarjestelmien rajatylittavaa siirtoa. Tama direktiivi on pantava taytintoon ndiden

oikeuksien ja periaatteiden mukaisesti.

Liséelédkelaitosten rajatylittdvédn toiminnan ja elékejirjestelmien rajatylittdvan siirron
helpottaminen selkeyttdmélld vastaavia menettelyjé ja poistamalla tarpeettomia esteiti
jasenvaltioissa, joissa he tydskentelevit, kun tarjottavien eldkepalvelujen hallinnointia

keskitetdan.

Lisdeldkelaitosten rajatylittdva toiminta ei saisi vaikuttaa kansalliseen sosiaali- ja
tydoikeuteen, jota sovelletaan eldkejirjestelmid tarjoavan yrityksen, jdljempéna' rahoittava
yritys', ja jasenten ja etuudensaajien viliseen suhteeseen vastaanottavan jédsenvaltion
ammatillisten lisdeldkkeiden jéarjestelmien alalla. Eldkejérjestelmien rajatylittdva toiminta
ja niiden rajatylittdva siirto ovat eri asioita, ja niitd olisi hallittava eri sddnnoksin. Jos
eldkejarjestelmén rajatylittdva siirto johtaa rajatylittdvain toimintaan, olisi sovellettava

rajatylittdvaa toimintaa koskevia sddnnoksia.

Jos rahoittava yritys ja lisdelékelaitos sijaitsevat samassa jdsenvaltiossa, se, ettd
eldkejdrjestelmin jasenten tai etuudensaajien kotipaikka on toisessa jasenvaltiossa, ei

sindnsé yksinddn tee toiminnasta rajatylittdvaa.

PE-CONS 35/1/16 REV 1 5

FI



(15)

(16)

(17)

(18)

Jasenvaltioiden olisi otettava huomioon tarve turvata niiden tyontekijoiden eldkeoikeudet,

jotka ldhetetddn tilapdisesti tyohon toiseen jdsenvaltioon.

Direktiivin 2003/41/EY voimaantulosta huolimatta lisdelékelaitosten rajatylittivé toiminta
on kansallisten sosiaali- ja tydoikeudellisten erojen vuoksi ollut vihdisti. Liséksi esiintyy
yha merkittavid vakavaraisuusvaatimuksiin liittyvid esteitd, minkd vuoksi
lisdeldkelaitoksille on kalliimpaa hallinnoida elidkejérjestelmid maiden rajojen yli. Myos
nykyisté jdsenten ja etuudensaajien suojan vahimmaistasoa on tarpeen parantaa. Taémé on
erityisen tarkeédd, koska jisenet ja etuudensaajat kantavat lisddntyvassd maarin
pitkdikdisyys- ja markkinariskit liséeldkelaitoksen tai rahoittavan yrityksen sijasta. Lisdksi
on tarpeen lisété jasenille ja etuudensaajille annettavien tietojen nykyisti

vihimmaismaaria.

Tassa direktiivissd sdddetyilld vakavaraisuussddnnoilld on midrd sekd varmistaa kaikkien
tulevien eldkkeensaajien korkeatasoinen suoja asettamalla tiukkoja valvontavaatimuksia
ettd mahdollistaa ammatillisten lisdeldkkeiden jarjestelmien jarkevé, varovainen ja tehokas

hoitaminen.

Lisdeldkelaitosten olisi oltava tdysin erilldéin rahoittavista yrityksistd ja toimittava
rahastointiperiaatteella tarkoituksenaan tarjota eléke-etuuksia. Lisdeldkelaitoksilla, jotka
toimivat ainoastaan tissé tarkoituksessa, olisi oltava palvelujen tarjoamisen vapaus seki
sijoittamisen vapaus siten, ettd niitd koskisivat ainoastaan yhteen sovitetut
vakavaraisuusvaatimukset siitd riippumatta, pidetddnko téllaisia lisdeldkelaitoksia

oikeussubjekteina.
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(19)

(20)

@2y

Toissijaisuusperiaatteen mukaisesti jisenvaltioilla pitdisi edelleen olla tiysi vastuu
eldkejarjestelmiensd jarjestdmisestd sekd eldkejdrjestelmin kunkin kolmen pilarin asemaa
koskevasta padtoksestd kussakin jdsenvaltiossa. Toisen pilarin yhteydessé niiden olisi
my0s sdilytettdvi tiysi vastuu eri laitosten, kuten toimialakohtaisten elédkerahastojen,
yritysten eldkerahastojen ja henkivakuutusyritysten, asemasta ja tehtévistd. Tamén
direktiivin tarkoituksena ei ole asettaa kyseenalaiseksi titd jisenvaltioiden oikeutta vaan
pikemminkin kannustaa jasenvaltioita laatimaan riittavid, turvallisia ja kestivia jarjestelyja

ammatillisten lisdelédkkeiden tarjoamista varten ja edistia rajatylittivaa toimintaa.

Koska ammatillisten lisdeldkkeiden tarjoamista on edelleenkin tarpeen parantaa, komission
olisi luotava unionin tasolla huomattavaa lisdarvoa toteuttamalla lisdtoimia, joilla tuetaan
jasenvaltioiden yhteisty6td tydmarkkinaosapuolten kanssa uusien toisen pilarin
eldkejéarjestelmien parantamiseksi, ja perustamalla korkean tason asiantuntijaryhmaé toisen
pilarin eldkesddstimisen lisdédmiseksi jasenvaltioissa, minka liséksi olisi edistettdva
erityisesti rajatylittdvdd toimintaa koskevien parhaiden kdytantdjen vaihtoa jasenvaltioiden

vililla.

Itsendisten ammatinharjoittajien jasenyytté lisdeldkelaitoksissa koskevissa kansallisissa
sddnnoissd on eroja. Joissakin jdsenvaltioissa lisdeldkelaitokset voivat toimia sellaisten
ammattialaryhmittymien kanssa tehtyjen sopimusten pohjalta, joiden jasenet toimivat
itsendisind ammatinharjoittajina, tai suoraan itsendisten ammatinharjoittajien ja palkattujen
tyontekijoiden kanssa. Joissakin jdsenvaltioissa itsendinen ammatinharjoittaja voi myos
liittyd lisdeldkelaitoksen jdseneksi, jos hdn toimii tydnantajana tai tarjoaa ammatillisia
palveluja jollekin yritykselle. Joissakin jésenvaltioissa itsendiset ammatinharjoittajat eivét
voi liittyd lisdeldkelaitoksen jaseniksi, elleivit tietyt, muun muassa sosiaali- ja

tydoikeuden, vaatimukset tayty.
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(22)

(23)

24)

(25)

Laitokset, jotka hallinnoivat jo unionin tasolla yhteensovitettuja sosiaaliturvajirjestelmia,
olisi rajattava tdman direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle. Olisi kuitenkin otettava
huomioon niiden lisdeldkelaitosten erityisluonne, jotka hallinnoivat yhdessé jésenvaltiossa

sekd sosiaaliturvajérjestelmid ettd ammatillisten lisdeldkkeiden jirjestelmid.

Padomarahoitusperiaatteella pakollisten sosiaaliturvajéirjestelmien osana toimivat laitokset

eivit kuulu timén direktiivin soveltamisalaan.

Rahoituslaitokset, jotka jo kuuluvat unionin lainsdadantokehyksen piiriin, olisi yleisesti
jatettava timén direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle. Koska téllaiset laitokset kuitenkin
voivat erdissd tapauksissa tarjota myds ammatillisia lisdelédkkeitd koskevia palveluja, on
tarkedd varmistaa, ettd tdma direktiivi ei johda kilpailun vairistymiseen. Kilpailun
védristyminen voidaan vélttdd soveltamalla timédn direktiivin sisdltimia
vakavaraisuusvaatimuksia sellaisten henkivakuutusyritysten ammatillisia lisdeldkkeita
koskevaan litketoimintaan, joita tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2009/138/EY" 2 artiklan 3 kohdan a alakohdan i-iii alakohdassa ja 2 artiklan
3 kohdan b alakohdan ii—iv alakohdassa. Komission olisi my®0s tarkasti valvottava
ammatillisten lisdeldkkeiden markkinoiden tilannetta ja arvioitava mahdollisuutta ulottaa
tdmén direktiivin soveltamisala valinnaisesti koskemaan muita sdénneltyja

rahoituslaitoksia.

Koska lisdeldkelaitokset pyrkivét varmistamaan eldkkeelldoloajan taloudellisen turvan,
niiden myontdmien eldke-etuuksia olisi yleensd maksettava koko jiljelld olevan elinajan,

méidraaikaisesti tai kertasuorituksena tai ndiden maksutapojen yhdistelmina.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pédivani marraskuuta
2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II)
(EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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(26)

27)

(28)

(29)

On tirkedd varmistaa, ettd vanhukset ja vammaiset henkil6t eivit altistu koyhyysriskille ja
ettd heidédn elintasonsa on kohtuullinen. Biometristen riskien riittdvé kattaminen
ammatillisten lisdeldkkeiden jirjestelmissd on tirked ndkokohta vanhusten kdyhyyden ja
turvattomuuden torjunnassa. Eldkejirjestelméé luotaessa tyOnantajien ja tyontekijoiden tai
heiddn edustajiensa olisi harkittava mahdollisuutta siithen, ettd elékejérjestelmé sisdltaa
médrdyksia pitkdikdisyyteen ja tyokyvyttomyyteen liittyvien riskien kattamisesta sekd

médrdyksid perhe-eldkkeista.

Tarjoamalla jasenvaltioille mahdollisuus jattd4 kansallisen taytdntoonpanolainsddddnnon
soveltamisalan ulkopuolelle lisdelékelaitokset, jotka hallinnoivat jirjestelmié, joiden
yhteinen jisenméddri on alle 100, voidaan helpottaa valvontaa néissa jisenvaltioissa
haittaamatta alan sisdmarkkinoiden moitteetonta toimintaa. Tdma ei saisi kuitenkaan
rajoittaa lisdeldkelaitosten oikeutta nimeté toiseen jdsenvaltioon sijoittautuneita ja siella
asianmukaisesti hyviksyttyjd omaisuudenhoitajia sijoitussalkkujensa hoitajiksi ja toiseen
jasenvaltioon sijoittautuneita ja asianmukaisesti hyvéksyttyja omaisuudensdilyttd;id tai
sdilytysyhteis6jd varojensa sdilyttdjiksi. Jisenvaltioiden olisi kuitenkin aina sovellettava
tiettyjd sddnnoksid, jotka koskevat sijoitussddntdjd ja hallintojérjestelméd, sellaisiin
lisdeldkelaitoksiin, jotka hallinnoivat elékejérjestelmid, joiden yhteinen jasenmaira on yli

15.

Direktiivin soveltamisalan ulkopuolelle olisi jatettdva Saksan "Unterstiitzungskassen" ja
muut vastaavat laitokset, joiden jdsenilld ei ole laillista oikeutta tietynsuuruisiin etuuksiin
ja joiden jdsenten etuja suojataan pakollisella, lakisditeiselld

maksukyvyttomyysvakuutuksella.

Jasenten ja etuudensaajien suojelemiseksi lisdeldkelaitosten olisi rajoitettava toimintansa

tasséd direktiivissé tarkoitettuun toimintaan ja siitd johtuvaan toimintaan.
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(30)

(€1)

(32)

Rahoittavan yrityksen konkurssissa jdsenet ovat vaarassa menetti sekd tyopaikkansa etté
kertyneet eldkeoikeutensa. Sen vuoksi on varmistettava, ettd rahoittava yritys ja
lisdeldkelaitos ovat selkedsti erilldédn toisistaan ja ettd jasenten suojelemiseksi asetetaan
vakavaraisuutta koskevat vihimmaisvaatimukset. Vakavaraisuusvaatimuksia
vahvistettaessa olisi otettava huomioon lisdelikelaitoksen mahdollisuus liittyd eldikkeiden
suojajarjestelmiin tai vastaaviin mekanismeihin, joilla suojataan jasenille ja etuudensaajille

kertyneitd etuuksia rahoittavan yrityksen maksukyvyttomyydelta.

Lisdeldkelaitosten toiminnassa ja niiden valvonnassa on merkittdvid eroja jdsenvaltioiden
vililla. Erdissé jdsenvaltioissa valvonnan kohteena voivat olla lisdelékelaitoksen itsensd
lisdksi myds yhteisot tai yritykset, joilla on valtuudet hallinnoida téllaisia
lisdeldkelaitoksia. Jdsenvaltioiden olisi voitava ottaa huomioon téllainen erityisseikka,
kunhan kaikki tdssd direktiivissa esitetyt edellytykset tayttyvit. Jisenvaltioiden olisi myds
voitava sallia, ettd vakuutusyhteis6t ja muut rahoituspalveluja tarjoavat yhteisot

hallinnoivat lisdelakelaitoksia.

Liséelédkelaitokset ovat sosiaalista tarkoitusta palvelevia elidkelaitoksia, jotka tarjoavat
rahoituspalveluja. Ne ovat vastuussa ammatillisten lisdelédkkeiden maksamisesta, ja sen
vuoksi niiden olisi toiminnassaan ja toimintachdoissaan noudatettava tiettyja
vakavaraisuutta koskevia vihimmaisvaatimuksia ja otettava huomioon kansalliset sidnnot
ja perinteet. Lisdeldkelaitoksia ei kuitenkaan saisi kohdella pelkastiin rahoituspalvelujen
tarjoajina. Tdmén direktiivin ohjaavana periaatteena olisi oltava lisdeldkelaitosten
sosiaalisen tehtdvin sekd tyontekijdn, tyonantajan ja lisdeldkelaitosten kolmitahoisen

suhteen asianmukainen huomioon ottaminen ja tukeminen.
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(33) Kun lisdeldkelaitos hoitaa kansallisen oikeuden mukaisesti eldkerahastoja, jotka eivét ole
oikeushenkil6iti ja jotka muodostuvat yksittdisten jasenten eldkejirjestelmistd ja joiden
varat ovat erillddn kyseisen lisdeldkelaitoksen varoista, jisenvaltioiden olisi voitava pitdd
kutakin elédkerahastoa yksittdisend eldkejédrjestelmand téssa direktiivissd tarkoitetulla

tavalla.

(34) Koska tietyissd jdsenvaltioissa lisdeldkelaitoksia on erittdin paljon, on lisdeldkelaitosten
ennakkohyvéksymiseen 16ydettavé kdytdnndllinen ratkaisu. Jos lisdeldkelaitos aikoo ryhtyi
hallinnoimaan jarjestelméa toisessa jdsenvaltiossa, olisi siltd kuitenkin edellytettdva

kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen ennakolta antamaa hyvéiksyntaa.

(35) Lisdeldkelaitoksilla olisi oltava mahdollisuus tarjota palvelujaan muissa
jdsenvaltioissa saatuaan hyvédksynndn kotijasenvaltionsa toimivaltaiselta viranomaiselta,
mika ei saisi kuitenkaan rajoittaa elékejirjestelmien jarjestamistd koskevan kansallisen
sosiaali- ja tydoikeuden soveltamista, mukaan lukien pakollinen jdsenyys ja
tyoehtosopimusten vaikutukset. Lisdeldkelaitosten olisi sallittava vastaanottaa rahoitusta
missé tahansa jésenvaltiossa sijaitsevilta yrityksiltd sekd hallinnoida elékejirjestelmia,
joissa on jdsenid useammasta kuin yhdestd jisenvaltiosta. Néin téllaisille
lisdeldkelaitoksille voisi koitua merkittdvid mittakaavaetuja ja unionin talouden

kilpailukyky voisi parantua ja tydvoiman liikkuvuus helpottua.
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(36)

(37)

(3%)

Yhteen jdsenvaltioon sijoittautuneen lisdelékelaitoksen olisi voitava hallinnoida toisessa
jasenvaltiossa sovittua ammatillisten lisdeldkkeiden jirjestelmédéd noudattaen samalla
vastaanottavan jdsenvaltion voimassa olevaa sosiaali- ja tydoikeutta siltd osin kuin se
koskee ammatillisten lisdelédkkeiden jérjestelmid, esimerkiksi eldke-etuuksien
médrittamistd ja maksamista sekd eldkeoikeuksien siirrettdvyyttd. Vakavaraisuussidéntdjen
soveltamisalaa olisi selvennettéva lisdeldkelaitosten rajatylittdvén toiminnan

oikeusvarmuuden varmistamiseksi.

Lisdeldkelaitosten olisi ammatillisten lisdeldkkeiden jérjestimisen helpottamiseksi unionin
tasolla voitava siirtdi elékejarjestelmid muihin lisdelékelaitoksiin maiden rajojen yli
unionissa. Siirtdmisen edellytyksené olisi oltava vastaanottavan lisdelékelaitoksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen antama hyvaksyminen, jonka mainittu
toimivaltainen viranomainen antaa saatuaan eldkejirjestelmén siirtdvin lisdelékelaitoksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen suostumuksen siirtoon. Siirtimisen ja sen
ehtojen edellytyksend olisi oltava asianomaisten jdsenten enemmiston ja etuudensaajien
enemmiston ennakolta antama suostumus, jonka voisi tapauksen mukaan antaa myos
enemmistd heidén edustajistansa, kuten omaisuudenhoitoon perustuvien jérjestelmien

edunvalvojat.

Jos elékejarjestelmasta siirretdén osa, seka siirretty ettd jiljelle jadva eldkejarjestelmén osa
olisi turvattava ja kaikkien jésenten ja etuudensaajien oikeudet olisi suojattava
asianmukaisesti siirron jdlkeen edellyttamalld, ettd seka siirtavélla ettd vastaanottavalla
lisdeldkelaitoksella on riittdvisti asianmukaisia varoja seka siirrettyé ettd jiljelle jadvaa

jérjestelmédn osaa koskevan vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseksi.
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(39) Valvontakéytantdjen koordinoinnin helpottamiseksi vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
voi pyytdd toimivaltaisilta viranomaisilta tietoja asetuksessa (EU) N:o 1094/2010 sille
annetun toimivallan mukaisesti. Vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen olisi myds voitava
toimia sovittelijana, jos toimivaltaisten viranomaisten vélill4 syntyy erimielisyyksié, kun

eldkejérjestelma siirretdéin kokonaan tai osittain rajojen yli.

(40) Vakuutusteknisen vastuuvelan varovainen laskeminen on keskeinen edellytys sen
varmistamiseksi, ettd elike-etuuksien maksamisvelvoitteista pystytddn vastaamaan seki
lyhyelld ettd pitkalld aikavalilld. Vakuutustekninen vastuuvelka olisi laskettava
hyviksyttyja vakuutusmatemaattisia menetelmid noudattaen, ja vakuutusmatemaatikon tai
muun asiantuntijan olisi vahvistettava laskelma. Enimméiiskorkokanta olisi valittava
varovaisuusperiaatetta noudattaen kaikkien asiaa koskevien kansallisten sddntdjen
mukaisesti. Vakuutusteknisen vastuuvelan vihimmaisméaarin olisi oltava riittdva
kattamaan etuudensaajille jo maksettavien etuuksien jatkuminen ja vastattava jasenille
kertyneistd eldkeoikeuksista aiheutuvia sitoumuksia. Aktuaaritoiminto olisi annettava
sellaisten henkildiden hoidettavaksi, joilla on lisdeldkelaitoksen toimintaan liittyvien
riskien suuruuteen, luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen néhden riittavét tiedot
vakuutus- ja finanssimatematiikasta ja jotka voivat osoittaa kokemuksensa sovellettavien

ammatillisten pdtevyyksien tai muiden standardien avulla.

41) Lisdeldkelaitosten kattamat riskit eroavat suuresti jasenvaltiosta toiseen. Sen vuoksi
kotijadsenvaltioille olisi annettava mahdollisuus edellyttdd vakuutusteknisen vastuuvelan
laskemista tissé direktiivisséd sdddettyjd sdént6jd tdydentdvien ja niitd

yksityiskohtaisempien sdéntdjen mukaisesti.

(42) Vakuutusteknisen vastuuvelan kattamista riittdvilld ja asianmukaisilla varoilla olisi
edellytettiva eldkejarjestelmin jasenten ja etuudensaajien etujen suojaamiseksi, jos

rahoittava yritys tulee maksukyvyttomaksi.
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(43)

(44)

(45)

(46)

Kotimaisten ja rajojen yli toimivien lisdeldkelaitosten yhdenvertaisten toimintaedellytysten
edistdmiseksi jasenvaltioiden olisi otettava huomioon seka kotimaisten etti rajojen yli

toimivien lisdeldkelaitosten rahastointivaatimukset.

Useissa tapauksissa rahoittava yritys voisi lisdelékelaitoksen sijasta joko kattaa kaikki
biometriset riskit tai taata tietyt edut taikka sijoitusten tuottavuuden. Joissakin tapauksissa
lisdeldkelaitos kuitenkin itse tarjoaa kyseisen turvan tai takeet ja rahoittava yritys tayttaa
yleensi velvoitteensa maksamalla tarvittavat maksuosuudet. Néissa tapauksissa kyseisiltd
lisdeldkelaitoksilta vaadittavan omien varojen midrin olisi perustuttava vakuutusteknisen

vastuuvelan ja riskipddoman arvoon.

Lisdeldkelaitokset ovat erittdin pitkén aikavélin sijoittajia. Liséeldkelaitosten varoja ei
voida yleensd kdyttdd muihin tarkoituksiin kuin elédke-etuuksien tarjoamiseen. Jasenten ja
etuudensaajien etujen suojaamiseksi riittdvasti lisdeldkelaitosten olisi voitava valita
varojensa sijoittamisessa tapa, joka parhaiten soveltuu niiden vastuiden luonteeseen ja
kestoon. Tehokas valvonta on siksi tarpeen ja sijoittamista koskeviin sédéntoihin on
sovellettava ldhestymistapaa, joka tarjoaa lisdelékelaitoksille riittdvisti joustavuutta
turvallisimmasta ja tehokkaimmasta sijoituspolitiikasta pdéttdmiseen ja velvoittaa ne
toimimaan varovaisesti. Varovaisuusperiaatteen noudattaminen edellyttéa siksi kunkin

lisdeldkelaitoksen jdseniston rakenteen mukaan sovitettua sijoituspolitiikkaa.

Asettamalla varovaisuusperiaate perusperiaatteeksi padomasijoitusten osalta ja
mahdollistamalla lisdeldkelaitosten rajatylittdva toiminta kannustetaan sééstdjen
suuntaamista ammatillisiin lisdeldkkeisiin, mikd myotivaikuttaa taloudelliseen ja

sosiaaliseen edistykseen.
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(47) Valvontamenetelmissé ja -kdytdnnoissa on eroja jasenvaltioiden vélilla. Sen vuoksi
jasenvaltioille olisi annettava jonkin verran harkintavaltaa sen suhteen, millaisia
sijoittamista koskevia sdént6jd ne asettavat alueelleen sijaitseville lisdeldkelaitoksille.
Niilld sddnnoillé ei kuitenkaan saisi rajoittaa pddoman vapaata litkkuvuutta, ellei se ole

perusteltua varovaisuussyista.

(48) Talla direktiivilld olisi varmistettava, etti lisdeldkelaitoksilla on asianmukainen
sijoittamisvapaus. Koska lisdeldkelaitokset ovat erittiin pitkén aikavilin sijoittajia, joiden
maksuvalmiusriskit ovat vihéisid, niilld on mahdollisuus sijoittaa varovaisuusperiaatetta
noudattaen osakkeiden kaltaisiin epélikvideihin varoihin samoin kuin muihin
sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkdn aikavilin taloudellista merkitysti ja joilla ei kdyda
kauppaa sddnnellyilld markkinoilla, monenkeskisissi kaupankdyntijarjestelmissé tai
organisoiduissa kaupankéyntijérjestelmissd. Lisdksi ne voivat hyotyé kansainvilisen
hajauttamisen eduista. Sijoittamista osakkeisiin muissa valuutoissa kuin niissé, joissa
vastuut ovat, ja muihin sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkén aikavélin taloudellista
merkitystd ja joilla ei kdyda kauppaa sdénnellyilld markkinoilla, monenkeskisissé
kaupankédyntijarjestelmissé tai organisoiduissa kaupankdyntijarjestelmissé, olisi sen vuoksi
varovaisuusperiaatteen mukaisesti rajoitettava ainoastaan varovaisuussyisti, jotta

suojellaan jisenten ja etuudensaajien etuja.

(49) Se, mitd kuuluu sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkén aikavélin taloudellista merkitysta,
ymmarretdédn laajasti. Téllaiset sijoitusinstrumentit ovat arvopapereita, jotka eivit ole
siirtokelpoisia, minka vuoksi jilkimarkkinoiden likviditeettid ei voida kéyttdi. Ne
edellyttdvit usein méiérdaikaisia sitoumuksia, jotka rajoittavat niiden markkinoitavuutta ja
niihin olisi katsottava siséltyvin my0s osakkuudet ja listaamattomia yrityksid koskevat
velkainstrumentit ja tillaisille yrityksille myonnetyt lainat. Listaamattomiin yrityksiin
sisdltyvit infrastruktuurihankkeet, listaamattomat kasvuyritykset, kiinteistot tai muut
omaisuuserit, jotka voisivat olla sopivia pitkdn aikavilin sijoitustarkoituksiin. Vahahiiliset
ja ilmastonmuutoksen kestivét infrastruktuurihankkeet ovat usein listaamattomia

omaisuuserid ja perustuvat hankerahoitukseen liittyviin pitkdaikaisiin luottoihin.
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(50)

(D

(52)

(53)

Liséelédkelaitosten olisi voitava tehda sijoituksia muissa jisenvaltioissa kotijisenvaltionsa
sdantdjen mukaisesti, jotta rajatylittdvén toiminnan kustannuksia voidaan pienentda. Siksi
kotijdsenvaltioiden ei pitdisi saada méérita sijoituksia koskevia lisdvaatimuksia muissa

jasenvaltioissa sijaitseville lisdeldkelaitoksille.

Luonnolliset henkil6t tarvitsevat selkedn yleiskuvan eldkeoikeuksista, joita heille on
kertynyt lakisddteisistd eldkejarjestelmistd ja ammatillisten lisdeldkkeiden jarjestelmista,
erityisesti kun sellaiset eldkeoikeudet ovat kertyneet useammassa kuin yhdessa
jdsenmaassa. Tdma tarve voitaisiin tdyttdd perustamalla koko unionin kattavia
elaketietopalveluja, jotka olisivat samantapaisia kuin ne, jotka jo otettiin kdyttoon joissakin
jasenvaltioissa sen jidlkeen, kun komissio julkaisi 16 pdivdand helmikuuta 2012 valkoisen
kirjansa "Toimintasuunnitelma riittdvid, turvattuja ja kestdvié eldkkeitd varten", jossa

kannustetaan tillaisten palvelujen kehittdmiseen.

Joitakin riskeja ei voida vidhentdd vakuutusteknistd vastuuvelkaa koskevilla maarallisilla
vaatimuksilla ja rahastointivaatimuksilla, vaan niitd voidaan kisitelld asianmukaisesti
ainoastaan hallintotapaa koskevien vaatimusten avulla. Sen vuoksi toimivan
hallintojérjestelmén varmistaminen on ehdoton edellytys asianmukaisen riskienhallinnan
toteutumiselle sekéd jdsenten ja etuudensaajien suojelemiselle. Tallaisten jdrjestelmien olisi
oltava oikeasuhteisia lisdeldkelaitosten toiminnan kokoon, luonteeseen, laajuuteen ja

monitahoisuuteen nihden.

Palkka- ja palkkiopolitiikka, jolla kannustetaan liialliseen riskinottoon, voi heikentda
lisdeldkelaitosten moitteetonta ja tehokasta riskienhallintaa. Muihin rahoituslaitoksiin
unionissa sovellettavia palkka- ja palkkiopolitiikkaa koskevia periaatteita ja
tiedonantovaatimuksia olisi sovellettava myds lisdelikelaitoksiin kuitenkin pitden mielessé
niiden erityinen hallintorakenne verrattuna toisentyyppisiin rahoituslaitoksiin ja tarve ottaa

huomioon niiden toiminnan koko, luonne, laajuus ja monitahoisuus.
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(54)

(35)

(56)

Keskeinen toiminto on valmius suorittaa tiettyja hallintotehtdvid. Lisdeldkelaitoksilla olisi
oltava riittdvét valmiudet harjoittaa riskienhallintatoimintoa, sisdinen tarkastuksen
toimintoa ja tarvittaessa aktuaaritoimintoa. Jollei tdssd direktiivissé toisin sdddetd, tietyn
keskeisen toiminnon médritteleminen ei pitdisi estdd lisdeldkelaitosta paédttdmastd vapaasti,
miten tima keskeinen toiminto jirjestetddn kiytdnndssd. Tdma ei saisi johtaa kohtuuttoman
tyolaisiin vaatimuksiin, koska lisdeldkelaitoksen toiminnan koko, luonne, laajuus ja

monitahoisuus olisi otettava huomioon.

Lisdeldkelaitoksen toiminnasta tosiasiallisesti vastaavien henkildiden olisi yhdessé oltava
sopivia ja luotettavia, ja keskeisid toimintoja suorittavilla henkil6illd olisi oltava riittdvét

tiedot ja riittdva kokemus sekd tapauksen mukaan asianmukainen ammatillinen pétevyys.
Vaatimusta toimivaltaiselle viranomaiselle tehtdvéastd ilmoituksesta olisi kuitenkin

sovellettava ainoastaan keskeisistd toiminnoista vastaaviin.

Lukuun ottamatta sisdisen tarkastuksen toimintoa olisi oltava mahdollista, ettd yksi henkil6
tai organisaatioyksikko suorittaa useampaa kuin yhta keskeistd toimintoa. Keskeisté
toimintoa suorittavan henkildn tai organisaatioyksikon olisi kuitenkin oltava eri kuin
rahoittavassa yrityksessé samaa keskeistd toimintoa suorittavan henkilon tai yksikon.
Jasenvaltioiden olisi voitava sallia, ettd lisdeldkelaitos teettdd keskeisid toimintoja samalla
yksittéiselld henkil6lld tai organisaatioyksikolld kuin rahoittava yritys, jos lisdeldkelaitos
antaa selvityksen siitd, kuinka se estdi tai késittelee eturistiriitoja rahoittavan yrityksen

kanssa.
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(37)

(58)

On olennaisen tirkedd, etté lisdeldkelaitokset parantavat riskienhallintaansa ja ottavat
samalla huomioon tavoitteen taata ammatillisten lisdeldkkeiden jdrjestelmissa riskien ja
etujen oikeudenmukainen jakautuminen sukupolvien vilill4, jotta elékejirjestelmén
kestdvyyteen liittyvdt mahdolliset heikkoudet voidaan ymmairti4 oikein ja niistd voidaan
keskustella asiaankuuluvien toimivaltaisten viranomaisten kanssa. Lisdeldkelaitosten olisi
osana riskienhallintajirjestelméénsa tehtiva riskienarviointi elékkeisiin liittyvasta
toiminnastaan. Tallaisen riskienarvioinnin olisi myds oltava toimivaltaisten viranomaisten
saatavilla, ja sen olisi tarpeen mukaan katettava muun muassa riskit, jotka liittyvét
ilmastonmuutokseen, luonnonvarojen kdyttoon ja ympéristoon, seké sosiaaliset riskit ja
sddntelyn muuttumisen aiheuttamaan omaisuuserien arvonalenemiseen (varojen

menetykseen) liittyvét riskit.

Yhdistyneiden kansakuntien tukemissa vastuullisen sijoittamisen periaatteissa mainitut
ympaéristoon liittyvit, sosiaaliset ja hallintotapaan liittyvit tekijat ovat lisdeldkelaitosten
sijoituspolitiikan ja riskienhallintajirjestelmien tarkeitd ndkokohtia. Jasenvaltioiden olisi
vaadittava lisdeldkelaitoksia ilmoittamaan selvésti, miten téllaiset tekijéit otetaan huomioon
sijoituspdédtoksissd ja miten ne on sisdllytetty niiden riskienhallintajdrjestelmaén.
Ympiristoon liittyvien, sosiaalisten ja hallintotapaan liittyvien tekijéiden relevanssi ja
olennaisuus jdrjestelmédn sijoitusten osalta ja téllaisten tekijoiden huomioon ottamisen tavat
olisi siséllyttidva lisdeldkelaitoksen timén direktiivin mukaisesti antamiin tietoihin. Tdma ei
ole esteend sille, ettd jokin lisdeldkelaitos tayttdd timédn vaatimuksen sisédllyttaméalla
tietoihin toteamuksen siité, ettd ympéristoon liittyvid, sosiaalisia ja hallintotapaan liittyvia
tekijoitd ei ole otettu huomioon sijoituspolitiikassa tai ettd jarjestelmin, jolla seurataan
tallaisten tekijoiden ja niiden huomioon ottamisen relevanssia ja olennaisuutta,
kustannukset ovat suhteettoman suuret sen toiminnan kokoon, luonteeseen, laajuuteen ja

monitahoisuuteen nahden.
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(39)

(60)

Kunkin jésenvaltion olisi edellytettdvé, ettd kaikki sen alueella sijaitsevat lisdeldkelaitokset
laativat vuositilinpaatoksen ja vuosikertomuksen, joissa otetaan huomioon jokainen
lisdeldkelaitoksen hallinnoima elékejarjestelmd, ja tarvittaessa kunkin elékejarjestelmén
tilinpaétdksen ja vuosikertomuksen. Tilintarkastuksesta vastaavan henkilén
asianmukaisesti hyviaksyma tilinpdatds ja vuosikertomus, joissa annetaan oikea ja riittdva
kuva lisdeldkelaitoksen varoista, vastuista ja rahoitusasemasta ja joissa otetaan huomioon
kaikki lisdeldkelaitoksen hoitamat eldkejirjestelmét, ovat jarjestelmin jasenille ja
etuudensaajille sekd toimivaltaisille viranomaisille keskeinen tietoldhde. Niiden avulla
etenkin toimivaltaiset viranomaiset pystyvét valvomaan, etti lisdeldkelaitoksen rahoitus on
terveelld pohjalla, sekd arvioimaan, pystyyko lisdelékelaitos selviytymidin kaikista
sopimusvelvoitteistaan. Vuositilinpddtds ja vuosikertomus olisi mahdollisuuksien mukaan
asetettava saataville verkkosivustolla tai muulla tavoin, kuten antamalla pyydettdessi

jaljennoksid niista.

Lisdeldkelaitoksen sijoituspolitiitkka on keskeinen tekijd niin ammatillisten lisdelédkkeiden
jérjestelmien turvallisuuden kuin niiden pitkén aikavélin taloudellisen kestdvyydenkin
kannalta. Liséeldkelaitosten olisi sen vuoksi laadittava selvitys sijoittamisperiaatteista ja
vahintddn kolmen vuoden vélein tarkistettava se. Téllainen selvitys olisi annettava
toimivaltaisten viranomaisten saataville ja pyynnostd myos kunkin eldkejarjestelmén

jésenten ja etuudensaajien saataville.
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(61)

(62)

(63)

Liséelédkelaitosten olisi voitava siirtdd kaikki toimintansa, myos keskeiset toiminnot,
kokonaan tai osittain palveluntarjoajille, jotka toimivat niiden puolesta. Lisdeldkelaitoksilla
olisi sdilyttavi tdysi vastuu kaikkien tdmén direktiivin mukaisten velvoitteidensa
tayttdmisestd, kun ne ulkoistavat keskeisid toimintoja tai muuta toimintaa.
Lisdeldkelaitosten olisi mitd tahansa toimintaansa ulkoistaessaan tehtdv kirjallinen
sopimus palveluntarjoajan kanssa. Téssa direktiivissa timé vaatimus ei koske sopimuksia,

jotka liittyvit luonteeltaan toiminnallisiin palveluihin, kuten turva- tai huoltohenkilostoa.

Jasenvaltioiden olisi voitava vaatia, etté lisdeldkelaitosten varojen sdilytystd varten

nimitetddn sdilytysyhteiso.

Ottaen huomioon perustetun elikejarjestelmin luonne ja aiheutuva hallinnollinen rasite
lisdeldkelaitosten olisi annettava mahdollisille jisenille, jésenille ja etuudensaajille selkeét
ja asianmukaiset tiedot, jotka tukevat heiddn paatoksentekoaan eldkeasioissaan, ja taattava
laaja avoimuus jérjestelmén eri vaiheissa eli ennen jérjestelmadn liittymisté, jasenyyden
aikana (mukaan lukien eldkkeelle siirtymistd edeltidva vaihe) ja eldkkeelle siirtymisen
jélkeen. Erityisesti olisi annettava tiedot kertyneista eldkeoikeuksista, ennustetuista eldke-
etuuksien tasoista, riskeistd ja takeista sekd kustannuksista. Jos ennustettu eléke-etuuksien
taso perustuu talousskenaarioihin, olisi annettava tietoa myos epiedullisesta skenaariosta,
jonka olisi oltava déritapaus mutta kuitenkin uskottava. Jos jdsenet kantavat sijoitusriskin,
lisdtiedot sijoitusprofiilista, tarjolla olevista vaihtoehdoista ja aiemmasta tuotto- tai
arvonkehityksestd ovat my0s olennaisia. Tietojen olisi oltava asianmukaisia kéyttdjien
tarpeiden kannalta, ja niiden antamisessa olisi otettava huomioon vammaisten henkildiden
oikeuksista tehty Yhdistyneiden kansakuntien yleissopimus ja erityisesti sen esteettomyytté
koskeva 3 artikla ja tiedonsaantia koskeva 21 artikla. Jisenvaltiot voivat padttad antaa
tarkempia madrayksié siitd, kuka voi antaa vaadittavat tiedot mahdollisille jisenille,

jasenille ja etuudensaajille, myos tietojen antamisesta eliketietopalvelun vilityksell4.
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(64)

(65)

(66)

(67)

Tietyntasoisia etuuksia tarjoavien jarjestelmien erityisluonteen vuoksi aiempi tuotto- ja
arvonkehitys ja kustannusrakenne vaikuttavat téllaisiin etuuksiin vain ddrimmaisissa
tilanteissa. Nditd koskevia tietoja olisi sen vuoksi annettava vain sellaisten jérjestelmien

osalta, joissa jdsenet kantavat sijoitusriskin tai voivat tehdé sijoituspaitoksid.

Ennen kuin mahdolliset jésenet liittyvét jarjestelméddn, heille olisi annettava kaikki
tarvittavat tiedot, joiden pohjalta he voivat tehda tietoon perustuvan valinnan. Jos
mahdolliset jdsenet eivit voi valita ja heidét liitetdén automaattisesti eldkejarjestelméaén,
lisdeldkelaitoksen olisi annettava heille keskeiset ja merkitykselliset tiedot heidén

jasenyydestddn heti jarjestelméén liittdmisen jilkeen.

Lisdeldkelaitosten olisi laadittava jésenille eldke-etuusote, joka sisdltdd keskeiset

henkildkohtaiset ja yleiset tiedot eldkejérjestelmésti. Eldke-etuusotteen olisi oltava selked

ja kattava, ja sen olisi sisdllettdvd merkitykselliset ja asianmukaiset tiedot, jotta

eldkeoikeuksien ymmartdminen olisi helpompaa eri aikoina ja eri jarjestelmissa ja jotta ote

palvelisi tydvoiman litkkuvuutta.

Liséelédkelaitosten olisi tiedotettava jisenille riittdvan ajoissa ennen jasenten eldkkeelle

siirtymistd heiddn maksatusvaihtoehdoistaan. Jos elidke-etuutta ei makseta elinkorkona

koko elinidn ajan, eldkkeelle siirtymisen ajankohtaa ldhelld olevien jésenten olisi saatava

tietoa saatavilla olevista etuudenmaksutuotteista eldkeajan talouden suunnittelun

helpottamiseksi.
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(68)

(69)

(70)

(71)

Siini vaiheessa, kun eldke-etuuksia maksetaan, etuudensaajien olisi edelleen saatava tietoa
etuuksistaan ja vastaavista maksatusvaihtoehdoista. Tama on erityisen tirkeéa silloin, kun
etuudensaajat kantavat merkittdvén osan sijoitusriskistd maksatusvaiheen aikana.
Etuudensaajille olisi myds ilmoitettava maksettavaksi tulevien etuuksien vihentdmisesta
sen jalkeen kun pdétds vihentdmisestd on tehty ja ennen kuin véhentdmisti aletaan
soveltaa. Hyva kaytinto olisi, etté lisdeldkelaitokset ottaisivat yhteyttd etuudensaajiin

ennen tillaisen paatoksen tekemista.

Toimivaltaisen viranomaisen olisi kdytettdvé toimivaltaansa, jonka keskeisind tavoitteina
ovat jdsenten ja etuudensaajien oikeuksien turvaaminen seki lisdeldkelaitosten vakaus ja

hyvé kunto.

Vakavaraisuusvalvonnan laajuus vaihtelee jésenvaltioiden vililld. Tdma voi aiheuttaa
ongelmia, jos lisdeldkelaitoksen on samanaikaisesti noudatettava kotijasenvaltionsa
vakavaraisuussiintelyd ja vastaanottavan jasenvaltionsa sosiaali- ja tydoikeutta. Kun
selvennetddn, minka osa-alueiden katsotaan titd direktiivid sovellettaecssa kuuluvan
vakavaraisuusvalvonnan piiriin, vihennetdan oikeudellista epdvarmuutta ja siihen liittyvid

litketoimikustannuksia.

Lisdeldkelaitosten sisdmarkkinat edellyttdvat vakavaraisuusvaatimusten vastavuoroista
tunnustamista. Lisdeldkelaitosten kotijasenvaltion toimivaltaisten viranomaisten olisi
valvottava, etti lisdeldkelaitokset noudattavat néitd vaatimuksia. Jasenvaltioiden olisi
annettava toimivaltaisille viranomaisille tarvittavat valtuudet toteuttaa ehkéisevia tai

korjaavia toimenpiteitd, jos lisdeldkelaitokset rikkovat timéan direktiivin vaatimuksia.
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(72)

(73)

(74)

Jotta voidaan varmistaa ulkoistetun toiminnan tehokas valvonta, joka kattaa myds kaiken
edelleenulkoistetun toiminnan, on olennaisen tiarkeéa, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla
on kéytossddn kaikki ulkoistettua toimintaa suorittavien palveluntarjoajien hallussa olevat
merkitykselliset tiedot riippumatta siitd, onko palveluntarjoaja sdénnelty vai sdintelemiton
yhteiso, ja oikeus toteuttaa paikalla tehtdvid tarkastuksia. Markkinoiden kehityksen
huomioon ottamiseksi ja sen varmistamiseksi, ettd ulkoistamiselle asetettuja edellytyksia
noudatetaan jatkuvasti, toimivaltaisilla viranomaisilla olisi oltava tarvittavat valtuudet

pyytéa tietoja lisdeldkelaitoksilta ja palveluntarjoajilta kaikesta ulkoistetusta toiminnasta.

Olisi sdddettdvi tietojen vaihdosta sellaisten toimivaltaisten viranomaisten, muiden
viranomaisten ja elinten vélilld, jotka vastaavat rahoitusvakauden lujittamisesta ja
eldkejdrjestelmien lopettamisesta. Sen vuoksi on tarpeen tdsmentdd, milld edellytyksin
tallainen tietojen vaihto on mahdollista. Liséksi kun tietoja saa luovuttaa ainoastaan
toimivaltaisten viranomaisten erityiselld luvalla, mainittujen viranomaisten olisi

tarvittaessa voitava asettaa suostumukselleen tiukkoja ehtoja.

Tadmaén direktiivin nojalla harjoitettavan henkildtietojen késittelyn, kuten toimivaltaisten
viranomaisten vélisen henkilGtietojen vaihdon tai siirron, olisi tapahduttava Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2016/679" mukaisesti ja Euroopan
valvontaviranomaisten harjoittaman tietojen vaihdon tai siirron olisi tapahduttava

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o0 45/2001% mukaisesti.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 pdivanéd huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkilotietojen kéasittelyssd sekéd ndiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pdivana joulukuuta
2000, yksiléiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen
kisittelyssé ja ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta (EYVL L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(75) Unionin tasolla organisoitujen ammatillisten lisdeldkkeiden sisimarkkinoiden
moitteettoman toiminnan varmistamiseksi komission olisi Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaista kuultuaan tarkasteltava timén direktiivin soveltamista ja annettava
siitd kertomus Euroopan parlamentille ja neuvostolle viimeistddn ... pdivina ...kuuta ...

[kuuden vuoden kuluttua tdmén direktiivin voimaantulopdivasta].

(76) Jotta varmistetaan lisdeldkelaitosten keskindinen tasapuolinen kilpailu, siirtymékautta,
jonka aikana direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan kuuluvat vakuutusyritykset voivat
harjoittaa ammatillista lisdelédkkeitd koskevaa liiketoimintaa timan direktiivin 4 artiklan
sadntdjen mukaisesti, olisi jatkettava 31 pédivddn joulukuuta 2022. Sen vuoksi direktiivid

2009/138/EY olisi muutettava.

(77) Holistic Balance Sheet -tasemallien ja muiden vastaavien solvenssimallien
jatkokehittdminen unionin tasolla ei ole kiytdnnossé realistista eikd kustannustehokasta
erityisesti, kun otetaan huomioon liséeldkelaitosten eroavaisuudet jédsenvaltioissa ja niiden
vilill4d. Sen vuoksi unionin tasolla ei pitdisi kehittdd kvantitatiivisia pddomavaatimuksia
(kuten Solvenssi II tai siitd kehitetyt Holistic Balance Sheet -mallit) lisdeldkelaitoksia
varten, silld ne voisivat vihentda tyonantajien halukkuutta tarjota ammatillisia

lisdelakkeitd.

(78) Jasenvaltiot eivit voi riittdvélla tavalla saavuttaa timén direktiivin tavoitetta eli
lisdeldkelaitokset kattavan unionin oikeudellisen kehyksen luomista, vaan se voidaan
toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin tasolla. Sen vuoksi
unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn sopimuksen 5 artiklassa
vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa artiklassa vahvistetun
suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tissi direktiivissd ei ylitetd sitd, mika on tarpeen timin

tavoitteen saavuttamiseksi.
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(79) Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdivani syyskuuta 2011 annetun
jasenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittiméan ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin
saattamista osaksi kansallista lainsdddént64d, yhden tai useamman asiakirjan, josta kdy ilmi
direktiivin osien ja kansallisen lainsddadédnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden
vastaavien osien suhde. Tamén direktiivin osalta lainséétéja pitdd tillaisten asiakirjojen

toimittamista perusteltuna.

(80) Velvollisuuden saattaa tima direktiivi osaksi kansallista lainsddddntoa olisi rajoituttava
sdaannoksiin, joilla muutetaan aiempien direktiivien sddnnoksid. Velvollisuus saattaa
sisédlloltdédn muuttumattomat sdédnnokset osaksi kansallista lainsdddéntdd perustuu aiempiin

direktiiveihin.

(81) Talla direktiivilld ei ole vaikutusta jasenvaltioiden velvollisuuteen noudattaa liitteessa I
olevassa B osassa olevia méérédaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava siind mainitut

direktiivit osaksi kansallista lainsdddant64, ja tuossa osassa mainittuja soveltamispdivid.

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:
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I OSASTO
YLEISET SAANNOKSET

1 artikla
Kohde

Tassd direktiivissd sdddetddn ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten, (jdljempéana

"lisdeldkelaitokset', toiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta.

2 artikla

Soveltamisala

1. Tété direktiivid sovelletaan lisdeldkelaitoksiin. Jos kansallisen oikeuden mukaan
lisdeldkelaitoksilla ei ole oikeushenkildytti, jasenvaltioiden on sovellettava tatd direktiivia
joko niihin lisdeldkelaitoksiin tai, jollei 2 kohdasta muuta johdu, niihin hyviksyttyihin
yhteisoihin, jotka vastaavat kyseisten lisdeldkelaitosten johtamisesta ja hallinnoinnista ja

toimivat niiden puolesta.
2. Tété direktiivid ei sovelleta

a)  sosiaaliturvajarjestelmid hallinnoiviin laitoksiin, jotka kuuluvat Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetusten (EY) N:o 883/2004" ja (EY) N:0 987/2009*

soveltamisalaan;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 883/2004, annettu 29 pdivina
huhtikuuta 2004, sosiaaliturvajirjestelmien yhteensovittamisesta (EUVL L 166, 30.4.2004,
s. 1.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) No 987/2009, annettu 16 pédivdni syyskuuta
2009, sosiaaliturvajérjestelmien yhteensovittamisesta annetun asetuksen (EY) N:o 883/2004
tdytantoonpanomenettelystd (EUVL L 284, 30.10.2009, s. 1).
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b) laitoksiin, jotka kuuluvat Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien
2009/65/EY", 2009/138/EY, 2011/61/EU?, 2013/36/EU? ja 2014/65/EU*

soveltamisalaan;
c) laitoksiin, jotka toimivat jakoperiaatteella;

d) laitoksiin, joissa rahoittavien yritysten tyontekijoillé ei ole laillista oikeutta etuuksiin
ja joissa rahoittava yritys voi milloin tahansa lunastaa varat takaisin tayttimatta

vilttamattd eldke-etuuksien maksamista koskevia velvoitteitaan;

e)  yrityksiin, jotka muodostavat kirjanpidollisia varauksia maksaakseen tyontekijoilleen

elake-etuuksia.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pdivané heindkuuta
20009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti sijoitustoimintaa harjoittavia
yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten
yhteensovittamisesta (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdivéni kesdkuuta
2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin 2003/41/EY ja 2009/65/EY
sekd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174,
1.7.2011, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 pdivand kesdkuuta
2013, oikeudesta harjoittaa luottolaitostoimintaa ja luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY muuttamisesta sekd direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 pdivéna toukokuuta
2014, rahoitusvilineiden markkinoista seka direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin
2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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3 artikla

Soveltaminen sosiaaliturvajdrjestelmid hoitaviin lisdeldkelaitoksiin

Liséelédkelaitokset, jotka hoitavat myos sellaisia pakollisia tydeldkejirjestelmid, joiden katsotaan
olevan asetusten (EY) N:o 883/2004 ja (EY) N:o 987/2009 piiriin kuuluvia
sosiaaliturvajirjestelmid, kuuluvat timén direktiivin soveltamisalaan ei-pakollisia, ammatillisia
lisdeldkkeitd koskevan liiketoiminnan osalta. Talloin vastuut ja vastaavat varat on pidettdva erillddn
muista liiketoiminnoista eiké niitd saa siirtd sellaisiin pakollisiin eldkejarjestelmiin, joiden

katsotaan olevan sosiaaliturvajérjestelmii, tai pdinvastoin.

4 artikla

Vapaaehtoinen soveltaminen direktiivin 2009/138/EY piiriin kuuluviin laitoksiin

Kotijésenvaltiot voivat paittdd soveltaa timdn direktiivin 9-14 artiklan, 19-22 artiklan, 23 artiklan
1 ja 2 kohdan ja 24-58 artiklan sdénnoksié direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan

a alakohdan i—iii alakohdassa sekd b alakohdan ii—iv alakohdassa tarkoitettujen
henkivakuutusyritysten ammatillisia lisdelédkkeitd koskevaan liiketoimintaan. Télloin kaikki
ammatillisia lisdeldkkeitd koskevaa liiketoimintaa vastaavat varat ja vastuut on pidettiva erilldin
muista litketoiminnoista ja niitd on johdettava ja hallinnoitava ja ne on jirjesteltiva erilldén

muista henkivakuutusyritysten toiminnoista ilman siirtomahdollisuutta.

Tamaén artiklan ensimmaéisesséd alakohdassa tarkoitetussa tapauksessa ja vain siltd osin kuin se
koskee henkivakuutusyritysten ammatillisia lisdelédkkeitd koskevia liiketoimintoja,
henkivakuutusyrityksiin ei sovelleta direktiivin 2009/138/EY 76—86 artiklaa, 132 artiklaa,
134 artiklan 2 kohtaa, 173 artiklaa, 185 artiklan 5, 7 ja 8 kohtaa eikd 209 artiklaa.
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Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd joko toimivaltaiset viranomaiset tai direktiivin 2009/138/EY
soveltamisalaan kuuluvien henkivakuutusyritysten valvonnasta vastaavat viranomaiset tarkastavat
osana valvontatehtdvadnsd, ettd ammatillisia lisdeldkkeitd koskevat liiketoiminnot on erotettu

selkedsti muista litketoiminnoista.

5 artikla

Pienet lisdeldkelaitokset ja lakisddteiset jdrjestelmdt

Jasenvaltiot voivat pééttid olla soveltamatta titd direktiivid tai osia siitd 32—35 artiklaa lukuun
ottamatta sellaiseen niiden alueella rekisterdityyn tai hyviksyttyyn lisdeldkelaitokseen, joka
hallinnoi eldkejéirjestelmid, joilla on yhteensd alle 100 jésenti. Jollei 2 artiklan 2 kohdasta muuta
johdu, kyseisille lisdeldkelaitoksille on kuitenkin annettava oikeus soveltaa tétd direktiivid
vapaaehtoisesti. Sitd, mitd 11 artiklassa sdddetéédn, voidaan soveltaa ainoastaan, jos timén
direktiivin kaikkia muita sddnnoksid sovelletaan. Jisenvaltioiden on sovellettava 19 artiklan

1 kohtaa ja 21 artiklan 1 ja 2 kohtaa kaikkiin sellaisiin alueellaan rekisterdityihin tai hyvéksyttyihin

lisdeldkelaitoksiin, jotka hallinnoivat eldkejirjestelmié, joilla on yhteensa yli 15 jasentd.

Jasenvaltiot voivat pdittiéd soveltaa 1-8 artiklaa, 19 artiklaa ja 3235 artiklaa laitoksiin, jotka
tarjoavat ammatillisia lisdeldkkeitd yhtiojarjestyksen mukaisesti, kansallisen lain nojalla ja

viranomaisen takaamina.
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6 artikla

Mddritelmdt

Tassd direktiivissa tarkoitetaan

1))

2)

3)

'ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavalla laitoksella' tai 'lisdeldkelaitoksella’ laitoksen
oikeudellisesta muodosta riippumatta laitosta, joka toimii rahastointiperiaatteella, joka on
perustettu erilldin rahoittavista yrityksistd tai toimialoista ja jonka tehtdvéni on tarjota

tyohon perustuvia eldke-etuuksia sopimuksen tai sovitun sitoumuksen perusteella, jotka on

tehty

a)  yksilollisesti tai keskitetysti tyOnantajan (tyonantajien) ja tyontekijén

(tyontekijoiden) tai ndiden edustajien vélilld, tai

b)  yksildllisesti tai keskitetysti itsendisten ammatinharjoittajien kanssa

kotijdsenvaltioiden ja vastaanottavien jasenvaltioiden oikeuden mukaisesti,

ja jonka toiminta johtuu suoraan tisté tehtavist;

'eldkejarjestelméilld’ sopimusta, muuta perustamiskirjaa ("trust deed") tai sddntdjé, jossa tai

joissa madritellddn myonnettavit eléke-etuudet ja niiden myontdmisedellytykset;

'rahoittavalla yritykselld' yritystd tai muuta elinté, joka toimii tyOnantajana tai itsendisend
ammatinharjoittajana tai ndiden yhdistelmina ja joka tarjoaa eldkejérjestelmaa tai suorittaa
maksuosuuksia lisdeldkelaitokselle, riippumatta siitd, onko yrityksen tai elimen osana tai

muodostaako sen yksi tai useampi oikeushenkild tai luonnollinen henkilo;
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

‘eldke-etuuksilla' etuuksia, jotka suoritetaan elékkeelle siirtymisen tai odotettavissa olevan
eldkkeelle siirtymisen perusteella, tai kyseisten etuuksien liséksi ja niitd tiydentdvana
kuoleman tai tyokyvyttdomyyden tapauksessa tai tydskentelyn keskeytyessd maksettavia
etuuksia taikka sairaustapauksessa, varojen puutteessa tai kuolemantapauksessa
myoOnnettdvid lisdtukia tai palveluja; eldkkeelldoloajan taloudellisen turvan
mahdollistamiseksi néitd etuuksia voidaan maksaa koko jdljelld olevan elinajan,

médrdaikaisesti, kertasuorituksena tai ndiden maksutapojen yhdistelmini;

Jasenelld’ henkilod, joka on aiemman tai nykyisen ammatillisen toimintansa perusteella
oikeutettu eldke-etuuksiin eldkejirjestelmdn madrdysten mukaisesti ja joka ei ole

etuudensaaja tai mahdollinen jdsen;
'etuudensaajalla’ henkil6d, joka nauttii eldke-etuuksia;
'mahdollisella jésenelld' henkild4, jolla on oikeus liittyd eldkejérjestelmédn;

'toimivaltaisella viranomaisella' kansallista viranomaista, joka on nimetty hoitamaan tassi

direktiivissé sdddettyjd tehtavid;
'biometrisilld riskeilld' kuolemaan, tydkyvyttdmyyteen ja pitkdikdisyyteen liittyvid riskejé;

'kotijdsenvaltiolla' jdsenvaltiota, jossa lisdeldkelaitos on rekisterdity tai hyviaksytty ja jossa

sen keskushallinto sijaitsee 9 artiklan mukaisesti.

'vastaanottavalla jasenvaltiolla' jasenvaltiota, jonka ammatillisten lisdeldkkeiden
jarjestelmid koskevaa sosiaali- ja tydoikeutta sovelletaan rahoittavan yrityksen ja

jdsenten tai etuudensaajien viliseen suhteeseen;
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

'siirtdvalld lisdeldkelaitoksella' lisdeldkelaitosta, joka siirtdd kokonaan tai osittain
eldkejarjestelmén vastuut, vakuutusteknisen vastuuvelan ja muut velvoitteet ja oikeudet
sekd vastaavat varat tai niitd vastaavat kéteisvarat toisessa jasenvaltiossa rekisterdityyn tai

hyviksyttyyn lisdelékelaitokseen;

'vastaanottavalla lisdeldkelaitoksella' lisdeldkelaitosta, joka vastaanottaa kokonaan tai
osittain eldkejirjestelmin vastuut, vakuutusteknisen vastuuvelan ja muut velvoitteet ja
oikeudet seki vastaavat varat tai niitd vastaavat kiteisvarat toisessa jdsenvaltiossa

rekisterdidylté tai hyviaksytylté lisdeldkelaitokselta;

'sdadnnellylld markkinalla' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa

médriteltyd sddanneltyd markkinaa;

'monenkeskiselld kaupankéyntijarjestelmalld’ direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

22 alakohdassa méadriteltyd monenkeskistd kaupankayntijarjestelmai;

'organisoidulla kaupankayntijarjestelmélld' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan

23 alakohdassa madriteltyd organisoitua kaupankiyntijérjestelmaa;

'pysyvilla vilineelld' sellaista vélinettd, jonka avulla jésen tai etuudensaaja voi tallentaa
hénelle henkilokohtaisesti osoitettuja tietoja siten, etti ne ovat saatavilla myShempad
kéyttod varten ja tietojen kéyttotarkoituksen kannalta asianmukaisen ajan, ja joka

mahdollistaa tallennettujen tietojen jdljentdimisen muuttumattomina;

'keskeiselld toiminnolla' hallintojérjestelmidn kuuluvaa valmiutta suorittaa kdytdnnon
tehtdvid, joihin kuuluvat riskienhallintatoiminto, sisdisen tarkastuksen toiminto ja

aktuaaritoiminto;
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19) 'rajatylittdvdlla toiminnalla' sellaisen eldkejérjestelmén hallinnointia, jossa rahoittavan
yrityksen sekd asianomaisten jdsenten ja etuudensaajien viliseen suhteeseen sovelletaan
jonkin muun jisenvaltion kuin kotijdsenvaltion ammatillisten lisdeldkkeiden jirjestelmiin

sovellettavaa sosiaali- ja tydoikeutta.

7 artikla

Lisdeldkelaitoksen toiminta

Jasenvaltioiden on vaadittava, etti niiden alueella rekisterdidyt tai hyviksytyt lisdeldkelaitokset

rajoittavat toimintansa eldke-etuuksiin liittyviin seka tistd toiminnasta johtuviin toimintoihin.

Jos henkivakuutusyritys hallinnoi ammatillisia lisdeldkkeitd koskevia litketoimintojaan 4 artiklan
mukaisesti pitden niihin liittyvét varat ja vastuut erilldin muista liiketoiminnoista, kyseiset varat ja

vastuut rajoitetaan eldke-etuuksiin liittyviin sekd suoraan tésti toiminnasta johtuviin toimintoihin.

Yleisend periaatteena on, ettd lisdelékelaitosten on tapauksen mukaan otettava huomioon tavoite

taata toiminnassaan riskien ja etujen oikeudenmukainen jakautuminen sukupolvien vélilla.

8 artikla

Rahoittavan yrityksen ja lisdeldikelaitoksen erottaminen oikeudellisesti toisistaan

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd rahoittava yritys ja niiden alueella rekisterdity tai hyvéksytty
lisdeldkelaitos on erotettu oikeudellisesti toisistaan, jotta rahoittavan yrityksen mahdollisessa

konkurssissa lisdeldkelaitoksen varat on suojattu jasenten ja etuudensaajien edun mukaisesti.
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9 artikla

Rekisterdinti tai hyviksyminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltainen viranomainen on rekisterdinyt
kansalliseen rekisteriin tai hyvaksynyt kaikki ne lisdeldkelaitokset, joiden keskushallinto

sijaitsee niiden alueella.

Keskushallinnon sijaintipaikalla tarkoitetaan paikkaa, jossa lisdelékelaitoksen keskeiset

strategiset paatokset tehddén.

Jos kyseessd on 11 artiklan mukaisesti harjoitettu rajatylittdva toiminta, rekisterissd on

myd0s ilmoitettava jasenvaltiot, joissa lisdeldkelaitos toimii.
Rekisteritiedot on toimitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle, joka julkistaa ne
verkkosivustollaan.

10 artikla

Toimintaa koskevat vaatimukset

Jasenvaltioiden on varmistettava kaikkien alueellaan rekisterdityjen tai hyviksyttyjen

lisdeldkelaitosten osalta, ettd

a) lisdeldkelaitos on ottanut kdyttoon elidkejirjestelmien toimintaa koskevat

asianmukaisesti asetetut siannot;

b) jos rahoittava yritys takaa elike-etuuksien maksamisen, se sitoutuu sadnnolliseen

rahoitukseen.
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Jasenvaltiot voivat toissijaisuusperiaate ja kansallisten sosiaaliturvajérjestelmien
tarjoamien elidke-etujen laajuus huomioon ottaen sddtéa, ettéd jésenille tarjotaan lisdetuutena
mahdollisuutta pitkéikdisyyteen ja tyokyvyttomyyteen liittyvien riskien ja perhe-eldkkeen
kattamiseen seki takuita maksettujen osuuksien palauttamista varten, jos tyOnantajat ja

tyontekijat tai heiddn edustajansa niin sopivat.

11 artikla

Rajatylittavd toiminta ja rajatylittivit menettelyt

Jasenvaltioiden on sallittava alueellaan rekisterdidyn tai hyvaksytyn lisdeldkelaitoksen
harjoittaa rajatylittdvaa toimintaa, sanotun kuitenkaan rajoittamatta eldkejirjestelmien
jérjestamistd koskevan kansallisen sosiaali- ja tydoikeuden soveltamista, pakollinen
jésenyys ja tydehtosopimusten tulokset mukaan lukien. Jdsenvaltioiden on my®0s sallittava,
ettd niiden alueella sijaitsevat yritykset rahoittavat lisdeldkelaitoksia, jotka aikovat

harjoittaa tai harjoittavat rajatylittdvaé toimintaa.

Lisdeldkelaitos, joka aikoo harjoittaa rajatylittdvdd toimintaa ja vastaanottaa rahoitusta
rahoittavalta yritykseltd, tarvitsee ennakolta annettavan hyviaksymisen kotijdsenvaltionsa

asianmukaiselta toimivaltaiselta viranomaiselta.

Lisdeldkelaitoksen on ilmoitettava aikomuksestaan harjoittaa rajatylittivad toimintaa
kotijdsenvaltionsa toimivaltaiselle viranomaiselle. Jdsenvaltioiden on vaadittava, ettd

lisdeldkelaitokset toimittavat ilmoituksensa yhteydessd seuraavat tiedot:

a)  vastaanottavan jdsenvaltion tai vastaanottavien jisenvaltioiden nimi, jonka

tarvittaessa rahoittava yritys ilmoittaa;
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b)  rahoittavan yrityksen nimi ja sen keskushallinnon sijaintipaikka;
c) rahoittavaa yritystd varten hallinnoitavan elidkejéarjestelméan padpiirteet.

Kun kotijésenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetaan 3 kohdan mukainen
ilmoitus ja se ei ole tehnyt perusteltua padtosta siitd, ettd lisdeldkelaitoksen hallinnollinen
rakenne tai taloudellinen tila taikka lisdeldkelaitoksen johtajien hyvéd maine tai
ammatillinen pétevyys ja kokemus eivit tiytd aiotulle rajatylittivélle toiminnalle asetettuja
vaatimuksia, kyseisen toimivaltaisen viranomaisen on kolmen kuukauden kuluessa siité,
kun se saa kaikki 3 kohdassa tarkoitetut tiedot, toimitettava ndma tiedot vastaanottavan

jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle ja ilmoitettava asiasta lisdeldkelaitokselle.

Ensimmédisessd alakohdassa tarkoitettu perusteltu paétds on tehtdivéd kolmen kuukauden

kuluessa kaikkien 3 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta.

Jos kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei toimita 3 kohdassa tarkoitettuja tietoja
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, sen on perusteltava
kieltdytymisensé kyseiselle lisdeldkelaitokselle kolmen kuukauden kuluessa nédiden tietojen
vastaanottamisesta. Tietojen toimittamatta jattdminen on voitava saattaa kotijdsenvaltion

tuomioistuimen késiteltavaksi.

Rajatylittdvaid toimintaa harjoittaviin lisdelékelaitoksiin sovelletaan niitd IV osastossa
tarkoitettuja tietojen toimittamista koskevia vaatimuksia, jotka vastaanottava jasenvaltio on
asettanut niiden mahdollisten jdsenten, jdsenten ja etuudensaajien suhteen, joita kyseinen

rajatylittdva toiminta koskee.

PE-CONS 35/1/16 REV 1 36

FI



7. Ennen kuin lisdeldkelaitos ryhtyy harjoittamaan rajatylittdvié toimintaa, vastaanottavan
jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kuuden viikon kuluessa
3 kohdassa tarkoitettujen tietojen vastaanottamisesta kotijdsenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle niistd ammatillisten lisdeldkkeiden jarjestelmiin sovellettavista sosiaali- ja
tydoikeuden vaatimuksista, joiden mukaisesti yrityksen rahoittamaa jérjestelmaa tiytyy
hallinnoida vastaanottavassa jasenvaltiossa, ja [V osastossa tarkoitetuista vastaanottavassa
jasenvaltiossa rajatylittdvddn toimintaan sovellettavista tietojen toimittamista koskevista
vaatimuksista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ndma tiedot

lisdelakelaitokselle.

8. Lisdeldkelaitos voi ryhtyd harjoittamaan rajatylittdvéa toimintaa ammatillisten
lisdeldkkeiden jarjestelmiin vastaanottavassa jisenvaltiossa sovellettavan sosiaali- ja
tydoikeuden vaatimusten ja 7 kohdassa tarkoitettujen vastaanottavassa jasenvaltiossa
sovellettavien tietojen toimittamista koskevien vaatimusten mukaisesti saatuaan 7 kohdassa
tarkoitetun tiedonannon tai, jos se ei saa kotijdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta

tiedonantoa, 7 kohdassa sdddetyn ajan paittyessa.

9. Vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava kotijdsenvaltion
toimivaltaiselle viranomaiselle kaikista vastaanottavassa jdsenvaltiossa ammatillisten
lisdelakkeiden jarjestelmiin sovellettavan sosiaali- ja tydoikeuden vaatimusten
merkittdvistd muutoksista, jotka voivat vaikuttaa jirjestelmédn ominaisuuksiin siltd osin
kuin se koskee rajatylittivda toimintaa, sekd 7 kohdassa tarkoitettujen vastaanottavassa
jdsenvaltiossa sovellettavien tietojen toimittamista koskevien vaatimusten merkittivista
muutoksista. Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava ndma tiedot

lisdelakelaitokselle.
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10. Vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on valvottava, noudattaako
lisdeldkelaitos toiminnassaan 7 kohdassa tarkoitettuja ammatillisten lisdeldkkeiden
jéarjestelmiin vastaanottavassa jdsenvaltiossa sovellettavia sosiaali- ja tydoikeuden
vaatimuksia sekd vastaanottavassa jasenvaltiossa sovellettavia tietojen toimittamista
koskevia vaatimuksia. Jos timén valvonnan seurauksena paljastuu
mairdystenvastaisuuksia, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava asiasta vilittomasti kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.
Kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on yhteistydssd vastaanottavan jasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen kanssa toteutettava tarvittavat toimenpiteet sen

varmistamiseksi, etté lisdeldkelaitos lopettaa havaitun rikkomisen.

11. Jos kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen toteuttamista toimenpiteistd huolimatta tai
kotijdsenvaltion asianmukaisten toimenpiteiden puuttumisen vuoksi lisdeldkelaitos jatkaa
vastaanottavan jdsenvaltion sovellettavien ammatillisten lisdeldkkeiden jarjestelmiéd
koskevien sosiaali- ja tydoikeuden maardysten tai 7 kohdassa tarkoitettujen
vastaanottavassa jdsenvaltiossa sovellettavien tietojen toimittamista koskevien vaatimusten
rikkomista, vastaanottavan jasenvaltion toimivaltainen viranomainen voi, ilmoitettuaan
asiasta kotijasenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle, toteuttaa asianmukaisia
toimenpiteitd madrdystenvastaisuuksista rankaisemiseksi tai niiden lopettamiseksi myos
estdmalld, jos se on ehdottoman tarpeellista, lisdeldkelaitosta toimimasta vastaanottavassa

jdsenvaltiossa rahoittavaa yritystéd varten.

12 artikla

Rajatylittdvit siirrot

1. Jasenvaltioiden on sallittava, ettd niiden alueella rekisterdidyt tai hyvéksytyt
lisdeldkelaitokset siirtdvit kokonaan tai osittain eldkejirjestelmén vastuut,
vakuutusteknisen vastuuvelan ja muut velvoitteet ja oikeudet seké vastaavat varat tai niitd

vastaavat kateisvarat vastaanottavaan lisdeldakelaitokseen.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd siirtdvén lisdeldkelaitoksen jéljelle jadvat jasenet ja
etuudensaajat tai vastaanottavan lisdeldkelaitoksen olemassa olevat jasenet ja etuudensaajat

eivét joudu vastaamaan siirron kustannuksista.
3. Siirron edellytyksend on ennakolta saatava hyviksynta

a)  asianomaisten jdsenten enemmistoltd ja asianomaisten etuudensaajien enemmistolta
tai tapauksen mukaan ndiden edustajien enemmistoltd. Enemmisté maaritelldan
kansallisen oikeuden mukaisesti. Siirtdvén lisdelékelaitoksen on annettava tiedot
siirron ehdoista asianomaisten jdsenten ja etuudensaajien saataville ja tapauksen
mukaan heidén edustajiensa saataville hyvissd ajoin ennen 4 kohdassa tarkoitetun

hakemuksen jéttdmistd; ja
b)  tapauksen mukaan rahoittavalta yritykselta.

4. Eldkejarjestelmdn vastuiden, vakuutusteknisen vastuuvelan ja muiden velvoitteiden ja
oikeuksien sekd vastaavien varojen tai niitd vastaavien kéteisvarojen siirtiminen kokonaan
tai osittain siirtdvien ja vastaanottavien lisdeldkelaitosten vililld edellyttdd vastaanottavan
lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen antamaa hyvéksymisti,
jonka se antaa sen jilkeen, kun siirtdvén lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltainen
viranomainen on antanut ennakkosuostumuksensa. Vastaanottavan lisdeldkelaitoksen on
esitettidva siirron hyvaksymisti koskeva hakemus. Vastaanottavan lisdeldkelaitoksen
kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen hyvéksyy tai hylkdd hakemuksen ja toimittaa
paitoksensd vastaanottavalle lisdeldkelaitokselle kolmen kuukauden kuluessa hakemuksen

vastaanottamisesta.
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5. Edelld 4 kohdassa tarkoitetun siirron hyviksymistd koskevan hakemuksen on siséllettava

seuraavat tiedot:

a)  siirtdvien ja vastaanottavien lisdeldkelaitosten vilinen kirjallinen sopimus, jossa
tdsmennetdan siirron ehdot;

b) eldkejdrjestelmédn keskeisten ominaispiirteiden kuvaus;

c) siirrettdvien vastuiden tai vakuutusteknisen vastuuvelan ja muiden velvoitteiden ja
oikeuksien seki vastaavien varojen tai niitd vastaavien kiteisvarojen kuvaus;

d) siirtdvén ja vastaanottavan lisdeldkelaitoksen nimet ja keskushallintojen sijaintipaikat
sekd jisenvaltiot, joissa kukin lisdeldkelaitos on rekisterdity tai hyvaksytty;

e) rahoittavan yrityksen nimi ja sen keskushallinnon sijaintipaikka;

f)  todiste 3 kohdassa tarkoitetusta ennakkohyvéksynnésta;

g) tapauksen mukaan niiden jdsenvaltioiden nimet, joiden ammatillisten lisdeldkkeiden
jarjestelmiin sovellettavaa sosiaali- ja tydoikeutta sovelletaan kyseiseen
eldkejdrjestelmain.

6. Vastaanottavan lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen toimittaa

4 kohdassa tarkoitetun hakemuksen siirtdvin lisdeldkelaitoksen toimivaltaiselle

viranomaiselle viipymattd sen vastaanotettuaan.
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7. Vastaanottavan lisdeldkelaitoksen kotijisenvaltion toimivaltainen viranomainen arvioi

ainoastaan,

a)  onko vastaanottava lisdeldkelaitos toimittanut kaikki 5 kohdassa tarkoitetut tiedot;

b)  ovatko vastaanottavan lisideldkelaitoksen hallinnollinen rakenne ja taloudellinen tila
sekd vastaanottavan lisdeldkelaitoksen johtajien hyvd maine tai ammatillinen
pitevyys ja kokemus aiotulle siirrolle asetettujen vaatimusten mukaisia;

c) turvataanko vastaanottavan lisdeldkelaitoksen ja jarjestelmin siirretyn osan jasenten
ja etuudensaajien pitkdn aikavilin edut asianmukaisesti siirron aikana ja sen jilkeen;

d) onko vastaanottavan lisdeldkelaitoksen vakuutustekninen vastuuvelka
tdysimadrdisesti rahastoitu siirron ajankohtana, kun siirto johtaa rajatylittdvéan
toimintaan; ja

e)  ovatko siirrettdvit varat riittdvat ja asianmukaiset kattamaan siirrettiavét vastuut,
vakuutusteknisen vastuuvelan ja muut velvoitteet ja oikeudet vastaanottavan
lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion sovellettavien sddntdjen mukaisesti.

8. Siirtdvin lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen arvioi
ainoastaan,

a) turvataanko elidkejdrjestelmdn vastuiden, vakuutusteknisen vastuuvelan ja muiden
velvoitteiden ja oikeuksien seké vastaavien varojen tai niiti vastaavien kéteisvarojen
osittaisen siirron tapauksessa jarjestelmain jéljelle jdédneen osan jésenten ja
etuudensaajien pitkédn aikavélin edut asianmukaisesti;
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b)  ovatko jdsenten ja etuudensaajien yksilolliset etuudet vahintddn samat siirron jalkeen;

c) ovatko siirrettavai eldkejirjestelmad vastaavat varat ovat riittavit ja asianmukaiset
kattamaan siirrettdvdt vastuut, vakuutusteknisen vastuuvelan ja muut velvoitteet ja
oikeudet siirtdvin lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion sovellettavien sdéntdjen

mukaisesti.

9. Siirtavén lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen toimittaa
8 kohdassa tarkoitetun arvioinnin tulokset kahdeksan viikon kuluessa 6 kohdassa
tarkoitetun hakemuksen vastaanottamisesta, jotta vastaanottavan lisdeldkelaitoksen

kotijdsenvaltion toimivaltainen viranomainen voi tehdi 4 kohdassa tarkoitetun paitoksen.

10. Jos hyviksymistéd koskeva hakemus hyldtdin, vastaanottavan lisdeldkelaitoksen
kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on perusteltava hylkddaminen 4 kohdassa
tarkoitetun kolmen kuukauden méardajan kuluessa. Vastaanottavan lisdelidkelaitoksen
kotijasenvaltion toimivaltaisen viranomaisen hylkdamispéétds tai toimimatta jattdminen on
voitava saattaa vastaanottavan lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion tuomioistuimen

késiteltavaksi.

11. Vastaanottavan liséeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava siirtdvan lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle

4 kohdassa tarkoitetusta paatoksestd kahden viikon kuluessa timén paatoksen tekemisesta.
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Kun siirto johtaa rajatylittdvédn toimintaan, siirtdvén lisdelikelaitoksen kotijasenvaltion
toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava myos vastaanottavan lisdelikelaitoksen
kotijdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle niistd ammatillisten lisdeldkkeiden
jarjestelmiin sovellettavista sosiaali- ja tydoikeuden vaatimuksista, joiden mukaisesti
eldkejdrjestelmdd tiytyy hallinnoida, ja IV osastossa tarkoitetuista vastaanottavassa
jasenvaltiossa rajatylittdvddn toimintaan sovellettavista tietojen toimittamista koskevista

vaatimuksista. [Imoitus on tehtéva neljan viikon kuluessa.

Vastaanottavan lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on
toimitettava ndma tiedot vastaanottavalle lisdeldkelaitokselle yhden viikon kuluessa niiden

vastaanottamisesta.

12. Kun vastaanottava lisdeldkelaitos on vastaanottanut 4 kohdassa tarkoitetun luvan
hyviksymistd koskevan péaitoksen tai jos se ei ole saanut kotijdsenvaltionsa
toimivaltaiselta viranomaiselta paatostd koskevia tietoja 11 kohdan kolmannessa
alakohdassa sdddetyssd midrdajassa, vastaanottava lisdeldkelaitos voi ryhtya hallinnoimaan

elakejérjestelmaa.

13. Jos siirtdvén tai vastaanottavan lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen
viranomaisen toimissa sovelletuista menettelyisté tai toimien sisdllostd, mukaan lukien
rajatylittdvaa siirtoa koskevan hakemuksen hyvéksymis- tai hylkddmispadtos, taikka timén
viranomaisen toimimatta jattdmisestd syntyy erimielisyyksid, vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1094/2010 31 artiklan toisen kohdan c
alakohdan mukaisesti toimia neuvoa-antavana sovittelijana toimivaltaisten viranomaisten

pyynnostd tai omasta aloitteestaan.

14. Kun vastaanottava lisdelidkelaitos harjoittaa rajatylittdvaa toimintaa, sovelletaan 11 artiklan

9,10 jall kohtaa.
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II OSASTO
MAARALLISET VAATIMUKSET

13 artikla

Vakuutustekninen vastuuvelka

Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd ammatillisten lisdeldkkeiden jarjestelmid
hallinnoivat lisdeldkelaitokset muodostavat koko ajan kaikkiin eldkejdrjestelmiinsd ndhden
niiden olemassa olevien eldkesopimusten rahoituksellisia sitoumuksia vastaavat riittdvét

vastuut.

Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd ammatillisten lisdeldkkeiden jéarjestelmid
hallinnoivat lisideldkelaitokset, silloin kun ne tarjoavat suojan biometristen riskien varalle
tai takaavat joko sijoituksen tuottavuuden tai tietyn etuuksien tason, muodostavat kaikkien

téllaisten eldkejirjestelmien osalta riittdvan vakuutusteknisen vastuuvelan.

Vakuutustekninen vastuuvelka on laskettava vuosittain. Kotijdsenvaltio voi kuitenkin
sallia, ettd se lasketaan kolmen vuoden vélein, jos lisdeldkelaitos toimittaa jésenille tai
toimivaltaiselle viranomaiselle todistuksen tai selvityksen vélivuosina tapahtuneista
muutoksista. Todistuksesta tai selvityksestd on kédytdva ilmi vakuutusteknisen vastuuvelan

mukautettu kehitys ja katettavissa riskeissd tapahtuneet muutokset.
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4. Vakuutusmatemaatikon tai muun kyseisen alan asiantuntijan, esimerkiksi tilintarkastajan,
jos se on sallittu kansallisessa oikeudessa, on laskettava ja vahvistettava kotijdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten hyviksymien vakuutusmatemaattisten menetelmien

perusteella vakuutustekninen vastuuvelka seuraavia periaatteita noudattaen:

a)  vakuutusteknisen vastuuvelan vihimméaismééra lasketaan riittdvén varovaisen
vakuutusmatemaattisen menetelméan avulla ottaen huomioon kaikki etuuksia ja
maksuosuuksia koskevat sitoumukset lisdeldkelaitoksen eldkejirjestelyjen
mukaisesti. Vastuuvelan on seka oltava riittdva etuudensaajille jo maksettavien
elakkeiden ja etuuksien maksamiseksi vastakin ettd vastattava jdsenille kertyneisti
eldkeoikeuksista syntyvid sitoumuksia. Myos taloudelliset ja vakuutusmatemaattiset
olettamukset vastuiden arvioimiseksi on valittava varovaisuutta noudattaen, ottacn

tarvittaecssa huomioon kohtuullinen marginaali epdedullisten poikkeamien osalta;

b)  kéytettdvd enimmaiskorkokanta valitaan varovaisuutta noudattaen ja vahvistetaan
kotijdasenvaltion mahdollisten asianomaisten sddntdjen mukaisesti. Tdma varovainen

korkokanta mééritetdén ottaen huomioon
1)  lisdeldkelaitoksen vastaavien varojen tuotto ja sijoitusten ennustettu tuotto;

i1)  korkealaatuisten joukkovelkakirjalainojen, valtion joukkovelkakirjalainojen,
Euroopan vakausmekanismin joukkovelkakirjalainojen, Euroopan
investointipankin (EIP) joukkovelkakirjalainojen tai Euroopan

rahoitusvakausvélineen joukkovelkakirjalainojen markkinatuotto; tai

iii)  1jaii alakohdan yhdistelma;
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c)  vakuutusteknisen vastuuvelan arvioinnissa kdytettyjen biometristen taulukoiden on
perustuttava varovaisuusperiaatteeseen, jolloin otetaan huomioon jésenryhmien ja
eldkejdrjestelmien tirkeimmat erityispiirteet, erityisesti asiaan liittyvien riskien

odotetut muutokset;

d)  vakuutusteknisen vastuuvelan arviointimenetelmén ja -perusteiden on yleensi oltava
samat tilikaudesta toiseen. Niiden muuttaminen voi kuitenkin olla perusteltua, jos
olettamusten perustana oleva lainsdadanto taikka véestorakenteellinen tai

taloudellinen tilanne muuttuu.

5. Kotijdsenvaltio voi asettaa vakuutusteknisen vastuuvelan laskemiselle tdydentdvia
yksityiskohtaisempia vaatimuksia, joiden tarkoituksena on varmistaa, ettd jdsenten ja

etuudensaajien edut suojataan asianmukaisesti.

14 artikla

Vakuutusteknisen vastuuvelan rahastointi

1. Kotijasenvaltion on edellytettdva, ettd kullakin lisdeldkelaitoksella on aina riittdvasti
asianmukaisia varoja kaikkia sen hallinnoimia elékejirjestelmid koskevan

vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseksi.

PE-CONS 35/1/16 REV 1 46
FI



2. Kotijasenvaltio voi sallia, ettd lisdeldkelaitoksen varat ovat rajoitetun ajan
vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseen riittdiméttomaét. Téllaisessa tapauksessa
toimivaltaisten viranomaisten on edellytettdvé, ettd lisdeldkelaitos tekee konkreettisen ja
toteuttamiskelpoisen aikataulutetun tervehdyttimissuunnitelman sen varmistamiseksi, ettd

1 kohdan vaatimus jélleen tayttyy. Suunnitelmaa koskevat seuraavat edellytykset:

a) lisdeldkelaitoksen on laadittava konkreettinen ja toteuttamiskelpoinen suunnitelma
koko vakuutusteknisen vastuuvelan kattamiseksi tarvittavien varojen mééran
palauttamiseksi méérdajassa. Suunnitelman on oltava jidsenten tai tarvittaessa heidin
edustajiensa saatavilla ja/tai sille on saatava kotijdsenvaltion toimivaltaisten

viranomaisten hyvaksynt;

b)  suunnitelmaa laadittaessa on otettava huomioon lisdeldkelaitoksen tilanne, erityisesti
varojen ja vastuiden vastaavuus ("asset-liability"), riskiprofiili,
maksuvalmiussuunnitelma, elike-etuuksien saamiseen oikeutettujen jasenten
ikdrakenne, perusteilla olevat jarjestelmét ja vailla rahastointia olevien tai osittaiseen
rahastointiin perustuvien jérjestelmien muuttaminen tdysin rahastoiduiksi

jarjestelmiksi;

c) jos eldkejirjestelmd puretaan tdmin kohdan ensimmaéisessé virkkeessé tarkoitetun
ajan kuluessa, lisdeldkelaitoksen on ilmoitettava siitd kotijdsenvaltion toimivaltaisille
viranomaisille. Lisdeldkelaitoksen on laadittava suunnitelma siitd, miten se aikoo
siirtdd timén jirjestelmén varat sekd vastaavat vastuut toiselle lisdeldkelaitokselle,
vakuutusyritykselle tai muulle asianmukaiselle elimelle. Suunnitelma on ilmoitettava
kotijdsenvaltion toimivaltaisille viranomaisille ja suunnitelman péésisiltd on
toimitettava jasenten tai tarvittaessa heidin edustajiensa saataville

luottamuksellisuusperiaatteen mukaisesti.
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3. Jos kyseessi on rajatylittdva toiminta, vakuutustekninen vastuuvelka on katettava tdysin ja
jatkuvasti kaikkien lisdeldkelaitoksen hallinnoimien elékejérjestelmien osalta. Jos tima
edellytys ei tiyty, kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen on viipymadttd puututtava
asiaan ja vaadittava lisdeldkelaitosta vahvistamaan vilittomésti asianmukaiset toimenpiteet

ja toteuttamaan ne viipymétta siten, ettd jdsenilld ja etuudensaajilla on riittdvé suoja.

15 artikla

Lakisddteiset omat varat

1. Kotijdsenvaltion on varmistettava, ettd jos lisdeldkelaitos itse eikd rahoittava yritys takaa
biometrisen riskin, sijoitustoiminnan tuoton tai etuuksien tietyn tason, eldkejérjestelmia
hallinnoivilla liséeldkelaitoksilla on jatkuvasti puskurina toimivia ylimédérdisid varoja, jotka
ylittdvat vakuutusteknisen vastuuvelan. Puskurin koon on oltava riskityypin ja
sijoitussalkun mukainen kaikkien lisdeldkelaitoksen hallinnoimien jérjestelmien osalta.
Na4itd varoja ei saa sitoa ennakoituihin vastuisiin, vaan ne toimivat varmuuspddomana,

joilla puskuroidaan odotettujen ja toteutuneiden kulujen ja tuottojen eroja.
2. Yliméddrdisten varojen vahimmaisméiirin laskemiseen sovelletaan 16, 17 ja 18 artiklassa
sdddettyjd sdantd;ja.

3. Se, mitd 1 kohdassa sdddetédn, ei kuitenkaan estéd jasenvaltioita vaatimasta alueellaan
sijaitsevilta lisdeldkelaitoksilta lakisdéteisid omia varoja tai sddtdmésti

yksityiskohtaisemmista sddnndistd edellyttden, ettd ne ovat varovaisuussyistd perusteltuja.
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16 artikla

Kdytettdavissd oleva solvenssimarginaali

1. Ammatillisten lisdeldkkeiden tarjoamisen pitkén aikavélin kestdvyyden varmistamiseksi
jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd jokaisella niiden alueella rekisterdidylla tai
hyvéksytylla 15 artiklan 1 kohdassa tarkoitetulla lisdeldkelaitoksella on jatkuvasti
kéytettdvissd sen koko litketoiminnan osalta riittédva ja véhintddn tdmén direktiivin

vaatimuksia vastaava solvenssimarginaali.

2. Kéytettidvissd olevan solvenssimarginaalin muodostavat lisdeldkelaitoksen varat, joista on
vihennetty kaikki ennakoitavissa olevat vastuut sekd aineettomat erét, seuraavat erét

mukaan luettuina;:

a)  maksettu osakepddoma tai keskindisen yrityksen muodossa olevan lisdeldkelaitoksen
osalta takuupddoma lisdttyné keskindisen yrityksen osakastileilld, jotka tayttavat

seuraavat vaatimukset:

1)  perustamiskirjassa ja yhtidjarjestyksessd on maaréttava, ettd ndilté tileiltd
voidaan suorittaa maksuja keskindisen yrityksen jdsenille vain, jos se ei aiheuta
kéytettdvissd olevan solvenssimarginaalin pienenemisté alle vaaditun tason tai,

yrityksen tultua puretuksi, jos kaikki yrityksen muut velat on maksettu;

i1)  perustamiskirjassa ja yhtiojarjestyksessd on maarattava, ettd kaikista
1 alakohdassa tarkoitetuista maksuista, jotka suoritetaan muutoin kuin
keskindisen yrityksen yksittidisen osakkuuden paéttymisen vuoksi, on
ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille vdhintddn kuukautta aikaisemmin ja

ettd ndma voivat timdn méérdajan kuluessa kieltdd maksun; ja

PE-CONS 35/1/16 REV 1 49
FI



iii)  perustamiskirjan ja yhtidjarjestyksen asiaa koskevia méariyksid voidaan
muuttaa vasta, kun toimivaltaiset viranomaiset ovat ilmoittaneet, etteivit ne

vastusta muutosta, jollei i ja ii alakohdassa tarkoitetuista vaatimuksista muuta

johdu;

b)  rahastot ja varaukset (sidotut ja vapaat), jotka eivit vastaa vakuutusliikkeesti

johtuvia velvoitteita;
c)  siirtyva voitto tai tappio sen jilkeen, kun siitd on vihennetty maksettavat osingot; ja

d) taseessa olevat kansallisessa oikeudessa voitonjakoa varten sallitut varaukset, jos
niitd voidaan kéyttad kattamaan mahdollisia tappioita ja jos niité ei ole varattu

lisdetujen antamiseen jédsenille ja etuudensaajille.

Kaytettdvissd olevasta solvenssimarginaalista vihennetddn lisdeldkelaitoksen omistuksessa

suoraan olevien omien osakkeiden méaara.

3. Jasenvaltiot voivat sddtda, ettd kiytettdvissd olevan solvenssimarginaalin voivat muodostaa

my0s seuraavat erét:

a)  kumulatiivinen etuoikeutettu osakepddoma ja etuoikeusasemaltaan huonommassa
asemassa olevat lainat voivat muodostaa enintéén 50 prosenttia kdytettévisséd olevasta
tai vaaditusta solvenssimarginaalista, sen mukaan kumpi on alhaisempi; tistd
médrdstd enintddn 25 prosenttia voi olla miiraaikaisia etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevia lainoja tai midrdaikaista kumulatiivista etuoikeutettua
osakepdidomaa, jos sen varalta, ettd lisdeldkelaitos joutuu konkurssiin tai
selvitystilaan, on tehty sitovat sopimukset, joiden perusteella etuoikeusasemaltaan
huonommassa asemassa olevilla lainoilla tai etuoikeutetulla osakepddomalla on
kaikkien muiden velkojien saatavia huonompi etuoikeus, eiki niitd makseta takaisin

ennen kuin kaikki muut kyseisend ajankohtana voimassa olevat velat on maksettu;
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b)  arvopaperit, joiden kestoa ei ole médritetty, ja muut rahoitusvilineet, muut kuin
a alakohdassa tarkoitetut kumulatiiviset etuoikeutetut osakkeet mukaan luettuina,
voivat muodostaa enintdin 50 prosenttia kdytettdvissd olevasta
solvenssimarginaalista tai vaaditusta solvenssimarginaalista, sen mukaan kumpi on
alhaisempi, ja a alakohdassa tarkoitetuista etuoikeusasemaltaan huonommassa

asemassa olevista lainoista, jos seuraavat edellytykset tayttyvét:

1)  niité ei voida maksaa takaisin haltijan aloitteesta eikd ilman toimivaltaisten

viranomaisten ennalta antamaa suostumusta;

i1)  liikkeeseen laskemista koskevan sopimuksen on annettava lisdeldkelaitokselle

mahdollisuus lykédtd lainan koron maksamista;

ii1) lainanantajan saatavilla lisdeldkelaitokselta on oltava kaikkia muita

etuoikeudettomien saatavien haltijoita huonompi etuoikeus;

iv)  arvopapereiden liikkeeseen laskemista koskevissa asiakirjoissa on méérattiava,
ettd velkaa ja maksamattomia korkoja voidaan kiyttdd tappioiden kattamiseen

siten, ettd turvataan lisdeldkelaitoksen liiketoiminnan jatkuminen; ja
v) ainoastaan tdysimaéraisesti maksetut méérit otetaan huomioon.

Etuoikeusasemaltaan huonommassa asemassa olevan lainan on a alakohdan

soveltamiseksi taytettdvd my0s seuraavat edellytykset:

1)  vain tdysimdardisesti maksetut varat otetaan huomioon;
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il)  madrdaikaisten lainojen alkuperdisen erddntymisajan on oltava vahintdén viisi
vuotta. Lisdeldkelaitoksen on viimeistddn vuotta ennen erddntymisaikaa
esitettdva toimivaltaisten viranomaisten hyvaksyttdvaksi suunnitelma siité,
miten kiytettidvissd oleva solvenssimarginaali aiotaan pitdd vaaditulla tasolla
tai saattaa sille tasolle erdéintymispéivand, jollei lainan osuutta kdytettdvissd
olevasta solvenssimarginaalista vihenneti asteittain vahintdan viiden
erddntymispdivid edeltdvin vuoden kuluessa. Toimivaltaiset viranomaiset
voivat antaa luvan ndiden varojen aikaistettuun takaisinmaksuun edellyttien,
ettd litkkeeseen laskeva lisdeldkelaitos pyytdd sitéd ja sen kdytettidvissd oleva

solvenssimarginaali ei laske vaadittua tasoa alemmaksi;

ii1) lainat, joiden erdéintymisaikaa ei ole mairétty, on maksettava takaisin
noudattaen viiden vuoden irtisanomisaikaa, paitsi siind tapauksessa, ettei niita
endd pidetd kiytettdvissd olevan solvenssimarginaalin osana eikéd aikaistettu
takaisinmaksu edellytd toimivaltaisten viranomaisten ennalta antamaa
suostumusta. Jalkimmaéisessd tapauksessa lisdeldkelaitoksen on ilmoitettava
asiasta toimivaltaisille viranomaisille vahintddn kuusi kuukautta ennen aiottua
takaisinmaksupdivéd sekd esitettdva kaytettivissé oleva ja vaadittu
solvenssimarginaali ennen kyseistd takaisinmaksua ja sen jilkeen.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa luvan takaisinmaksuun ainoastaan, jos
lisdelékelaitoksen kéytettdvissa oleva solvenssimarginaali ei laske vaadittua

tasoa alemmaksi;

iv)  lainasopimus ei saa sisdltdd méérdystd, jonka mukaan tietyissd muissa
olosuhteissa kuin siind tapauksessa, etté lisdeldkelaitos puretaan, velka on

maksettava takaisin ennen sovittua erddntymispdivasi; ja

v) lainasopimusta voidaan muuttaa ainoastaan, jos toimivaltaiset viranomaiset

ovat ilmoittaneet, etteivit ne vastusta muutosta.
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4. Jos lisdeldkelaitos on tehnyt perustellun hakemuksen kotijasenvaltion toimivaltaiselle
viranomaiselle ja toimivaltainen viranomainen on antanut suostumuksensa, kdytettdvissa

olevan solvenssimarginaalin voivat muodostaa myds seuraavat erét:

a)  jos zillmerointia ei suoriteta tai jos zillmerointi on pienempi kuin vakuutusmaksuihin
sisdltyvd hankintamenon kuormituslisé, erotus zillmeroimattoman tai osittain
zillmeroidun vakuutusmaksuvastuun ja sen vakuutusmaksuvastuun vélilld, joka on
zillmeroitu vakuutusmaksuun siséltyvad hankintamenojen kuormituslisdd vastaavan

prosentin mukaisesti;
b)  omaisuuden arvostuserot, jos ndma eivit ole luonteeltaan poikkeuksellisia;

c) puolet maksamattomasta osakepddomasta tai takuupdéomasta, kun siitd on maksettu
25 prosenttia, kuitenkin enintdén 50 prosenttia kdytettdvissd olevasta
solvenssimarginaalista tai vaaditusta solvenssimarginaalista, sen mukaan kumpi on

alhaisempi.

Edelld a alakohdassa tarkoitettu mééra voi olla enintddn 3,5 prosenttia kaikkien niiden
henkivakuutussopimusten ja ammatillisia lisdeldkkeitd koskevien sopimusten, joissa
zillmerointi on mahdollista, vakuutussummien ja vakuutusmaksuvastuun erotuksesta.

Erotuksesta viahennetddn aktivoitujen hankintamenojen poistamatta oleva osuus.
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17 artikla

Vaadittu solvenssimarginaali

1. Vaaditun solvenssimarginaalin laskentaperusteina ovat vakuutusliikkeesti johtuvat

velvoitteet 2—6 kohdassa esitetylld tavalla.

2. Vaaditun solvenssimarginaalin on oltava yhté suuri kuin seuraavien kahden tuloksen

summa:
a)  ensimmaéinen tulos:

4 prosentin osuus laskennallisesta vakuutusmaksuvastuusta, joka liittyy menevin
jélleenvakuutuksen siséltdvadn tulevaan jilleenvakuutukseen ja
ensivakuutusliikkeeseen, kerrotaan menevilla jdlleenvakuutuksella vihennetyn
laskennallisen henkivakuutuksen vakuutusmaksuvastuun kokonaismédérén ja
laskennallisen bruttovakuutusmaksuvastuun kokonaismdéirén suhteella viime

tilikautena; tdma suhde ei kuitenkaan saa olla vihemmain kuin 85 prosenttia;
b)  toinen tulos:

niiden vakuutusten osalta, joihin liittyva riskisumma ei ole negatiivinen luku,

0,3 prosentin osuus tisté lisdeldkelaitoksen vastuulleen ottamasta riskisummasta
kerrotaan lisdeldkelaitoksen vastuullaan pitdmén, menevélla jilleenvakuutuksella ja
edelleenvakuutuksella vihennetyn riskisumman kokonaismééran sekd menevén
jélleenvakuutuksen ja edelleenvakuutuksen sisdltdvan riskisumman kokonaisméérin
suhteella viime tilikautena; tima suhde ei kuitenkaan saa olla vihemmaén kuin

50 prosenttia.

Enintdén kolmen vuoden kuolemanvaravakuutuksessa osuuden on oltava
0,1 prosenttia. Sellaisessa vakuutuksessa, jonka vakuutusaika on pidempi kuin kolme

vuotta mutta enintddn viisi vuotta, osuuden on oltava 0,15 prosenttia.
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3. Vaadittu solvenssimarginaali vastaa direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan
a alakohdan iii alakohdassa tarkoitettujen lisdvakuutusten osalta 18 artiklan mukaisesti

lisdeldkelaitoksilta vaadittua solvenssimarginaalia.

4. Direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitetuissa
kertyneen piddoman takaisinmaksua tarkoittavissa sopimuksissa vaadittu
solvenssimarginaali on 4 prosentin osuus laskennallisesta vakuutusmaksuvastuusta, joka

on laskettu 2 kohdan a alakohdan mukaisesti.

5. Direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan b alakohdan 1 alakohdassa tarkoitetuissa

toiminnoissa vaadittu solvenssimarginaali on 1 prosentti niiden varoista.

6. Sijoitusrahastoihin liittyvissi, direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan a alakohdan i ja
i1 alakohdassa tarkoitetuissa vakuutuksissa ja direktiivin 2009/138/EY 2 artiklan 3 kohdan
b alakohdan iii— v alakohdassa tarkoitetussa toiminnassa vaadittu solvenssimarginaali on

yhtd suuri kuin seuraavien erien summa:

a) 4 prosentin osuus 2 kohdan a alakohdan mukaisesti lasketusta vakuutusteknisesti

vastuuvelasta, kun lisdeldkelaitos vastaa sijoitusriskisti;

b) 1 prosentin osuus 2 kohdan a alakohdan mukaisesti lasketusta vakuutusteknisesta
vastuuvelasta, kun lisdelékelaitos ei vastaa sijoitusriskistd mutta varoja
hallintokustannusten kattamiseksi on varattu enemmaén kuin viisi vuotta kestivaksi

kaudeksi;

c)  25:td prosenttia edeltdvin tilikauden ndistd vakuutuksista ja toiminnoista johtuvista
nettohallintokuluista vastaava maira, kun lisdeldkelaitos ei vastaa sijoitusriskista eika
varoja hallintokustannusten kattamiseksi ole varattu enemmén kuin viisi vuotta

kestdviksi kaudeksi;
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d) 0,3 prosentin osuus 2 kohdan b alakohdan mukaisesti lasketusta riskisummasta, kun

lisdelakelaitos kattaa kuoleman riskin.

18 artikla

Vaadittu solvenssimarginaali 17 artiklan 3 kohdan soveltamiseksi

Vaaditun solvenssimarginaalin laskentaperusteina ovat joko vuotuiset vakuutusmaksut tai

kolmen viimeksi kuluneen tilikauden keskiméiriiset korvausmenot.

Vaaditun solvenssimarginaalin mairin on vastattava 3 ja 4 kohdan tuloksia sen mukaan

kumpi on korkeampi.

Kun vakuutusmaksuja kédytetddn laskelman perusteena, kiytetdén jaljempand kuvatulla
laskentatavalla saatua vakuutusmaksutulon bruttoméérii tai vakuutusmaksutuottojen

bruttomdirdd sen mukaan kumpi on korkeampi.

Ensivakuutusliikkeen vakuutusmaksut (vakuutusmaksuihin liittyvét liitinnaismaksut

mukaan luettuina), jotka ovat erdéntyneet edellisella tilikaudella, lasketaan yhteen.

Néin saatuun summaan lisitddn tulevan jilleenvakuutuksen vakuutusmaksut edellisen

tilikauden aikana.

Téstd summasta vahennetdin edellisen tilikauden aikana erddntyneiden mutta saamatta
jédneiden vakuutusmaksujen kokonaismééra sekd niiden verojen ja veronluonteisten

maksujen kokonaismééri, jotka koskevat tdhdn summaan siséltyvid vakuutusmaksuja.
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Néin saatu midré jaetaan kahteen osaan, joista ensimméiinen késittdd enintdén 50 000 000
euroa ja toinen ylimenevén osan; ensimmaisestd otetaan 18 prosenttia ja jailkimmaisesti

16 prosenttia ja lasketaan ne yhteen.

Néin laskettu summa kerrotaan suhdeluvulla, joka saadaan vertaamalla lisdeldkelaitoksen
kolmen edellisen tilikauden omalle vastuulle jddvien korvausmenojen summaa, josta on
vahennetty jilleenvakuutuksesta saatavat korvaukset, korvausmenojen bruttomaarién.

Tamén suhdeluvun on kuitenkin aina oltava vidhintdan 50 prosenttia.
Korvausperusteinen tulos lasketaan seuraavalla tavalla:

Edelld 1 kohdassa miiritettyind ajanjaksoina maksetut ensivakuutuksen korvaukset

(vahentdmattd niistd jdlleenvakuuttajien ja edelleenvakuuttajien osuutta) lasketaan yhteen.

Téhidn summaan lisdtdén samoina ajanjaksoina tulevasta jélleenvakuutuksesta ja
edelleenvakuutuksesta maksetut korvaukset sekd ensivakuutuksen ja tulevan

jalleenvakuutuksen korvausvastuu edellisen tilikauden lopussa.

Téastd summasta vdhennetéddn 1 kohdassa mainittuja ajanjaksoja koskevat takaisin saadut

korvaukset.

Niin jéljelle jadneestd madrdstd vihennetddn sitd tilikautta, jolta tilitiedot on saatavissa,
edeltdvin kahden tilikauden jakson ensimméisend péivina todettu ensivakuutuksen ja

tulevan jalleenvakuutuksen korvausvastuu.
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Yksi kolmasosa ndin saadusta kokonaismaérésti jaetaan kahteen osaan, joista ensimmainen
kisittdd enintddn 35 000 000 euroa ja toinen ylimenevin osan; ensimmaisestd otetaan

26 prosenttia ja jalkimmaéisestd 23 prosenttia ja lasketaan ne yhteen.

Niéin laskettu summa kerrotaan suhdeluvulla, joka saadaan vertaamalla lisdeldkelaitoksen
kolmen edellisen tilikauden omalle vastuulle jddvien korvausmenojen summaa, josta on
vahennetty jilleenvakuutuksesta saatavat korvaukset, korvausmenojen bruttomaariin.

Tamén suhdeluvun on kuitenkin aina oltava vidhintdan 50 prosenttia.

5. Jos 2—4 kohdan mukaisesti laskettu vaadittu solvenssimarginaali on alhaisempi kuin
edeltdvan vuoden vaadittu solvenssimarginaali, vaaditun solvenssimarginaalin on oltava
véahintdédn yhtd suuri kuin edeltdvidn vuoden vaadittu solvenssimarginaali kerrottuna
viimeisen tilikauden lopussa lasketun korvausvastuuta koskevan vakuutusteknisen
vastuuvelan méérdn ja viimeisen tilikauden alussa lasketun korvausvastuuta koskevan
vakuutusteknisen vastuuvelan méérédn viliselld suhdeluvulla. Néissé laskelmissa
vakuutustekninen vastuuvelka lasketaan jalleenvakuutuksella vihennettynd, mutta tima

suhdeluku ei saa olla suurempi kuin yksi.
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19 artikla

Sijoittamista koskevat sddnnét

l. Jasenvaltioiden on edellytettévi, ettd niiden alueella rekisteroidyt tai hyvaksytyt
lisdeldkelaitokset tekevit sijoituksensa varovaisuusperiaatetta noudattaen ja erityisesti

seuraavien sddantdjen mukaisesti:

a)  varat sijoitetaan jdsenten ja etuudensaajien kokonaisuutena tarkastellun pitkan
aikavilin edun mukaisesti. Mahdollisessa eturistiriitatapauksessa lisdeldkelaitos tai
sen sijoitussalkkua hoitava yhteis6 varmistaa, ettd sijoitukset tehddén pelkéstdaan

jasenten ja etuudensaajien edun mukaisesti;

b)  jadsenvaltioiden on sallittava varovaisuusperiaatteen puitteissa, ettd lisdelékelaitokset

ottavat huomioon sijoituspéddtosten mahdollisen pitkén aikavélin vaikutuksen

c)  varat sijoitetaan siten, ettd varmistetaan sijoitussalkun suojaus, laadukkuus, likvidiys

ja tuottavuus kokonaisuutena;

d)  varat on sijoitettava padasiallisesti sddnnellyillda markkinoilla. Sijoitukset varoihin,
joita ei ole otettu kaupankédynnin kohteeksi sédénnellyilld rahoitusmarkkinoilla, on

joka tilanteessa pidettidva varovaisuuden edellyttimailla tasolla;
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e) johdannaisiin tehdyt sijoitukset ovat mahdollisia sikéli kuin tillaiset vilineet osaltaan
pienentdvit sijoitusriskid tai helpottavat sijoitusten tehokasta hoitoa. Ne on
arvostettava varovaisesti ottaen huomion kohde-etuus ja luettava mukaan
lisdelékelaitoksen varoja arvostettaessa. Lisdeldkelaitosten on my0s véltettava

liiallista yhteen vastapuoleen ja muita johdannaisoperaatioihin liittyvid riskeja;

f)  varat hajautetaan riittivisti, jotta viltetdén liiallinen riippuvuus jostakin yksittdisesté
varojen lajista, liikkkeeseenlaskijasta tai yritysryhmittymaésta ja sijoitussalkun riskien

kasautuminen kokonaisuutena.

Sijoitukset saman liikkeeseenlaskijan tai samaan ryhméén kuuluvien
litkkeeseenlaskijoiden varoihin eivit saa asettaa lisdeldkelaitosta alttiiksi liialliselle

riskien keskittymiselle;

g) rahoittavaan yritykseen tehtavit sijoitukset eivit saa ylittdé viittd prosenttia koko
sijoitussalkusta, ja kun rahoittava yritys kuuluu ryhméén, rahoittavan yrityksen
kanssa samaan ryhmiddn kuuluvaan yritykseen tehtévit sijoitukset eivét saa ylittda

kymmentd prosenttia sijoitussalkusta.

Kun lisdeldkelaitoksen rahoittajana on useita yrityksid, sijoitukset ndihin rahoittaviin
yrityksiin on tehtdvd varovaisuusperiaatetta noudattaen ja ottaen huomioon varojen

riittdva hajauttaminen.

Jasenvaltiot voivat pééttia olla soveltamatta fja g alakohdassa mainittuja vaatimuksia

valtion joukkovelkakirjalainoihin tehtdviin sijoituksiin.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset viranomaiset valvovat, valvottavien
lisdeldkelaitosten toiminnan koko, luonne, laajuus ja monitahoisuus huomioon ottaen,
lisdeldkelaitosten luottoarviointiprosessien riittdvyytti, arvioivat Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EY) N:o 1060/2009" 3 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
tarkoitettuihin luottoluokituksiin viittaamista niiden sijoituspolitiikoissa ja tarvittaessa
edistdvit tillaisten viittausten vaikutusten lieventdmistd, jotta voidaan vihentda

yksinomaista ja mekaanista tukeutumista kyseisiin luottoluokituksiin.

3. Kotijasenvaltion on kiellettidva lisdeldkelaitokselta lainanotto tai kolmannen osapuolen
puolesta takaajana toimiminen. Jasenvaltiot voivat kuitenkin antaa lisdeldkelaitokselle

luvan lainanottoon maksuvalmiuden vuoksi ja tilapéisesti.

4. Jasenvaltiot eivit saa vaatia alueellaan rekisterdityjé tai hyvaksyttyjé lisdeldkelaitoksia

sijoittamaan tietyntyyppisiin varoihin.

5. Jasenvaltiot eivit saa asettaa alueellaan rekisterdidyn tai hyvaksytyn lisdeldkelaitoksen tai
sen omaisuudenhoitajan sijoituspadtoksille ennakkohyvéksyntdvaatimusta tai
jarjestelmallistd ilmoittamista koskevaa vaatimusta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta

30 artiklan soveltamista.

6. Jasenvaltiot voivat 1-5 kohdan sédénndsten mukaisesti asettaa alueellaan rekisterdidyille tai
hyvéksytyille lisdeldkelaitoksille yksityiskohtaisempia sdént6jd, madrélliset sdédnnot
mukaan lukien, jotka ovat perusteltuja lisdeldkelaitosten hallinnoimien erilaisten

elakejérjestelmien vuoksi, seké edellyttiden ettd niitd voidaan perustella varovaisuudella.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1060/2009, annettu 16 piivini
syyskuuta 2009, luottoluokituslaitoksista (EUVL L 302, 17.11.2009, s. 1).
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Jasenvaltiot eivit saa kuitenkaan estdi lisdeldkelaitoksia

a)

b)

d)

sijoittamasta enintdén 70:td prosenttia vakuutusteknisen vastuuvelan katteena
olevista varoista tai koko niitd jarjestelmid koskevasta sijoitussalkusta, joissa jdsenet
vastaavat sijoitusriskeistd, osakkeisiin, osakkeita vastaaviin vaihtokelpoisiin
arvopapereihin ja yritysten liitkkeeseen laskemiin joukkovelkakirjalainoihin, joilla
kiydéaan kauppaa sdénnellyilld markkinoilla, monenkeskisissa
kaupankidyntijarjestelmissi tai organisoiduissa kaupankayntijarjestelmissa, ja
paattdmastd ndiden arvopapereiden suhteellisesta painoarvosta sijoitussalkussa.
Jasenvaltiot voivat kuitenkin soveltaa alempaa, vihintdén 35 prosentin
enimmadismiirda lisdeldkelaitoksiin, jotka hallinnoivat eldkejdrjestelmid, joihin
liittyy pitkén aikavélin korkotakuu, vastaavat sijoitusriskistd ja tarjoavat itse takeen,

edellyttien etti se on perusteltua varovaisuussyisti;

sijoittamasta enintdin 30 prosenttia vakuutusteknisen vastuuvelan katteena olevista

varoista sellaisiin varoihin, jotka ovat eri valuutassa kuin vastuut;

sijoittamasta sijoitusinstrumentteihin, joilla on pitkdn aikavélin sijoitushorisontti ja
joilla ei kdyda kauppaa sddnnellyilld markkinoilla, monenkeskisissa

kaupankdyntijarjestelmissé tai organisoiduissa kaupankéyntijérjestelmiss;

sijoittamasta sijoitusinstrumentteihin, jotka EIP on laskenut liikkeelle tai taannut
Euroopan strategisten investointien rahaston, eurooppalaisen
pitkdaikaissijoitusrahaston, eurooppalaisen yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen

erikoistuneen rahaston tai eurooppalaisen riskipddomarahaston puitteissa.

Se, mitd 6 kohdassa sdddetédn, ei poista jdsenvaltioiden oikeutta vaatia alueellaan

rekisterdidyilté tai hyvaksytyiltd lisdeldkelaitoksilta myds yksittdistapauksissa tiukempien

sijoittamista koskevien sddntdjen soveltamista edellyttden, ettd perusteena on erityisesti

lisdelakelaitoksen vastuut huomioon ottaen vaadittava varovaisuus.
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8. Edelld 11 artiklassa tarkoitettua rajatylittivaa toimintaa harjoittavan lisdeldkelaitoksen
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen ei saa ottaa kayttoon
rajatylittdvddn toimintaan liittyvén vakuutusteknisen vastuuvelan katteena olevien varojen

osalta 1-6 kohdassa sdddettyjen siddntdjen lisdksi muita sijoittamista koskevia sdantoja.

III OSASTO
TOIMINNAN HARJOITTAMISTA KOSKEVAT EDELLYTYKSET

1 LUKU

Hallintojirjestelma

1 JAKSO

YLEISET SAANNOKSET

20 artikla

Johto- tai valvontaelimen vastuu

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lisdeldkelaitoksen johto- tai valvontaelimelld on
kansallisen oikeuden nojalla lopullinen vastuu siitd, ettd kyseinen lisdelékelaitos noudattaa

tdman direktiivin nojalla annettuja lakeja, asetuksia ja hallinnollisia méérayksia.

2. Tama direktiivi el rajoita tydmarkkinaosapuolten roolia lisdeldkelaitosten johtamisen ja

hallinnoinnin suhteen.
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21 artikla

Yleiset hallintotapaa koskevat vaatimukset

Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd kaikilla lisdeldkelaitoksilla on tehokas
hallintojérjestelmd, joka mahdollistaa niiden toimintojen vakaan ja jarkevén johtamisen ja
hallinnoinnin. Jarjestelmdssé on oltava tarkoituksenmukainen ja avoin
organisaatiorakenne, jossa vastuualueet on jaettu selvésti ja erotettu toisistaan
asianmukaisesti, seki tehokas jéarjestelma tiedonvilityksen varmistamiseksi.
Hallintojérjestelmddn on sisdllyttdva sijoitusvaroja koskevien ymparistoon liittyvien,
sosiaalisten ja hallintotapaan liittyvien tekijoiden ottaminen huomioon sijoituspdatoksissa,

ja siitd on tehtdva sddnndllisesti sisdinen arviointi.

Edelld 1 kohdassa tarkoitetun hallintojdrjestelmén on oltava oikeassa suhteessa

lisdeldkelaitoksen toimintojen kokoon, luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lisdeldkelaitokset vahvistavat riskienhallintaa,
sisdistd tarkastusta ja tarvittaessa aktuaaritoimintoja ja ulkoistettuja toimintoja koskevat
kirjalliset toimintaperiaatteet ja soveltavat niitd. Lisdeldkelaitoksen johto- tai
valvontaelimen on hyvéksyttdvd ennakolta nima kirjalliset toimintaperiaatteet, ja niitd on
tarkasteltava vihintddn kolmen vuoden vilein ja mukautettava asianomaisen jérjestelmén

tai alan merkittdviin muutoksiin.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lisdeldkelaitoksilla on tehokas sisdisen valvonnan
jarjestelmd. Jarjestelmdén on kuuluttava hallinto- ja kirjanpitomenettelyt, sisdisen
valvonnan rakenne ja asianmukaiset raportointijirjestelmét lisdeldkelaitoksen kaikilla

tasoilla.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lisdeldkelaitokset toteutettavat kohtuullisia

toimenpiteitd toimintansa jatkuvuuden ja sddnnéllisyyden varmistamiseksi, mukaan lukien

varautumissuunnitelmien laatiminen. Tét4 varten lisdelékelaitoksen on kdytettdva

tarkoituksenmukaisia ja oikeasuhteisia jirjestelmié, voimavaroja ja menettelyja.

Jasenvaltioiden on edellytettéva, ettd lisdeldkelaitoksilla on véhintdédn kaksi henkildd, jotka

tosiasiallisesti vastaavat niiden toiminnasta. Jasenvaltiot voivat toimivaltaisten
viranomaisten perustellun arvion perusteella sallia, ettd lisdelédkelaitosta hoitaa
tosiasiallisesti vain yksi henkild. Tédssd arviossa on otettava huomioon
tyomarkkinaosapuolten rooli lisdeldkelaitosten yleisessd johtamisessa ja hallinnoinnissa

sekd lisdeldkelaitosten toiminnan koko, luonne, laajuus ja monitahoisuus.

22 artikla

Johdon sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaatimukset

Jasenvaltioiden on edellytettdvi, ettd lisdeldkelaitokset varmistavat, ettd kaikki henkil6t,
jotka vastaavat tosiasiallisesti lisdeldkelaitoksen toiminnasta, henkilGt, jotka suorittavat
keskeisid toimintoja, ja tapauksen mukaan henkil6t tai yksikoét, joille on ulkoistettu
keskeinen toiminto 31 artiklan mukaisesti, tayttévit tehtdviddn hoitaessaan seuraavat

vaatimukset:
a)  sopivuutta koskeva vaatimus:

1) lisdeldkelaitoksen toiminnasta tosiasiallisesti vastaavien henkildiden osalta
sopivuus tarkoittaa, ettd heilld on yhdessa riittdvésti patevyytti, taitoa ja
kokemusta lisdeldkelaitoksen jarkevién ja vakaaseen johtamiseen ja

hallinnointiin;
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i1)  keskeisid sisdisen tarkastuksen toimintoja ja keskeisid aktuaaritoimintoja
suorittavien henkildiden osalta sopivuus tarkoittaa, ettd heilld on riittdvasti
ammatillista patevyyttd, taitoa ja kokemusta keskeisten toimintojen

asianmukaiseen suorittamiseen;

ii1) muita keskeisid toimintoja suorittavien henkildiden osalta sopivuus tarkoittaa,
ettd heilld on riittdvisti patevyytta, taitoa ja kokemusta ndiden keskeisten

toimintojen asianmukaiseen suorittamiseen; ja
b) luotettavuutta koskeva vaatimus: he ovat hyvimaineisia ja kunniallisia.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset pystyvit arvioimaan,
tayttdvitko henkildt, jotka tosiasiallisesti vastaavat lisdeldkelaitoksen toiminnasta tai

suorittavat siind keskeisid toimintoja, 1 kohdassa saddetyt vaatimukset.

3. Jos kotijasenvaltio vaatii 1 kohdassa tarkoitetuilta henkil6ilta todistuksen hyvésta
maineesta tai todistuksen siitd, ettei henkild ole ollut konkurssissa, tai molemmat
todistukset, timin jdsenvaltion on hyvaksyttdvd muiden jdsenvaltioiden kansalaisilta
riittdviksi todisteeksi esitetty ote tuomioistuimen yllépitdmésti rekisteristé tai jos tillaista
ei ole, ndiden edellytysten tiyttymistd osoittava vastaava asiakirja, jonka toimivaltainen
oikeus- tai hallintoviranomainen on antanut joko jasenvaltiossa, jonka kansalainen

kyseinen henkild on, tai kotijasenvaltiossa.

4. Jos mikddn jdsenvaltion, jonka kansalainen kyseinen henkild on, tai kotijdsenvaltion
toimivaltainen oikeus- tai hallintoviranomainen ei anna 3 kohdassa tarkoitettua vastaavaa
asiakirjaa, kyseiselld henkil6lld on oltava mahdollisuus esittdd sen sijaan valachtoinen

vakuutus.
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Kuitenkin kotijdsenvaltioissa, joissa ei ole sdddetty tehtdvistd valaehtoisista vakuutuksista,
kyseisten toisten jdsenvaltioiden kansalaisilla on oltava mahdollisuus esittdd virallinen
vakuutus, jonka he ovat antaneet toimivaltaiselle oikeus- tai hallintoviranomaiselle tai
notaarille kotijdsenvaltiossa tai jisenvaltiossa, jonka kansalaisia he ovat. Kyseisen

viranomaisen tai notaarin on todistettava valaehtoinen tai virallinen vakuutus oikeaksi.

5. Edella 3 kohdassa tarkoitettu todistus siitd, ettei henkil6 ole ollut konkurssissa, voidaan
my0s esittdd vakuutuksena, jonka kyseisen toisen jisenvaltion kansalainen on antanut
toisen jasenvaltion toimivaltaiselle oikeusviranomaiselle tai ammatti- tai

toimialajarjestolle.

6. Edelld 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut asiakirjat on esitettdvd kolmen kuukauden kuluessa

niiden myOntamispdivasta.

7. Jasenvaltioiden on nimettdva ne viranomaiset ja elimet, jotka ovat toimivaltaisia antamaan
3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitettuja asiakirjoja, sekd ilmoitettava tastd viipymaéttd muille

jasenvaltioille ja komissiolle.

Jasenvaltioiden on myds ilmoitettava muille jdsenvaltioille ja komissiolle ne viranomaiset
tai elimet, joille 3, 4 ja 5 kohdassa tarkoitetut asiakirjat on toimitettava haettaessa
hyvéksymistd 11 artiklassa tarkoitetun toiminnan harjoittamiseen kyseisen jédsenvaltion

alueella.
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23 artikla
Palkka- ja palkkiopolitiikka

l. Jasenvaltioiden on edellytettivi, ettd lisdelékelaitokset vahvistavat moitteettoman palkka-
ja palkkiopolitiikan ja soveltavat sitd kaikkiin niihin henkil6ihin, jotka tosiasiallisesti
vastaavat lisdeldkelaitoksen toiminnasta, keskeisten toimintojen suorittajiin ja muihin
henkildstoryhmiin, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus
lisdeldkelaitoksen riskiprofiiliin, tavalla, joka on oikeassa suhteessa sen kokoon, sisdiseen

organisaatioon seki toiminnan kokoon, luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen.

2. Liséelédkelaitosten on julkistettava sdénndllisesti merkitykselliset tiedot palkka- ja

palkkiopolitiikastaan, jollei asetuksessa (EU) 2016/679 toisin sdddeté.

3. Vahvistaessaan 1 kohdassa tarkoitetun palkka- ja palkkiopolitiikan ja soveltaessaan sité

lisdeldkelaitosten on noudatettava seuraavia periaatteita:

a)  palkka- ja palkkiopolitiikka on vahvistettava ja pantava taytdntoon ja sitd on
yllapidettava lisdeldkelaitoksen toiminnan, riskiprofiilin, tavoitteiden, pitkdn
aikavilin etujen, rahoitusvakauden ja suorituskyvyn mukaisesti, ja sen on tuettava
lisdeldkelaitoksen jérkevéd, varovaisuusperiaatetta noudattavaa ja tehokasta johtoa ja

hallinnointia;

b)  palkka- ja palkkiopolitiikan on vastattava lisdeldkelaitoksen hallinnoimien

eldkejdrjestelmien jésenten ja etuudensaajien pitkdn aikavilin etuja;

c)  palkka- ja palkkiopolititkan on siséllettdvé toimenpiteitd, joilla pyritddn valttimédn

eturistiriidat;
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d)

g

palkka- ja palkkiopolitiikan on oltava johdonmukainen moitteettoman ja tehokkaan
riskienhallinnan kanssa eikd se saa kannustaa riskinottoon, joka on ristiriidassa

lisdeldkerahaston riskiprofiilien tai sddantdjen kanssa;

palkka- ja palkkiopolitiikkaa on sovellettava lisdeldkelaitokseen ja 31 artiklan
1 kohdassa tarkoitettuihin palveluntarjoajiin, paitsi jos ndmé palveluntarjoajat

kuuluvat 2 artiklan 2 kohdan b alakohdassa mainittujen direktiivien soveltamisalaan;

lisdeldkelaitoksen on vahvistettava palkka- ja palkkiopolitiikan yleiset periaatteet,
tarkasteltava ja ajantasaistettava ne vihintdan kolmen vuoden vélein, ja vastattava

tdmain politiikan tdytdntoonpanosta;

palkkoja ja palkkioita on hallinnoitava ja valvottava selkedsti, avoimesti ja

tehokkaasti.

2 JAKSO

KESKEISET TOIMINNOT

24 artikla

Yleiset sddnnokset

l. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd lisdeldkelaitoksilla on seuraavat keskeiset toiminnot:

riskienhallintatoiminto, sisdisen tarkastuksen toiminto ja tarvittaessa aktuaaritoiminto.

Lisdeldkelaitosten on mahdollistettava se, ettd keskeisid toimintoja suorittavat henkil6t

voivat hoitaa tehtidvinsi tehokkaasti, puolueettomasti, oikeudenmukaisesti ja

riippumattomasti.
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2. Liséelédkelaitokset voivat sallia, ettd yksi henkild tai organisaatioyksikko hoitaa useampaa
kuin yhti keskeistd toimintoa, miké ei kuitenkaan koske 26 artiklassa tarkoitettua sisdisen

tarkastuksen toimintoa, jonka on oltava riippumaton muista keskeisisté toiminnoista.

3. Keskeistd toimintoa suorittavan yhden henkil6n tai organisaatioyksikon on oltava eri kuin
rahoittavassa yrityksessé samaa keskeistd toimintoa suorittava henkilo tai
organisaatioyksikko. Ottaen huomioon lisdeldkelaitoksen toiminnan koon, luonteen,
laajuuden ja monitahoisuuden jésenvaltiot voivat sallia, ettd lisidelékelaitos suorituttaa
keskeisid toimintoja samalla yksittdiselld henkil6lla tai organisaatioyksikolld kuin
rahoittava yritys, jos lisdeldkelaitos antaa selvityksen siitd, kuinka se estda tai kédsittelee

eturistiriitoja rahoittavan yrityksen kanssa.

4. Keskeista toimintoa suorittavien henkildiden on ilmoitettava kaikki vastuualueensa
olennaiset havainnot ja suositukset lisdeldkelaitoksen hallinto-, johto- tai valvontaelimelle

jonka on péétettdva, mihin toimiin on ryhdyttava.

5. Rajoittamatta oikeutta olla todistamatta itseddn vastaan, keskeistd toimintoa suorittavan
henkilon on, ilmoitettava lisdeldkelaitoksen toimivaltaiselle viranomaiselle, jos
lisdeldkelaitoksen hallinto-, johto- tai valvontaelin ei toteuta asianmukaisia ja oikea-

aikaisia korjaavia toimia seuraavissa tapauksissa:

a)  jos keskeistd toimintoa suorittava henkil6 tai organisaatioyksikkd on havainnut
huomattavan riskin, ettei lisdeldkelaitos noudata merkittavaa lakisddteistd vaatimusta,
ja ilmoittanut siitd lisdeldkelaitoksen hallinto-, johto- tai valvontaelimelle ja kun tdmé

voisi vaikuttaa merkittdvisti jasenten ja etuudensaajien etuihin, tai
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b)  jos keskeistd toimintoa suorittava henkild tai organisaatioyksikko on toimintonsa
suorittamisen yhteydesséd havainnut lisdeldkelaitokseen ja sen toimintaan
sovellettavien lakien, asetusten tai hallinnollisten méérdysten merkittdvin aineellisen
rikkomisen ja ilmoittanut siitd lisdeldkelaitoksen hallinto-, johto- tai

valvontaelimelle.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava toimivaltaiselle viranomaiselle 5 kohdan mukaisesti

ilmoittavien henkildiden oikeussuoja.

25 artikla

Riskienhallinta

1. Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd lisdeldkelaitoksilla on tehokas riskienhallintatoiminto,
joka on oikeassa suhteessa niiden kokoon ja sisdiseen organisaatioon sekd niiden
toiminnan kokoon, luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen. Toiminnon on oltava
rakenteeltaan sellainen, ettd se edistdd sellaisen riskienhallintojérjestelmin toimintaa, jota
varten lisdeldkelaitosten on hyvéksyttiva strategioita, prosesseja ja ilmoitusmenettelyja,
joita tarvitaan sellaisten yksittdisten tai yhdistettyjen riskien ja niiden keskindisten
yhteyksien sddnnolliseen tunnistamiseen, mittaamiseen, seurantaan, hallintaan ja
lisdeldkelaitoksen hallinto-, johto- tai valvontaelimelle ilmoittamiseen, joita on kohdistunut

tai voi kohdistua kyseisiin lisdeldkelaitoksiin ja niiden hallinnoimiin eldkejarjestelmiin.

Riskienhallintajarjestelmén on oltava tehokas ja sovitettu hyvin yhteen lisdelékelaitoksen

organisaatiorakenteen ja padtoksentekoprosessien kanssa.
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2. Riskienhallintajérjestelmén on katettava oikeasuhteisesti lisdeldkelaitosten kokoon ja

sisdiseen organisaatioon seké sen toiminnan kokoon, luonteeseen, laajuuteen ja

monitahoisuuteen ndhden riskit, joita voi esiintyé lisdeldkelaitoksissa tai yrityksissd, joille

on ulkoistettu lisdeldkelaitoksen tehtdvii tai toimia tapauksen mukaan ainakin seuraavilla

aloilla:

a)  vakuutusliike ja varausten muodostaminen;

b)  varojen ja velkojen hallinta;

c) sijoitukset, erityisesti johdannaiset, arvopaperistetut tuotteet ja vastaavat
sitoumukset;

d) likviditeetti ja keskittymaériskin hallinta;

e)  operatiivisten riskien hallinta;

f)  vakuuttaminen ja muut riskienvdhentdmistekniikat;

g) sijoitussalkkua ja sen hoitoa koskevat ymparistoon liittyvét, sosiaaliset ja
hallintotapaan liittyvét riskit ja niiden hallinta.

3. Jos jdsenet ja etuudensaajat kantavat eldkejéarjestelmén sidéntdjen mukaisesti riskit,

riskienhallintajirjestelméssé on tarkasteltava néité riskejd myos jésenten ja etuudensaajien

kannalta.
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26 artikla

Sisdisen tarkastuksen toiminto

Jasenvaltioiden on edellytettiva, ettd lisdeldkelaitoksilla on tehokas sisdisen tarkastuksen toiminto,
joka on oikeassa suhteessa niiden kokoon ja sisdiseen organisaatioon sekd niiden toiminnan kokoon,
luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen. Sisédisen tarkastuksen toimintoon on siséllyttidvi sen
arvioiminen, ovatko sisdisen valvonnan jirjestelma ja hallintojarjestelmin muut osatekijat, mukaan

lukien tapauksen mukaan ulkoistetut toiminnot, riittavié ja tehokkaita.
27 artikla
Aktuaaritoiminto

1. Kun lisdeldkelaitos itse tarjoaa suojan biometristen riskien varalle tai takaa joko sijoituksen
tuoton tai tietyn etuuksien tason, jasenvaltioiden on edellytettdva, etté lisdeldkelaitoksella

on tehokas aktuaaritoiminto, joka
a)  koordinoi ja valvoo vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaa;

b) arvioi vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kédytettivien menetelmien ja

mallien ja niitd varten tehtyjen olettamien asianmukaisuuden;

c) arvioi vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kiytettyjen tietojen riittivyyden ja

laadun;

d)  vertaa vakuutusteknisen vastuuvelan laskentaa varten tehtyjé olettamia

kokemusperdisiin tietoihin;
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e) ilmoittaa lisdeldkelaitoksen hallinto-, johto- tai valvontaelimelle vakuutusteknisen

vastuuvelan laskennan luotettavuudesta ja asianmukaisuudesta;

f)  antaa lausunnon lisdelékelaitoksen yleisestd vakuutuspolitiikasta, jos

lisdelékelaitoksella on kdytossé tdllainen politiikka;

g) antaa lausunnon lisdelékelaitoksen vakuutusjirjestelyjen asianmukaisuudesta, jos

silld on kéaytossa téllaisia jarjestelyjd; ja
h)  edistdi riskienhallintajirjestelmén tehokasta taytintdonpanoa.

Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd lisdeldkelaitokset nimedvit vahintddn yhden sithen

kuuluvan tai sen ulkopuolisen riippumattoman henkil6n, joka vastaa aktuaaritoiminnosta.

3 JAKSO

HALLINTOTAPAA KOSKEVAT ASIAKIRJAT

28 artikla

Oma riskienarviointi

Jasenvaltioiden on edellytettiava, ettd lisdeldkelaitokset tekevit oman riskienarvioinnin

oikeasuhteisesti kokoonsa ja sisdiseen organisaatioonsa sekd toimintansa kokoon,

luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen ndhden ja dokumentoivat tdmén arvioinnin.

Tadma riskienarviointi on tehtdvi vdhintddn kolmen vuoden vélein tai viipymatté, kun
lisdeldkelaitoksen tai sen hallinnoimien elékejérjestelmien riskiprofiilissa tapahtuu
merkittdvid muutoksia. Kun tietyn eldkejarjestelmén riskiprofiili muuttuu merkittévasti,

riskienarviointi voidaan rajoittaa kyseiseen eldkejarjestelmaan.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitettuun riskienarviointiin sisaltyy

lisdeldkelaitoksen kokoon ja sisdiseen organisaatioon sekd sen toiminnan kokoon,

luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen ndhden suhteutettuna seuraavat:

a)

b)

d)

kuvaus siitd, kuinka oma riskienarviointi on siséillytetty lisdelékelaitoksen johto-,

hallinnointi- ja paitoksentekoprosesseihin;
arviointi riskienhallintajdrjestelmén tehokkuudesta;

kuvaus siitd, kuinka lisdeldkelaitos estii eturistiriidat rahoittavan yrityksen kanssa,
jos lisdeldkelaitos ulkoistaa keskeisid toimintoja rahoittavalle yritykselle 24 artiklan

3 kohdan mukaisesti:

arviointi lisdeldkelaitoksen kokonaisrahoitustarpeesta, mukaan lukien tapauksen

mukaan kuvaus tervehdyttdmissuunnitelmasta;

arviointi jisenille ja etuudensaajille aiheutuvista riskeistd, jotka liittyvét heiddn
eldke-etuuksiensa maksatukseen, sekid korjaavien toimien tehokkuudesta ottaen

tapauksen mukaan huomioon
1) indeksointimekanismit;

i1)  etuuksien vdahentdmismekanismit, mukaan lukien se, missd méérin ja milla
ehdoilla kertyneitd eldke-etuuksia voidaan vihenté ja kuka vihennyksen

toteuttaa;

PE-CONS 35/1/16 REV 1 75

FI



g)

h)

laadullinen arvio mekanismeista, joilla suojataan eldke-etuuksia, mukaan lukien
tapauksen mukaan lisdeldkelaitosta tai jdsenid ja etuudensaajia hyodyttivit takeet,
sopimukset ja muuntyyppinen rahoittavan yrityksen antama taloudellinen tuki,
direktiivin 2009/138/EY soveltamisalaan kuuluvan vakuutusyrityksen antama

vakuutus tai jdlleenvakuutus tai elikkeiden suojajirjestelméin tarjoama suoja;
laadullinen arviointi operatiivisista riskeista;

kun ympéristdon liittyvét, sosiaaliset ja hallintotapaan liittyvét tekijat otetaan
huomioon sijoituspédétoksissd, arviointi uusista tai kehittymaissa olevista riskeista,
kuten ilmastonmuutokseen, luonnonvarojen kéyttoon ja ymparistoon liittyvisti
riskeistd seki sosiaalisista riskeisti ja sddntelyn muuttumisen aiheuttamaan

omaisuuserien arvonalenemiseen liittyvista riskeista.

Edelli olevan 2 kohdan soveltamiseksi lisdeldkelaitoksilla on oltava kidytossd menetelmat,

joilla tunnistetaan ja arvioidaan riskeji, joille ne ovat altistuneet tai saattavat altistua

lyhyelld ja pitkdlld aikavalilla ja joilla saattaa olla vaikutusta lisdeldkelaitoksen kykyyn

huolehtia velvoitteistaan. Ndiden menetelmien on oltava oikeasuhteisia lisdeldkelaitosten

toimintoihin sisdltyvien riskien suuruuteen, luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen

ndhden. Kdytetyt menetelmét on selostettava omassa riskienarvioinnissa.

Oma riskienarviointi on otettava huomioon lisdeldkelaitoksen strategisissa paatoksissa.
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29 artikla

Vuositilinpdcdtos ja vuosikertomus

Jasenvaltioiden on edellytettéva, ettd kaikki niiden alueella rekisterdidyt tai hyvaksytyt
lisdeldkelaitokset laativat ja julkistavat vuositilinpadtoksen ja vuosikertomuksen, joissa otetaan
huomioon jokainen lisdeldkelaitoksen hallinnoima elékejérjestelma, ja tarvittaessa kunkin
eldkejéarjestelmén tilinpaatoksen ja vuosikertomuksen. Vuositilinpdédtoksen ja vuosikertomuksen on
annettava oikea ja riittdvéd kuva lisdeldkelaitoksen varoista, vastuista ja rahoitusasemasta, ja siind on
esitettdvd merkittavat sijoitukset. Vuositilinpddtoksen ja vuosikertomuksessa olevien tietojen on
oltava keskendin yhtédpitivid, kattavia ja selkeitd sekd valtuutettujen henkildiden asianmukaisesti

kansallisen oikeuden mukaisesti hyviaksymia.

30 artikla

Sijoituspolitiikan periaatteita koskeva selvitys

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jokainen niiden alueella rekisterdity tai hyvéksytty
lisdeldkelaitos laatii sijoituspolitiitkan periaatteita koskevan kirjallisen selvityksen ja tarkistaa sitad
vihintdén joka kolmas vuosi. Selvitysté on tarkistettava ilman viivytysté kaikkien merkittdvien
sijoituspolitiikkaa koskevien muutosten jilkeen. Jisenvaltioiden on sdéddettiva, ettd kyseiseen
selvitykseen sisdltyvit ainakin kédytetyt sijoitusriskien mittaamismenetelmit ja hallintamenetelméit
ja riskienhallintaprosessit seké strategia, jota noudattaen lisdeldkelaitos on jakanut sijoittamansa
varat ottaen huomioon eldkevastuiden luonteen ja keston ja sen, miten sijoituspolitiikassa otetaan
huomioon ympéristoon liittyvét, sosiaaliset ja hallintotapaan liittyvét tekijét. Selvitys on

julkistettava.
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2 LUKU

Ulkoistaminen ja sijoitusten hoito

31 artikla

Ulkoistaminen

1. Jasenvaltiot voivat sallia tai vaatia, ettd niiden alueella rekisterdidyt tai hyviksytyt
lisdeldkelaitokset siirtdvit mitd tahansa toimintojaan, mukaan luettuina keskeiset toiminnot
sekd johtaminen ja hallinnointi, kokonaan tai osittain palveluntarjoajille, jotka toimivat

kyseisten lisdelékelaitosten puolesta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lisdeldkelaitoksilla, jotka ulkoistavat keskeisia
toimintoja tai muita tehtévia, siilyy tdysi vastuu tdméan direktiivin mukaisista

velvoitteistaan.

3. Keskeisten toimintojen tai muiden tehtévien ulkoistamista ei saa toteuttaa tavalla, joka

johtaa johonkin seuraavista tapahtumista:
a)  kyseisen lisdeldkelaitoksen hallintojirjestelmén laatu heikkenee;
b)  operatiivinen riski kasvaa kohtuuttomasti;

¢) toimivaltaisilla viranomaisilla on heikommat mahdollisuudet valvoa, tayttaako

lisdeldkelaitos velvoitteensa;

d) jatkuvan ja tyydyttivin palvelun tarjoaminen jédsenille ja etuudensaajille heikkenee.
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4. Liséelédkelaitosten on varmistettava ulkoistettujen toimintojen moitteeton toiminta
palveluntarjoajan valintamenettelyn ja kyseisen palveluntarjoajan toimien jatkuvan

seurannan avulla.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lisdeldkelaitokset, jotka ulkoistavat keskeisid
toimintoja, lisdeldkelaitoksen johtamisen ja hallinnoinnin tai muita tdmén direktiivin
soveltamisalaan kuuluvia toimintoja, tekevit kirjallisen sopimuksen palveluntarjoajan
kanssa. Téllaisen sopimuksen on oltava oikeudellisesti tdytantoonpanokelpoinen, ja siiné

on selkedsti madriteltdva lisdeldkelaitoksen ja palveluntarjoajan oikeudet ja velvollisuudet.

6. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lisdeldkelaitokset ilmoittavat hyvissé ajoin ennakolta
toimivaltaisille viranomaisille aikomuksistaan ulkoistaa timén direktiivin soveltamisalaan
kuuluvia toimintoja. Kun ulkoistaminen koskee lisdelékelaitosten keskeisié toimintoja tai
johtamista ja hallinnointia, toimivaltaisille viranomaisille on ilmoitettava ulkoistamisesta
ennen sitid koskevan sopimuksen voimaantuloa. Jisenvaltioiden on myds varmistettava,
ettd lisdeldkelaitokset ilmoittavat toimivaltaisille viranomaisille myéhemmin tehtdvista

ulkoistettuihin toimintoihin liittyvistd merkittdvistd muutoksista.

7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet pyytda
lisdeldkelaitoksilta ja palveluntarjoajilta milloin tahansa tietoja ulkoistetuista keskeisisté

toiminnoista tai muista toiminnoista.

32 artikla

Sijoitusten hoito

Jasenvaltiot eivit saa estdd lisdeldkelaitoksia nimedmaésti sijoitussalkun hoitajiksi toiseen
jdsenvaltioon sijoittautuneita omaisuudenhoitajia, jotka on asianmukaisesti hyvaksytty timén
toiminnan harjoittamiseen direktiivien 2009/65/EY, 2009/138/EY, 2011/61/EU, 2013/36/EU ja
2014/65/EU mukaisesti, eivatkd timin direktiivin 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja hyvaksyttyja
yhteisdja.
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3 LUKU
Sailytysyhteiso

33 artikla

Sdilytysyhteison nimedminen

1. Kotijasenvaltio voi edellyttda, ettd lisdeldkelaitos nimedd sellaiselle ammatillisten
lisdeldkkeiden jérjestelmaille, jossa jdsenet ja etuudensaajat kantavat kokonaisuudessaan
sijoitusriskin, yhden tai useamman sdilytysyhteison 34 ja 35 artiklan mukaiseen varojen
sdilyttdimiseen ja valvontatehtdviin. Vastaanottava jdsenvaltio voi vaatia ndité
lisdeldkelaitoksia nimedmain yhden tai useamman séilytysyhteison 34 ja 35 artiklan
mukaiseen varojen sdilyttimiseen ja valvontatehtiviin niiden harjoittaessa rajatylittavad
toimintaa 11 artiklan mukaisesti, edellyttiden ettd sen kansallinen oikeus edellyttda

sdilytysyhteison nimedmista.

2. Kotijasenvaltio voi edellyttdd, ettd lisdeldkelaitos nimeéd sellaisten ammatillisten
lisdeldkkeiden jarjestelmien osalta, jossa jdsenet ja etuudensaajat eivit kanna
kokonaisuudessaan sijoitusriskid, yhden tai useamman séilytysyhteison 34 ja 35 artiklan

mukaiseen varojen sdilyttimiseen ja valvontatehtiviin.

3. Jasenvaltiot eivit saa rajoittaa lisdeldkelaitoksia nimedmaisté toiseen jdsenvaltioon
sijoittautuneita sdilytysyhteisdjé, jotka on asianmukaisesti hyviksytty direktiivin
2013/36/EU tai 2014/65/EU mukaisesti tai jotka on hyviksytty direktiivissd 2009/65/EY
tai 2011/61/EU tarkoitetuiksi sdilytysyhteisoiksi.
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Jasenvaltioiden on toteutettava tarvittavat toimenpiteet, jotta toimivaltaiset viranomaiset
voivat kansallisen oikeutensa nojalla kieltdd 48 artiklan mukaisesti alueellaan sijaitsevan
omaisuudenhoitajan tai sdilytysyhteison hallussa olevien varojen vapaan kéyttdmisen

lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltion toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta.

Sailytysyhteiso on nimettiva kirjallisella sopimuksella. Sopimuksessa on méaéritettdvi se
tietojen toimittaminen, joka katsotaan tarpeelliseksi, jotta sdilytysyhteiso voi suorittaa sille
tdssd direktiivissd ja muissa asiaankuuluvissa laeissa, asetuksissa tai hallinnollisissa

madrdyksissd annetut tehtiviét.

Suorittaessaan 34 ja 35 artiklassa sdéddettyja tehtdvid lisdeldkelaitoksen ja sdilytysyhteison
on toimittava rehellisesti, oikeudenmukaisesti, ammattimaisesti, riippumattomasti ja

jérjestelmédn jdsenten ja etuudensaajien edun mukaisesti.

Sailytysyhteiso ei saa harjoittaa lisdeldkelaitoksen osalta toimintaa, joka voi aiheuttaa
eturistiriitoja lisdeldkelaitoksen, eldkejarjestelmin jasenten ja etuudensaajien ja itsensa
valilla, paitsi jos sdilytysyhteisé on toiminnallisesti ja hierarkkisesti erottanut
sdilytystehtdviensd hoitamisen muista mahdollisesti ristiriitaisista tehtdvistdin ja
mahdolliset eturistiriidat tunnistetaan ja késitelléédn, niitd valvotaan ja ne ilmoitetaan
asianmukaisesti elidkejirjestelmin jisenille ja etuudensaajille seka lisdelidkelaitoksen

hallinto-, johto- tai valvontaelimelle.

Jos sdilytysyhteisod ei nimetd, lisdeldkelaitosten on otettava kiyttoon jarjestelyt, joilla
ehkiistdén ja ratkaistaan eturistiriidat hoidettaessa tehtédvii, joita yleensd hoitavat

sdilytysyhteisot ja omaisuudenhoitajat.
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34 artikla

Varojen sdilyttdminen ja sdilytysyhteison vastuu

Jos sellaiset eldkejirjestelméén liittyvén lisdeldkelaitoksen varat, jotka muodostuvat
rahoitusvélineisti, joita voidaan sdilyttdd, annetaan sdilytysyhteison sdilytettaviksi,
sdilytysyhteison on séilytettdva kaikkia rahoitusvilineitd, jotka voidaan kirjata
sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvélinetilille, ja kaikkia rahoitusvélineitd,

jotka voidaan fyysisesti toimittaa sdilytysyhteisolle.

Sdilytysyhteison on titd varten varmistettava, ettd rahoitusvilineet, jotka voidaan kirjata
sdilytysyhteison kirjanpitoon avatulle rahoitusvélinetilille, kirjataan sdilytysyhteison
kirjanpitoon lisdeldkelaitoksen nimissd avatuille erillisille tileille direktiivissd 2014/65/EU
vahvistettujen sddntdjen mukaisesti, jotta niiden voidaan milloin tahansa todeta selkedsti

kuuluvan mainitulle lisdeldkelaitokselle tai eldkejirjestelmén jasenille ja etuudensaajille.

Jos eldkejarjestelmadn liittyvin lisdeldkelaitoksen varat koostuvat muista kuin 1 kohdassa
tarkoitetuista varoista, sdilytysyhteison on todennettava, ettd lisdeldkelaitos omistaa varat,
ja sen on pidettdvé kirjaa niistd varoista. Todentaminen on tehtdva lisdelidkelaitoksen
toimittamien tietojen tai asiakirjojen perusteella ja ulkopuolisen ndyton perusteella, jos

sellaista on saatavilla. Sdilytysyhteison on pidettdvé kirjanpitonsa ajan tasalla.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd sdilytysyhteiso on vastuussa lisdeldkelaitokselle ja
jasenille ja etuudensaajille tappioista, joita niille aiheutuu siilytysyhteison velvoitteiden
tdyttdmisen perusteettomasta laiminlyomisesti tai sen tehtévien puutteellisesta

suorittamisesta.
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4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd se, ettd sdilytysyhteiso on siirtdnyt kaikki tai osan
sdilyttdmistddn varoista kolmannelle osapuolelle, ei vaikuta kyseisen sdilytysyhteison

3 kohdassa tarkoitettuun vastuuseen.
5. Jos varojen sdilytykseen ei nimetd sdilytysyhteisod, lisdeldkelaitosten on vahintdén
a)  varmistettava, ettd rahoitusvilineitd hoidetaan ja suojellaan asianmukaisesti;

b)  pidettdva kirjaa, minké avulla lisdelékelaitos pystyy yksiloimdan kaikki varat

jatkuvasti ja viipymatta;

c) toteutettava tarvittavat toimenpiteet estddkseen varojen sdilyttdmiseen liittyvét

eturistiriidat;
d) ilmoitettava pyynnosté toimivaltaisille viranomaisille, miten varoja sdilytetdan.
35 artikla
Valvontatehtdivit

1. Valvontatehtiviin nimetyn séilytysyhteison on 34 artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen

tehtavien lisaksi:

a) toteutettava lisdeldkelaitoksen toimeksiannot, jolleivét ne ole ristiriidassa kansallisen

oikeuden tai lisdelékelaitoksen sdéntdjen kanssa;

b)  varmistettava, ettd eldkejdrjestelmdin liittyvin lisdeldkelaitoksen varoja koskeviin
litketoimiin liittyvét maksut suoritetaan lisdeldkelaitokselle yleensa kdytossa olevissa

madrdajoissa; ja
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c)  varmistettava, ettd varojen tuottamat tulot kiytetiédn lisdeldkelaitoksen sddntdjen

mukaisesti.

2. Sen estdmattd, mitd 1 kohdassa sdddetdin, lisdeldkelaitoksen kotijdsenvaltio voi méérata

muita valvontatehtdvii sdilytysyhteison suoritettaviksi.

3. Jos valvontatehtiviin ei nimeti sdilytysyhteisod, lisdeldkelaitoksen on otettava kayttoon
menettelyt, joilla varmistetaan, etti lisdeldkelaitos suorittaa asianmukaisesti

valvontatehtavit, jotka muutoin kuuluisivat sdilytysyhteisdjen valvonnan piiriin.

IV OSASTO
ELAKEJARJESTELMAN MAHDOLLISILLE JASENILLE,
JASENILLE JA ETUUDENSAAJILLE ANNETTAVAT TIEDOT

1 LUKU

Yleiset sadannokset

36 artikla

Periaatteet

1. Ottaen huomioon eldkejirjestelmén luonteen jasenvaltioiden on varmistettava, ettd

jokainen niiden alueella rekisterdity tai hyviksytty lisdeldkelaitos antaa

a)  mahdollisille jdsenille vdhintddn 41 artiklassa tarkoitetut tiedot;
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b)  jdsenille vihintdan 3740, 42 ja 44 artiklassa tarkoitetut tiedot; ja

c) etuudensaajille vahintddn 37, 43 ja 44 artiklassa tarkoitetut tiedot.
2. Kohdassa 1 mainittujen tietojen on tdytettiva seuraavat vaatimukset:

a)  ne on saatettava ajan tasalle sddnnollisesti;

b)  ne on oltava kirjoitettu selkeésti kiyttden selkeédd, ytimekédstd ja ymmaérrettdvai kieltd
sekd vilttden ammattikielen kayttod ja teknisid termejd, jos niiden sijasta voidaan

kayttdd yleiskielen sanoja;

c)  ne eivét saa olla harhaanjohtavia, ja kisitteiston ja sisdllon johdonmukaisuus on

varmistettava;
d)  niiden esitystavan on oltava helppolukuinen;

e) niiden on oltava saatavilla sen jdsenvaltion jollakin virallisella kielelld, jonka
ammatillisten lisdeldkkeiden jirjestelmid koskevaa sosiaali- ja tydoikeutta

sovelletaan kyseiseen eldkejérjestelmiin; ja

f)  ne on asetettava mahdollisten jésenten, jdsenten ja etuudensaajien saataville
veloituksetta sdhkodisessd muodossa, mukaan luettuna pysyvélld vilineelld tai

verkkosivuston kautta, tai paperikopiona.

3. Jasenvaltiot voivat ottaa kiyttoon ja pitdd voimassa lisiméérayksid mahdollisille jésenille,

jasenille ja etuudensaajille annettavista tiedoista.
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37 artikla

Elikejdrjestelmdd koskevat yleiset tiedot

l. Jasenvaltioiden on varmistettava kaikkien alueellaan rekisterdityjen tai hyvéksyttyjen

lisdeldkelaitosten osalta, ettd jisenille ja etuudensaajille annetaan riittdvésti tietoja

lisdeldkelaitoksen hallinnoiman kyseisen eldkejirjestelmén ehdoista, erityisesti seuraavat

tiedot:

a) lisdeldkelaitoksen nimi ja jasenvaltio, jossa se on rekisterdity tai hyviksytty, sekd sen
toimivaltaisen viranomaisen nimi;

b) eldkejirjestelmin osapuolten oikeudet ja velvollisuudet;

c) sijoitusprofiilia koskevat tiedot;

d)  jdsenten ja etuudensaajien kantamien rahoitusriskien luonne;

e) eldkejarjestelmén tdysiméadriisia tai osittaisia takeita taikka tiettyéd etuuksien tasoa
mahdollisesti koskevat ehdot tai, jos eldkejirjestelmén nojalla ei anneta mitdan
takeita, maininta siitd;

f)  mahdolliset mekanismit, joilla kertyneitd etuuksia suojataan, tai mahdolliset
etuuksien vihentimismekanismit;

g)  josjasenet kantavat sijoitusriskin tai voivat tehdi sijoituspdatoksia, tiedot
elakejarjestelmédn liittyvien sijoitusten aiemmasta tuotto- tai arvonkehityksesti
vahintdin viiden vuoden ajalta tai kaikilta eldkejirjestelmén toimintavuosilta, jos
niitd on vihemmaén kuin viisi;
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h)  jisenten ja etuudensaajien kantamien kustannusten rakenne jérjestelmissi, joissa ei

vahvisteta tiettyd etuuksien tasoa;
1) jasenille tarjolla olevat eldke-etuuksien ottamista koskevat vaihtoehdot;

J)  jos jasenelld on oikeus elidkeoikeuksien siirtoon, tiedot tillaiseen siirtoon liittyvisté

jarjestelyisté.

2. Niiden eldkejirjestelmien osalta, joissa jisenet kantavat sijoitusriskin ja joissa tarjotaan
useampi kuin yksi vaihtoehto, joilla on eri sijoitusprofiili, jasenille on ilmoitettava ehdot,
jotka koskevat saatavilla olevia sijoitusvaihtoehtoja seké tapauksen mukaan oletuksena
olevaa sijoitusvaihtoehtoa, ja eldkejirjestelmén sdintd, jonka mukaan tietty jasen liitetdén

yksittéiseen sijoitusvaihtoehtoon.

3. Jasenten ja etuudensaajien tai heidén edustajiensa on saatava kohtuullisen ajan kuluessa
kaikki eldkejdrjestelmdn sédéntoihin tehtdvid muutoksia koskevat olennaiset tiedot. Lisdksi
lisdeldkelaitoksen on annettava heidédn saatavilleen selvitys vakuutusteknisen vastuuvelan

merkittdvien muutosten vaikutuksista jasenten ja etuudensaajien kannalta.

4. Liséelédkelaitosten on asetettava saataville tissd artiklassa mainitut yleiset tiedot
eldkejdrjestelmaista.
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2 LUKU

Elike-etuusote ja lisidtiedot

38 artikla

Yleiset sddnnokset

1. Jasenvaltioiden on edellytettavi, ettd lisdeldkelaitokset laativat ytimekkéan asiakirjan, jossa
annetaan keskeiset tiedot kullekin jdsenelle, ottaen huomioon kansallisten
elakejérjestelmien ja kansallisen sosiaali-, tyod- ja vero-oikeuden erityispiirteet, jdljempéana

‘eldke-etuusote'. Asiakirjan otsikossa on oltava maininta "eléke-etuusote".
2. Tarkka paivamééra, johon elidke-etuusotteen tiedot viittaavat, on ilmoitettava selkeésti.

3. Jasenvaltioiden on vaadittava, etti eldke-etuusotteen tiedot ovat tarkkoja, ajantasaisia ja
ettd ne asetetaan vahintddn vuosittain veloituksetta jokaisen jdsenen saataville sdéhkdisessa
muodossa, mukaan luettuna pysyvéllé vilineell4 tai verkkosivuston kautta, tai
paperikopiona. Jésenille on toimitettava pyynndstd paperikopio sdhkdisesti toimitettujen

tietojen lisdksi.

4. Eldke-etuusotteeseen siséltyvien tietojen merkittdviat muutokset edelliseen vuoteen

verrattuna on ilmoitettava selkedsti.
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5. Jasenvaltioiden on laadittava sddnndt, joilla madritelladn 39 artiklan 1 kohdan
d alakohdassa tarkoitetut olettamat. Lisdeldkelaitosten on sovellettava niitad saént6ja
maédritelldkseen tarvittaessa sijoitusten vuotuisen nimellistuottoprosentin, vuotuisen

inflaation ja tulevat palkat.

39 artikla

Eldike-etuusote
1. Eldke-etuusotteessa on ilmoitettava jésenille vahintddn seuraavat keskeiset tiedot:

a)  jdsenen henkilotiedot, mukaan lukien tapauksen mukaan lakisditeinen eldkeika,
elakejirjestelmédssi vahvistettu tai lisdelékelaitoksen arvioima eldkeika tai jisenen

asettama eldkeika;

b) lisdeldkelaitoksen nimi ja osoite yhteydenottoa varten seké jdsenen eldkejéirjestelmén

tunnistetiedot;

c) tapauksen mukaan tiedot eldkejdrjestelmin tarjoamista tdysimaéréisista tai osittaisista

takeista ja tarvittaessa lisdtietojen saantipaikka;

d) tiedot a alakohdassa tarkoitetun eldkeidn perusteella tehdyisté eldke-ennusteista seka
vastuuvapauslauseke, jossa todetaan, ettd kyseiset ennusteet saattavat poiketa
saatujen etuuksien lopullisesta arvosta. Jos eldke-ennusteet perustuvat
talousskenaarioihin, tietoihin on sisillyttdvd myos ennusteen kannalta paras
mahdollinen skenaario ja epidedullinen skenaario ottaen huomioon elékejérjestelman

erityisluonne;
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e) tiedot kertyneistd etuuksista tai karttuneesta padomasta ottaen huomioon

eldkejdrjestelmén erityisluonne;

f)  tiedot rahoittavan yrityksen ja jdsenen eldkejirjestelméén suorittamista maksuista
vihintddn viimeisten 12 kuukauden ajalta ottaen huomioon elékejirjestelmén

erityisluonne;

g) erittely lisdeldkelaitoksen vihentdmistd kustannuksista véhintdin viimeisten

12 kuukauden ajalta;
h)  tiedot koko elékejérjestelmin rahastointitasosta.
2. Jasenvaltioiden on vaihdettava eldke-etuusotteen muotoa ja sisédltod koskevia parhaita
kéytantdja 60 artiklan mukaisesti.
40 artikla

Lisdtiedot

1. Elédke-etuusotteessa on ilmoitettava, mistd ja milld tavalla saa muun muassa seuraavia

lisdtietoja:

a)  kiytdnnonldheiset lisitiedot eldkejérjestelmin jésenelle tarjoamista vaihtoehdoista;

b) 29 ja 30 artiklassa tarkoitetut tiedot;

c) tapauksen mukaan tiedot olettamista, joita kdytetddn elinkorkoina ilmaistuihin
maidriin, erityisesti kun kyse on elinkoron tasosta, tarjoajan tyypisté ja elinkoron

kestosta;

d) tiedot etuuksien tasosta tydsuhteen padttyessa.
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2. Kun kyse on eldkejirjestelmisti, joissa jisenet kantavat sijoitusriskin ja joissa jisen
sidotaan sijoitusvaihtoehtoon kyseisessd eldkejdrjestelmésséd vahvistetulla erityisella

saannolli, eldke-etuusotteessa on ilmoitettava, mista lisdtietoja saa.

3 LUKU

Muut toimitettavat tiedot ja asiakirjat

41 artikla

Elikejdrjestelmdin mahdollisille jédsenille annettavat tiedot

1. Jasenvaltioiden on vaadittava lisdelékelaitoksia varmistamaan, ettd mahdollisille jasenille,
joita ei liitetd automaattisesti eldkejirjestelméén, annetaan ennen kyseiseen

eldkejarjestelmdin liittymistd seuraavat tiedot:

a)  heidén kéytettavissddn olevat merkitykselliset vaihtoehdot, sijoitusvaihtoehdot

mukaan luettuina;
b) eldkejarjestelmin merkitykselliset ominaisuudet, etuuksien luonne mukaan luettuna;

c) tiedot siitd, onko ympiristoon ja ilmastoon liittyvét, sosiaaliset ja hyvéddn

hallintotapaan liittyvét tekijat huomioitu sijoituspolitiikassa, ja jos on, miten; ja

d) mistd lisdtietoja on saatavilla.
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2. Kun jadsenet kantavat sijoitusriskin tai voivat tehda sijoituspédétoksid, mahdollisille jasenille
on annettava tiedot eldkejarjestelméén liittyvien sijoitusten aiemmasta tuotto- tai
arvonkehityksestd vihintdin viiden vuoden ajalta tai kaikilta eldkejérjestelmén
toimintavuosilta, jos niitd on vihemman kuin viisi, seki tiedot jdsenten ja etuudensaajien

kantamien kustannusten rakenteesta.

3. Jasenvaltioiden on vaadittava lisdeldkelaitoksia varmistamaan, ettd mahdollisille jasenille,
jotka liitetdéin automaattisesti eldkejarjestelmiin, annetaan viipymatta kyseiseen

eldkejdrjestelméén liittdmisen jdlkeen seuraavat tiedot:

a)  heidén kéytettdvissddn olevat merkitykselliset vaihtoehdot, sijoitusvaihtoehdot

mukaan luettuina;
b) elikejdrjestelmin merkitykselliset ominaisuudet, etuuksien luonne mukaan luettuna;

c) tiedot siitd, onko ympéristoon ja ilmastoon liittyvit, sosiaaliset ja yrityksen

hallintotapaan liittyvét tekijét otettu huomioon sijoituspolitiikassa, ja jos on, miten; ja
d)  mistd lisdtietoja on saatavilla.
42 artikla
Jasenille eldkkeelle siirtymistd edeltdvdissd vaiheessa annettavat tiedot

Eldke-etuusotteen liséksi lisdeldkelaitosten on toimitettava kullekin jésenelle tiedot heille tarjolla
olevista eldke-etuuksien ottamista koskevista maksatusvaihtoehdoista hyvissd ajoin ennen

39 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua eldkeikii tai jisenen pyynndsta.
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43 artikla

Etuudensaajille maksatusvaiheessa annettavat tiedot

Jasenvaltioiden on vaadittava lisdeldkelaitoksia antamaan etuudensaajille sddnndllisesti

tiedot maksettaviksi tulleista etuuksista ja vastaavista maksatusvaihtoehdoista.

Lisdeldkelaitosten on ilmoitettava etuudensaajille viipymatta sen jdlkeen, kun on tehty
lopullinen p#dtds, jonka seurauksena on maksettavien etuuksien vaheneminen, ja kolme

kuukautta ennen paitoksen taytintdonpanoa.

Jos etuudensaajat kantavat merkittdvén sijoitusriskin maksatusvaiheen aikana,
jasenvaltioiden on varmistettava, ettid etuudensaajat saavat sddnndllisesti asianmukaiset

tiedot.

44 artikla

Eldikejdrjestelmdn jdsenille ja etuudensaajille pyynnostd annettavat lisdtiedot

Lisdeldkelaitoksen on annettava jasenen, etuudensaajan tai heiddn edustajiensa pyynnostd seuraavat

lisatiedot:

a)

29 artiklassa tarkoitettu vuositilinpditos ja vuosikertomus tai, jos lisdeldkelaitos vastaa
useammasta kuin yhdesti jérjestelmésti, heitd koskevan eldkejirjestelmin vuositilinpdétos

ja vuosikertomus;

b) 30 artiklassa tarkoitettu sijoituspolitiikan periaatteita koskeva selvitys;

c) tarkemmat tiedot olettamista, joita on kdytetty 39 artiklan 1 kohdan d alakohdassa
tarkoitettujen ennusteiden tuottamiseen.
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V OSASTO
VAKAVARAISUUSVALVONTA

1 LUKU

Vakavaraisuusvalvontaa koskevat yleiset sasinnot

45 artikla

Vakavaraisuusvalvonnan pddtavoite

1. Vakavaraisuusvalvonnan péitavoitteena on jisenten ja etuudensaajien oikeuksien suojelu

sekd lisdeldkelaitosten vakauden ja hyvin kunnon varmistaminen.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaisille viranomaisille annetaan tarvittavat
keinot ja ettd niilld on tarvittava asiantuntemus, valmius ja toimivalta 1 kohdassa sdddetyn

valvonnan péétavoitteen toteuttamista varten.
46 artikla
Vakavaraisuusvalvonnan laajuus

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd lisdeldkelaitosten vakavaraisuutta valvotaan, mukaan lukien

tapauksen mukaan seuraavien osa-alueiden valvonta:

a) toiminnan edellytykset;
b) vakuutustekninen vastuuvelka;
PE-CONS 35/1/16 REV 1 94

FI



c) vakuutusteknisen vastuuvelan rahoittaminen;

d) lakisdéteiset omat varat;

e) kiytettidvissd oleva solvenssimarginaali;

f) vaadittu solvenssimarginaali;

g) sijoittamista koskevat sddnnot;

h) sijoitusten hoito;

1) hallintojérjestelmad; ja

1) jasenille ja etuudensaajille toimitettavat tiedot.

47 artikla
Vakavaraisuusvalvonnan yleiset periaatteet

1. Kotijdsenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat vastuussa lisdeldkelaitosten
vakavaraisuusvalvonnasta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valvonta perustuu tulevaisuuteen suuntautuvaan ja
riskildhtbiseen ldhestymistapaan.

3. Liséelédkelaitosten valvonnassa on yhdistyttdvd asianmukaisesti niiden ulkopuolella
toteutetut toimet ja paikan péélléd tapahtuvat tarkastukset ja.
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Valvontaan liittyvai toimivaltaa on kédytettidva oikea-aikaisesti ja oikeasuhteisesti

lisdeldkelaitosten toiminnan kokoon, luonteeseen, laajuuteen ja monitahoisuuteen nihden.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset tarkastelevat
asianmukaisesti toimiensa mahdollisia vaikutuksia unionin rahoitusjérjestelmien

vakauteen, erityisesti hétdtilanteissa.

48 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet puuttua toimintaan ja tehtdvdt

Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettdva, ettd jokaisella niiden alueella
rekisterdidyllé tai hyviksytylld lisdeldkelaitoksella on asianmukainen hallinto- ja

kirjanpitojédrjestelmé seka riittava sisdisen tarkastuksen menettely.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden toimivaltaiset viranomaiset voivat maarata
hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteiti, joita sovelletaan kaikkeen timén
direktiivin tdytantoonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten rikkomiseen, ja
toteutettava kaikki tarvittavat toimenpiteet varmistaakseen, ettd ne pannaan taytantoon,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta toimivaltaisten viranomaisten valvontavaltuuksia ja
jasenvaltioiden oikeutta sdaatdd ja madritd rikosoikeudellisia seuraamuksia. Jdsenvaltioiden
on varmistettava, ettd niiden madrddmat hallinnolliset seuraamukset ja muut toimenpiteet

ovat tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

Jasenvaltiot voivat pééttia olla antamatta timéan direktiivin mukaisia hallinnollisia
seuraamuksia koskevia sdént6ja sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden
kansallisen oikeuden nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia. Téssd tapauksessa

jasenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle asianomaiset rikoslainsdddannon sdénnokset.
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4. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset julkistavat ilman
aitheetonta viivytysta kaikki hallinnolliset seuraamukset tai muut toimenpiteet, jotka on
madritty timén direktiivin tdytdntdonpanemiseksi annettujen kansallisten sddnndsten
rikkomisesta ja joihin ei midrdaikaan mennessé ole haettu muutosta, mukaan lukien tiedot
rikkomisen tyypisti ja luonteesta sekd rikkomisesta vastuussa olevien henkildiden
henkildllisyys. Jos toimivaltainen viranomainen kuitenkin katsoo, etti oikeushenkiliden
tunnistetietojen tai luonnollisten henkildiden henkil6llisyyden tai henkil6tietojen
julkistaminen on téllaisten tietojen julkistamisen oikeasuhteisuudesta tehdyn
tapauskohtaisen arvioinnin perusteella kohtuutonta, tai jos tillainen julkistaminen
vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneillddn olevan tutkinnan, toimivaltainen
viranomainen voi paittid lykatd seuraamusten julkistamista, luopua niiden julkistamisesta

tai julkistaa ne anonyymisti.

5. Lisdeldkelaitoksen toiminnan kieltdva tai sitd rajoittava padtos on perusteltava
yksityiskohtaisesti ja annettava tiedoksi kyseiselle lisdeldkelaitokselle. Tama pdéatds on
annettava tiedoksi myds vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle, joka toimittaa sen kaikille
toimivaltaisille viranomaisille, kun on kyse 11 artiklassa tarkoitetusta rajatylittavésta

toiminnasta.

6. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myos rajoittaa lisdeldkelaitoksen varojen vapaata

kayttamisté tai kieltdd sen kokonaan, erityisesti kun

a) lisdeldkelaitos ei ole muodostanut riittdvad koko liiketoimintansa késittdvaa
vakuutusteknistd vastuuvelkaa tai sen varat ovat riittdmattomat kattamaan

vakuutusteknisen vastuuvelan;
b) lisdeldkelaitos ei endi tiytd lakisditeisid omia varoja koskevia vaatimuksia.

7. Jasenten ja etuudensaajien etujen suojaamiseksi toimivaltaiset viranomaiset voivat siirtda
niiden alueella rekisterdidyn tai hyvéksytyn lisdeldkelaitoksen toiminnasta vastaavien
henkil6iden kotijdsenvaltion oikeuden mukaisen toimivallan kokonaan tai osittain

erityiselle edustajalle, joka on sopiva kiyttdmaan titd toimivaltaa.
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8. Toimivaltainen viranomainen voi rajoittaa sen alueella rekisterdidyn tai hyvéksytyn

lisdeldkelaitoksen toimintaa tai kieltdd sen kokonaan, erityisesti jos

a) lisdeldkelaitos ei turvaa eldkejirjestelmén jdsenten ja etuudensaajien etuja

asianmukaisesti;
b) lisdeldkelaitos ei endd taytd toiminnalle asetettuja edellytyksid;

c) lisdeldkelaitos laiminly0 vakavasti sithen sovellettavan sdanndston mukaan sille

kuuluvia velvoitteita;

d) lisdeldkelaitos ei rajatylittdvdssd toiminnassaan noudata ammatillisten lisdeldkkeiden
jérjestelmiin sovellettavia vastaanottavan jisenvaltion sosiaali- ja ty6lainsdddannén

vaatimuksia.

9. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd timén direktiivin mukaisesti annettuihin lakeihin,
asetuksiin tai hallinnollisiin maarayksiin perustuvista lisdelakelaitosta koskevat padtokset

voidaan saattaa tuomioistuimen késiteltaviksi.

49 artikla

Valvojan tarkastusprosessi

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on tarvittavat
valtuudet tarkastella sellaisia strategioita, prosesseja ja raportointimenettelyjd, joita
lisdeldkelaitokset ovat ottaneet kiyttoon tdmén direktiivin nojalla annettujen lakien,
asetusten ja hallinnollisten midrdaysten noudattamiseksi, lisdeldkelaitosten toiminnan koko,

luonne, laajuus ja monitahoisuus huomioon ottaen.
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Kyseisessd tarkastuksessa on otettava huomioon lisdeldkelaitosten toimintaolosuhteet ja
tarvittaessa ulkoistettuja keskeisid toimintoja tai muita tehtévid niille suorittavat osapuolet.

Tarkastukseen on siséllyttidvi seuraavat osat:

a)  hallintojérjestelmid koskevien laadullisten vaatimusten arviointi,

b) lisdeldkelaitokseen kohdistuvien riskien arviointi;

c) sen arviointi, kuinka lisdeldkelaitos kykenee arvioimaan ja hallitsemaan niita riskeja.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaisilla viranomaisilla on seurantavélineet,
kuten stressitestit, joilla ne voivat todeta lisdelékelaitoksen taloudellisten edellytysten

heikkenemisen ja valvoa, kuinka heikkenemisti torjutaan.

Toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava tarvittavat valtuudet vaatia lisdelidkelaitoksia

korjaamaan valvojan tarkastusprosessin aikana todetut heikkoudet ja puutteet.

Toimivaltaisten viranomaisten on vahvistettava 1 kohdassa sdddetyn tarkastuksen
toteuttamisen vihimmaistiheys ja laajuus ottaen huomioon kyseisen lisdelékelaitoksen

toiminnan koon, luonteen, laajuuden ja monitahoisuuden.

PE-CONS 35/1/16 REV 1 99

FI



50 artikla

Toimivaltaisille viranomaisille toimitettavat tiedot

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on kaikkien niiden alueella

rekisterdityjen tai hyviksyttyjen lisdeldkelaitosten osalta tarvittavat valtuudet ja keinot

a) vaatia lisdeldkelaitosta, sen hallinto-, johto- tai valvontaelinti tai sen toiminnasta
tosiasiallisesti vastaavia tai keskeisid toimintoja suorittavia henkil6itd toimittamaan sille
milloin tahansa tietoa kaikista lisdeldkelaitoksen liiketoimintaan liittyvisti seikoista tai

kaikki lisdeldkelaitoksen litketoimintaan liittyvét asiakirjat;

b) valvoa lisdeldkelaitoksen ja muiden yritysten tai lisdeldkelaitosten vilisid suhteita, kun
lisdeldkelaitokset ulkoistavat keskeisid toimintoja tai muita toimintoja kyseisille yrityksille
tai lisdeldkelaitoksille ja kun tapahtuu edelleenulkoistamista ja tilld on vaikutusta

lisdelidkelaitoksen taloudelliseen asemaan tai se on tirkedd tehokkaan valvonnan kannalta;

c) saada seuraavat asiakirjat: oma riskienarviointi, selvitys sijoituspolitiikkaa koskevista
periaatteista, vuositilinpdétds ja vuosikertomus seki kaikki muut valvonnan kannalta

valttdiméattomat asiakirjat;

d) vahvistaa, mitki asiakirjat ovat tarpeen valvontaa varten, mukaan lukien
1) sisdiset osavuosikatsaukset;
i1)  vakuutusmatemaattiset arviot ja yksityiskohtaiset olettamat;

1i1)  varojen ja vastuiden vastaavuutta koskevat ("asset-liability") -selvitykset;
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iv)  todisteet sijoituspolititkkaa koskevien periaatteiden noudattamisesta;
v)  todisteet suunnitelmien mukaisesta maksuosuuksien suorittamisesta;

vi) edelld 29 artiklassa tarkoitetusta tilintarkastuksesta vastaavien henkiloiden

kertomukset;

e) suorittaa tarkastuksia paikalla liséeldkelaitoksen toimitiloissa ja tarvittaessa ulkoistettujen

ja edelleenulkoistettujen toimintojen osalta ja tarkastaa, noudatetaanko toiminnassa

valvontasidintoja;
f) pyytéa lisdeldkelaitoksilta milloin tahansa tietoja ulkoistetuista ja edelleenulkoistetuista
toiminnoista.
51 artikla
Avoimuus ja vastuuvelvollisuus
1. Jasenvaltioiden on varmistettava, etti toimivaltaiset viranomaiset suorittavat tassi

direktiivissé sdddetyt tehtdvit avoimesti, riippumattomasti ja vastuullisesti huolehtien

asianmukaisesti luottamuksellisten tietojen suojasta.
2. Jasenvaltioiden on varmistettava seuraavien tietojen julkistaminen:

a) ammatillisten lisdeldkkeiden jarjestelmid koskevat lait, asetukset, hallinnolliset
médrdykset ja yleisohjeet sekd tieto siitd, onko jdsenvaltio padttinyt soveltaa tata

direktiivid 4 ja 5 artiklan mukaisesti;

b) 49 artiklassa sdddettyd valvojan tarkastusprosessia koskevat tiedot;
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c)  vakavaraisuuskehyksen soveltamiseen liittyvid keskeisid seikkoja koskevat yhteen

kootut tilastotiedot;

d)  vakavaraisuusvalvonnan pditavoite ja tiedot toimivaltaisten viranomaisten

péddasiallisista toiminnoista ja tehtivista;

e) tdmain direktiivin nojalla annettujen kansallisten sddnnosten rikkomiseen

sovellettavia hallinnollisia seuraamuksia ja muita toimenpiteitd koskevat saannot.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niilld on kiytossé ja ne soveltavat avoimia
menettelyjd toimivaltaisten viranomaisten hallinto- ja johtoelinten jasenten nimittimisessa

ja erottamisessa.

2 LUKU

Salassapitovelvollisuus ja tietojenvaihto

52 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Jasenvaltioiden on vahvistettava sddnnot, joilla varmistetaan, ettd salassapitovelvollisuus
koskee kaikkia henkil6ité, jotka tyoskentelevit tai ovat tydskennelleet toimivaltaisten
viranomaisten palveluksessa, sekd toimivaltaisten viranomaisten puolesta toimivia
tilintarkastajia ja asiantuntijoita. Kyseiset henkilot eivét saa ilmaista tehtdvidan hoitaessa
saamiaan luottamuksellisia tietoja muille henkil6ille tai viranomaisille, paitsi sellaisessa
tiivistetyssa tai yhteen kootussa muodossa, josta ei voida tunnistaa yksittdisid
lisdeldkelaitoksia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta menettelya rikosoikeuden piiriin

kuuluvien tapausten osalta.
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Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, jos eldkejarjestelma on purkumenettelyn
kohteena, jasenvaltiot voivat sallia, ettd luottamuksellisia tietoja luovutetaan siviili- tai

kauppaoikeudellisessa menettelyssa.

53 artikla

Luottamuksellisten tietojen kdytto

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd toimivaltaiset viranomaiset, jotka saavat luottamuksellisia

tietoja tdimén direktiivin nojalla, kdyttavat niiti tietoja ainoastaan tehtdviensi hoidossa seka

a)

b)

d)

tarkastaakseen, ettd lisdeldkelaitokset tayttaviat ammatillisia lisdeldkkeitd koskevan

litketoiminnan aloittamista koskevat edellytykset ennen toimintansa aloittamista;

helpottaakseen lisdeldkelaitosten toiminnan seurantaa, mukaan lukien vakuutusteknisen
vastuuvelan, vakavaraisuuden, hallintojirjestelmén ja jésenille ja etuudensaajille

toimitettujen tietojen seuranta;

madritidkseen korjaavia toimenpiteitd, hallinnolliset seuraamukset mukaan lukien;

julkistaakseen kansallisen oikeuden sallimissa rajoissa kaikkia yksittdisid lisdeldkelaitoksia

koskevat keskeiset tulosindikaattorit, joista voi olla hyotya jasenille ja etuudensaajille, kun

he tekevit eldkettddn koskevia talouspéadtoksid;

valittaessaan toimivaltaisten viranomaisten padtoksistd, jotka on tehty sellaisten sddnndsten

mukaisesti, joilla tima direktiivi saatetaan osaksi kansallista lainsddadantoa;

toimiakseen tuomioistuinmenettelyissa, jotka koskevat sdédnnoksid, joilla timé direktiivi

pannaan taytantoon.
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54 artikla

Euroopan parlamentin tutkintaoikeus
Edella olevat 52 ja 53 artikla eivit vaikuta Euroopan parlamentille Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 226 artiklassa annettuun tutkintaoikeuteen.
55 artikla
Tietojenvaihto viranomaisten kesken

1. Se, mitd 52 ja 53 artiklassa sdddetddn, ei estd

a) tietojenvaihtoa samassa jasenvaltiossa valvontatehtidvidén hoitavien eri

toimivaltaisten viranomaisten valilla;

b) tietojenvaihtoa eri jasenvaltioissa valvontatehtdvidén hoitavien eri toimivaltaisten

viranomaisten vililla;

c) tietojenvaihtoa valvontatehtdvidén hoitavien toimivaltaisten viranomaisten ja minka

tahansa seuraavien, samassa jasenvaltiossa toimivien tahojen valilla:

1)  rahoitusalan yhteis6jen ja muiden rahoituslaitosten valvonnasta vastaavat

viranomaiset ja rahoitusmarkkinoiden valvonnasta vastaavat viranomaiset;

i1)  viranomaiset tai elimet, joiden vastuulla on yllépitdé rahoitusjérjestelmén

vakautta jasenvaltioissa makrotason vakautta koskevien sidéntdjen avulla;
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iii)  eldkejirjestelmin purkamiseen ja muihin vastaaviin menettelyihin osallistuvat

elimet;

iv)  uudelleenjirjestelyelimet tai -viranomaiset, jotka pyrkivét sdilyttimain

rahoitusjérjestelmin vakauden;

v) lisdeldkelaitosten, vakuutusyritysten ja muiden rahoituslaitosten lakisdateisen

tilintarkastuksen suorittamisesta vastuussa olevat henkilot;

d) sellaisten tietojen luovuttamista eldkejéarjestelman purkamista hoitaville elimille,

jotka ovat valttdmattomid niiden tehtdvien hoitamiseksi.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen viranomaisten, elinten ja henkiléiden vastaanottamiin
tietoihin on sovellettava 52 artiklassa sééddettyja salassapitovelvollisuutta koskevia
sadantoja.

3. Se, mitd 52 ja 53 artiklassa sdddetddn, ei estd jasenvaltioita sallimasta tietojenvaihtoa

toimivaltaisten viranomaisten ja seuraavien tahojen vélilla:

a)  viranomaiset, jotka ovat vastuussa eldkejdrjestelmien purkamiseen sekd muihin

vastaaviin menettelyihin osallistuvien elinten valvonnasta;

b)  viranomaiset, jotka ovat vastuussa lisdeldkelaitosten, vakuutusyritysten ja muiden

rahoituslaitosten lakisééteisia tilintarkastuksia suorittavien henkildiden valvonnasta;

c) lisdeldkelaitosten riippumattomat vakuutusmatemaatikot, jotka suorittavat ndiden
lisdeldkelaitosten valvontaa, ja ndiden vakuutusmatemaatikkojen valvonnasta

vastuussa olevat elimet.
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56 artikla
Tietojen toimittaminen keskuspankeille,
rahapoliittisille viranomaisille, Euroopan valvontaviranomaisille ja

Euroopan jdrjestelmdriskikomitealle

1. Edelld olevissa 52 ja 53 artiklassa ei estetd toimivaltaista viranomaista toimittamasta tietoja

seuraaville tahoille niiden tehtdvien hoitamiseksi:

a)  keskuspankit ja muut elimet, jotka hoitavat vastaavaa tehtdvaa rahapoliittisina

viranomaisina;
b) tapauksen mukaan muut maksujérjestelmien valvonnasta vastaavat viranomaiset;

c)  Euroopan jérjestelmiriskikomitea, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010" perustettu Euroopan
valvontaviranomainen (Euroopan pankkiviranomainen) ja Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/210% perustettu Euroopan

valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pédivina
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen)
perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pdatoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pédivina
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission pddtdksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).
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2. Se, mitd 55-58 artiklassa sdddetddn, ei estd 1 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja
viranomaisia tai elimid toimittamasta toimivaltaisille viranomaisille tietoja, joita ne

saattavat tarvita 53 artiklassa mainittuihin tarkoituksiin.

3. Edelli olevien 1 ja 2 kohdan mukaisesti saatuihin tietoihin sovelletaan vdhintéén tissa

direktiivisséd sdddettyjd salassapitovaatimuksia vastaavia vaatimuksia.

57 artikla

Tietojen luovuttaminen rahoituslainsddaddnnostd vastaaville hallintoyksikéille

1. Se, mitd 52 artiklan 1 kohdassa, 53 artiklassa ja 58 artiklan 1 kohdassa sdddetédén, ei estd
jasenvaltioita sallimasta luottamuksellisten tietojen luovuttamista toimivaltaisten
viranomaisten ja muiden sellaisten jasenvaltioiden keskushallinnon yksikdiden valilla,
jotka vastaavat lisdeldkelaitosten, luottolaitosten, rahoituslaitosten, sijoituspalveluyritysten
ja vakuutusyritysten valvontaa koskevan lainsdddannon tdytantoonpanosta tai ndiden

yksikodiden toimeksiannosta toimiville tarkastajille.

Nadita tietoja voidaan luovuttaa ainoastaan, kun se on tarpeellista vakavaraisuusvalvonnan
ja lisdeldkelaitosten kriisien estimisen ja ratkaisemisen kannalta. Henkildiden, joilla on
paisy tietoihin, on noudatettava salassapitovaatimuksia, jotka ovat vahintdén téssi
direktiivissd sdddettyjd vastaavat, sanotun kuitenkaan rajoittamatta tdmén artiklan 2 kohdan
soveltamista. Jasenvaltioiden on kuitenkin sdddettiva, ettd 55 artiklan nojalla saatuja tietoja
sekd paikalla tehdyissé tarkastuksissa saatuja tietoja voidaan luovuttaa ainoastaan, jos
sithen on saatu nimenomainen suostumus toimivaltaiselta viranomaiselta, jolta tiedot ovat
1ahtoisin, tai sen jdsenvaltion toimivaltaiselta viranomaiselta, jossa paikalla tehtiva

tarkastus on tehty.
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2. Jasenvaltiot voivat sallia, ettd lisdeldkelaitosten vakavaraisuusvalvontaa koskevia
luottamuksellisia tietoja luovutetaan asianomaisen jasenvaltion parlamentaarisille
tutkintavaliokunnille ja tilintarkastustuomioistuimille sekd muille asianomaisessa

jdsenvaltiossa tutkinnasta vastaaville elimille, kun kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit:

a)  elimilld on kansallisen oikeuden mukainen tehtiva tutkia tai tarkastaa sellaisten
viranomaisten toimet, jotka vastaavat lisdeldkelaitosten valvonnasta tai téllaista

valvontaa koskevasta lainsdadannosta;

b) tiedot ovat ehdottoman vélttiméttomié a alakohdassa tarkoitetun tehtdvén

suorittamiseksi;

c)  henkil6itd, joilla on pddsy tietoihin, koskevat kansallisen oikeuden mukaiset

salassapitovaatimukset, jotka ovat vihintdén téssd direktiivissd sdddettyjd vastaavat;

d) jostiedot ovat 1dhtdisin toisesta jasenvaltiosta, niitd ei saa luovuttaa ilman tiedot
antaneiden toimivaltaisten viranomaisten nimenomaista suostumusta, ja ne on
luovutettava ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita varten viranomaiset ovat antaneet

suostumuksensa.

58 artikla
Tietojenvaihtoa koskevat edellytykset

1. Jasenvaltioiden on edellytettava 55 artiklan mukaisessa tietojenvaihdossa, 56 artiklan
mukaisessa tietojen toimittamisessa ja 57 artiklan mukaisessa tietojen luovuttamisessa, etti

vahintddn seuraavat edellytykset tiyttyvit:

a) tietojen vaihdon, toimittamisen ja luovuttamisen tarkoituksena on valvonnan

harjoittaminen;
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b)  saatuja tietoja koskee 52 artiklassa sdéddetty salassapitovelvollisuus;

c) jos tiedot ovat 1dhtoisin toisesta jdsenvaltiosta, ne saa luovuttaa ainoastaan sen
toimivaltaisen viranomaisen nimenomaisella suostumuksella, jolta tiedot ovat
13htdisin, ja ne on luovutettava ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita varten kyseinen

viranomainen on antanut suostumuksensa.

2. Se, mitd 53 artiklassa sdddetddn, ei estd jasenvaltioita sallimasta rahoitusjérjestelmén
vakauden ja eheyden lujittamiseksi tietojenvaihtoa toimivaltaisten viranomaisten ja niiden
viranomaisten tai elinten kesken, jotka ovat vastuussa rahoittaviin yrityksiin sovellettavan

yhtidoikeuden noudattamisen seurannasta ja rikkomusten tutkinnasta.

Ensimméisti alakohtaa soveltavien jdsenvaltioiden on edellytettivi, ettd vahintdin

seuraavat edellytykset tdyttyvét:

a) tiedot on tarkoitettu kéytettaviksi seurantatehtdvissa sekd 57 artiklan 2 kohdan

a alakohdassa tarkoitetuissa tutkinta- ja tarkastustehtdvissa;
b)  saatuja tietoja koskee 52 artiklassa sdddetty salassapitovelvollisuus;

c) jostiedot ovat 1dhtdisin toisesta jasenvaltiosta, ne saa luovuttaa ainoastaan sen
toimivaltaisen viranomaisen nimenomaisella suostumuksella, jolta tiedot ovat
1ahtdisin, ja ne on luovutettava ainoastaan niihin tarkoituksiin, joita varten kyseinen

viranomainen on antanut suostumuksensa.
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3. Jos 2 kohdan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut viranomaiset tai elimet turvautuvat
jasenvaltiossa seuranta- tai tutkimustehtdviensd hoitamisessa sellaisiin henkil6ihin, jotka
erityispdtevyytensd vuoksi on nimetty ndihin tehtiviin ja jotka eivét ole julkisen sektorin

palveluksessa, sovelletaan 57 artiklan 2 kohdassa sdddettyd mahdollisuutta vaihtaa tietoja.

59 artikla

Vakavaraisuutta koskevat kansalliset sddannokset

1. Jasenvaltioiden on ilmoitettava vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle sellaisiin
ammatillisten lisdelédkkeiden jarjestelmiin sovellettavat vakavaraisuutta koskevat
kansalliset sddnnokset, joita 11 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu elékejarjestelmien

jarjestamistd koskeva kansallinen sosiaali- ja tydoikeus ei koske.

2. Jasenvaltioiden on saatettava ndma tiedot ajan tasalle sddannollisesti ja vihintddn kahden
vuoden vilein, ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen julkistaa ndma tiedot

verkkosivustollaan.
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VI OSASTO
LOPPUSAANNOKSET

60 artikla

Jdsenvaltioiden, komission ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen vilinen yhteistyo

1. Jasenvaltioiden on varmistettava sopivalla tavalla timén direktiivin yhdenmukainen
soveltaminen sddannoéllisen tietojen ja kokemusten vaihdon avulla timén alan parhaiden
kiytdntojen ja titvilmmin yhteistyon kehittdmiseksi, tapauksen mukaan
tyomarkkinaosapuolten osallistumisen mahdollistaen, jotta viltetdén kilpailun
vadristyminen ja luodaan tarvittavat edellytykset ongelmattomalle rajatylittavélle

jasenyydelle.

2. Komission ja jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tehtivé tiivistd yhteistyota

lisdelékelaitosten toiminnan valvonnan helpottamiseksi.

3. Jasenvaltioiden toimivaltaisten viranomaisten on tétd direktiivid sovellettaessa tehtdva
yhteistyotd vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen kanssa asetuksen (EU) N:o 1094/2010
mukaisesti ja asetuksen (EU) N:o 1094/2010 35 artiklan mukaisesti toimitettava viipymatta
vakuutus ja lisdeldkeviranomaiselle kaikki tiedot, jota timaé tarvitsee tdimén direktiivin ja

mainitun asetuksen mukaisten tehtdviensa suorittamiseksi.

4. Kunkin jésenvaltion on ilmoitettava komissiolle ja vakuutus- ja lisdeldkeviranomaiselle
kaikista merkittévistd vaikeuksista, jotka aiheutuvat timén direktiivin soveltamisesta.
Komission, vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen seké kyseisten jdsenvaltioiden
toimivaltaisten viranomaisten on tutkittava ndma vaikeudet mahdollisimman nopeasti

sopivan ratkaisun I6ytdmiseksi.
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61 artikla
Henkilétietojen kdsittely

Liséelédkelaitosten ja toimivaltaisten viranomaisten on suorittaessaan tehtividin tdmén direktiivin
puitteissa kisiteltdva henkilotietoja asetuksen (EU) 2016/679 mukaisesti. vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen noudattaa asetusta (EY) N:o 45/2001 henkil6tietojen késittelyssd, jota se

suorittaa tdimén direktiivin puitteissa.
62 artikla
Arviointi ja uudelleentarkastelu

1. Komissio tarkastelee viimeistdén ... pdivana ...kuuta ... [kuusi vuotta timén direktiivin
voimaantulopdivésti] titd direktiivid ja raportoi sen tdytdntdonpanosta ja vaikuttavuudesta

Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tarkastelussa keskitytddn erityisesti

a)  tdmain direktiivin asianmukaisuuteen varovaisuusperiaatteen ja hallintotavan

kannalta;
b)  rajatylittdvddn toimintaan;

c) tidmin direktiivin soveltamisesta saatuihin kokemuksiin ja sen vaikutukseen

lisdeldkelaitosten vakauteen;

d) eldke-etuusotteeseen.
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63 artikla
Direktiivin 2009/138/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2009/138/EY seuraavasti:
1) Korvataan 13 artiklan 7 kohta seuraavasti:

"7) "jalleenvakuutuksella" tai "jdlleenvakuutustoiminnalla" jotain seuraavista

toiminnoista:

a)  toimintaa, jossa on kyse sellaisten riskien hyviksymisestd, jotka vakuutusyritys
tai kolmannen maan vakuutusyritys taikka muu jdlleenvakuutusyritys tai

kolmannen maan jélleenvakuutusyritys on luovuttanut;

b)  kun on kyse Lloyd's-nimisestd vakuutuksenantajien yhteenliittymaista,
toimintaa, jossa muu vakuutus- tai jalleenvakuutusyritys kuin
vakuutuksenantajien yhteenliittyma Lloyd's hyviksyy Lloyd'sin jdsenen

luovuttamia riskejd; tai

c¢) jalleenvakuutusyrityksen Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU)

.../.... *" [IORP 1I] soveltamisalaan kuuluvalle laitokselle tarjoamaa suojaa;

* Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) .../..., annettu .... pdivdna .. kuuta
..., ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja valvonnasta (EYVL
L...,s....).";

" Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin asiakirjassa PE-CONS 35/16(2014/0091(COD)) olevan
direktiivin numero ja lisdtdéin alaviitteeseen kyseisen direktiivin numero, nimi, paivimaéra
ja julkaisuviite.
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2) Korvataan 308 b artiklan 15 kohta seuraavasti:

"15. Jos kotijdsenvaltiot timén direktiivin tullessa voimaan sovelsivat direktiivin
(EU) .../..." 4 artiklassa tarkoitettuja sidnndksid, ne voivat jatkaa 31 piivini
joulukuuta 2022 paittyvén siirtymikauden ajan sellaisten lakien, asetusten ja
hallinnollisten méiérdysten soveltamista, jotka ne ovat antaneet direktiivin
2002/83/EY 1-19 artiklan, 27-30 artiklan, 32—35 artiklan ja 37-67 artiklan,

sellaisena kuin ne ovat voimassa 31 pdivana joulukuuta 2015, noudattamiseksi.

Jos kotijdsenvaltio jatkaa tdllaisten lakien, asetusten ja hallinnollisten méaardysten
soveltamista, kyseisen kotijdsenvaltion vakuutusyritysten on laskettava

vakavaraisuuspddomavaatimuksensa seuraavien erien summana:

a)  vakuutusyritysten vakuutustoimintaa koskeva nimellinen
vakavaraisuuspddomavaatimus, joka on laskettu ilman ammatillisia
lisdelikkeitd koskevaa liiketoimintaa direktiivin (EU) .../...." 4 artiklan

mukaisesti;

b) ammatillisia lisdeldkkeitd koskevaa liiketoimintaa koskeva
solvenssimarginaali, joka on laskettu direktiivin 2002/83/EY 28 artiklan
noudattamiseksi annettujen lakien, asetusten ja hallinnollisten mairdysten

mukaisesti.

+

Virallinen lehti: lisdtdan tekstiin asiakirjassa PE-CONS 35/16 (2014/0091(COD)) olevan
direktiivin numero.
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Komissio antaa viimeistidin 31 péivana joulukuuta 2017 Euroopan parlamentille ja
neuvostolle kertomuksen siité, olisiko ensimmaisessi alakohdassa tarkoitettua
méiiridaikaa jatkettava, ottaen huomioon tdmén direktiivin johdosta unionin tai

kansalliseen lainsdddidntoon tehdyt muutokset.".

64 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddantod

1. Jasenvaltioiden on saatettava timén direktiivin noudattamisen edellyttamaét lait, asetukset
ja hallinnolliset madraykset voimaan viimeistddn ... pdivédna ...kuuta ... [24 kuukauden
kuluttua direktiivin voimaantulopdivésti]. Niiden on viipymattéd toimitettava ndma

sadnndkset kirjallisina komissiolle.

Naéissd jdsenvaltioiden antamissa sdddoksisséd on viitattava tdhin direktiiviin tai niithin on
liitettdva tillainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Niissd on my0s mainittava, ettd
voimassa olevissa laeissa, asetuksissa ja hallinnollisissa madrayksissd olevat viittaukset

talld direktiivilla kumottuihin direktiiveihin on katsottava viittauksiksi tdhin direktiiviin.

Jasenvaltioiden on sdddettdva siitd, miten viittaukset ja maininta tehdéén.

2. Jasenvaltioiden on toimitettava tissd direktiivissa sddnnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.
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65 artikla

Kumoaminen

Kumotaan ... [24 kuukautta timén direktiivin voimaatulopdivéstd] direktiivi 2003/41/EY, sellaisena
kuin se on muutettuna liitteessé I olevassa A osassa mainituilla direktiiveilld, sanotun kuitenkaan
vaikuttamatta jasenvaltioiden velvollisuuteen noudattaa liitteessd I olevassa B osassa olevia
médrdaikoja, joiden kuluessa niiden on saatettava siind mainitut direktiivit osaksi kansallista

lainsdddénto4d, ja tuossa osassa mainittuja soveltamispaivia.
Viittauksia kumottuun direktiiviin 2003/41/EY pidetdin viittauksina tdhén direktiiviin liitteessa 11
olevan vastaavuustaulukon mukaisesti.

66 artikla

Voimaantulo

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend piivéani sen jdlkeen, kun se on julkaistu
Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

67 artikla

Osoitus

Tédma direktiivi on osoitettu kaikille jdsenvaltioille.

Tehty Strasbourgissa

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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LIITE 1

A osa
Kumottu direktiivi ja luettelo sen muutoksista

(65 artiklassa tarkoitettu)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi
2003/41/EY
(EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi Vain 303 artikla
2009/138/EY
(EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi Vain 4 artikla
2010/78/EU
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 120)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi Vain 62 artikla
2011/61/EU
(EUVL L 174, 1.7.2011, s.1)

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi Vain 1 artikla
2013/14/EU
(EUVL L 145, 31.5.2013, s. 1)
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B osa

Mairdajat saattamiselle osaksi kansallista lainsdddéntod ja soveltamiselle

(65 artiklassa tarkoitettu)

Maidrapdiva saattamiselle

Direktiivi osaksi kansallista Soveltamispéiva
lainsaddantoa
2003/41/EY 23.9.2005 23.9.2005
2009/138/EY 31.3.2015 1.1.2016
2010/78/EU 31.12.2011 31.12.2011
2011/61/EU 22.7.2013 22.7.2013
2013/14/EU 21.12.2014 21.12.2014
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LIITE 11

Vastaavuustaulukko
Direktiivi 2003/41/EY Tama direktiivi

1 artikla 1 artikla
2 artikla 2 artikla
3 artikla 3 artikla
4 artikla 4 artikla
5 artikla 5 artikla
6 artiklan a alakohta 6 artiklan 1 kohta
6 artiklan b alakohta 6 artiklan 2 kohta
6 artiklan c alakohta 6 artiklan 3 kohta
6 artiklan d alakohta 6 artiklan 4 kohta
6 artiklan e alakohta 6 artiklan 5 kohta
6 artiklan f alakohta 6 artiklan 6 kohta

6 artiklan 7 kohta
6 artiklan g alakohta 6 artiklan 8 kohta
6 artiklan h alakohta 6 artiklan 9 kohta

6 artiklan 1 alakohta
6 artiklan j alakohta

7 artikla

8 artikla

9 artiklan 1 kohdan a alakohta
9 artiklan 1 kohdan c alakohta
9 artiklan 1 kohdan e alakohta
9 artiklan 2 kohta

20 artikla ja 9 artiklan 5 kohta

6 artiklan 10 kohta

6 artiklan 11 kohta

6 artiklan 12—19 kohta

7 artikla

8 artikla

9 artikla

10 artiklan 1 kohdan a alakohta
10 artiklan 1 kohdan b alakohta
10 artiklan 2 kohta

11 artikla

12 artikla
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Direktiivi 2003/41/EY

Tama direktiivi

15 artiklan 1-5 kohta
15 artiklan 6 kohta

16 artikla

17 artikla

17 a artiklan 1-4 kohta
17 a artiklan 5 kohta
17 b artikla

17 c artikla

17 d artikla

18 artikla

9 artiklan 1 kohdan b alakohta

10 artikla
12 artikla
9 artiklan 4 kohta

19 artiklan 1 kohta
19 artiklan 2 kohdan toinen alakohta

13 artiklan 1-5 kohta

14 artikla
15 artikla
16 artiklan 1-4 kohta

17 artikla

18 artikla

19 artikla

20 artikla

21 artikla

22 artiklan 1 kohta
22 artiklan 2—7 kohta
23 artikla

24 artikla

25 artikla

26 artikla

27 artikla

28 artikla

29 artikla

30 artikla

31 artiklan 1 kohta
31 artiklan 2—7 kohta
32 artikla

33 artiklan 1 kohta
33 artiklan 2 kohta

PE-CONS 35/1/16 REV 1
LIOTE I

FI



Direktiivi 2003/41/EY

Tama direktiivi

19 artiklan 2 kohdan ensimmainen alakohta
19 artiklan 3 kohta

9 artiklan 1 kohdan f alakohta
11 artiklan 4 kohdan c alakohta
11 artiklan 2 kohdan b alakohta

11 artiklan 4 kohdan b alakohta

11 artiklan 5 kohta
11 artiklan 2 kohdan a alakohta
11 artiklan 3 kohta

14 artiklan 1 kohta

14 artiklan 2 kohdan ensimmadinen alakohta

33 artiklan 3 kohta
33 artiklan 4 kohta
33 artiklan 5-8 kohta
34 artiklaa

35 artikla

36 artikla

37 artiklan 1 kohta
37 artiklan 2 kohta
37 artiklan 3 kohta
37 artiklan 4 kohta
38 artikla

39 artikla

40 artiklan 1 kohdan a—c alakohta

40 artiklan 1 kohdan d alakohta
40 artiklan 2 kohta

41 artikla

42 artikla

43 artikla

44 artiklan a alakohta
44 artiklan b alakohta
44 artiklan c alakohta
45 artikla

46 artikla

47 artikla

48 artiklan 1 kohta
48 artiklan 2 kohta
48 artiklan 3—5 kohta
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Direktiivi 2003/41/EY

Tama direktiivi

14 artiklan 2 kohdan toinen alakohta
14 artiklan 3—5 kohta

13 artiklan 1 kohta
13 artiklan 2 kohta

20 artiklan 11 kohdan ensimmaéinen alakohta
20 artiklan 11 kohdan toinen alakohta

20 artiklan 11 kohdan kolmas ja neljis
alakohta

21 artikla

22 artikla

48 artiklan 6 kohta
48 artiklan 7-9 kohta
49 artikla

50 artikla

51 artikla
52 artikla
53 artikla
54 artikla
55 artikla
56 artikla
57 artikla
58 artikla
59 artiklan 1 kohta
59 artiklan 2 kohta

60 artikla
61 artikla
62 artikla
63 artikla
64 artikla
65 artikla
66 artikla
67 artikla
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