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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2023/...

z dnia 22 listopada 2023 r.

w sprawie europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji
na temat obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone Srodowiskowo

i obligacji powiazanych ze zrOwnowazonym rozwojem

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego!,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedurg ustawodawcza?,

1 Dz.U. C 152 2 6.4.2022, s. 105.

2 Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 5 pazdziernika 2023 r. (dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urzegdowym) oraz decyzja Rady z dnia 23 pazdziernika
2023 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1

)

Transformacja w kierunku neutralnej dla klimatu, zrownowazonej, energooszczednej

1 zasobooszczednej oraz sprawiedliwej gospodarki o obiegu zamknigtym ma zasadnicze
znaczenie dla zapewnienia dlugoterminowej konkurencyjnosci gospodarki Unii

i dobrobytu jej obywateli. W dniu 5 pazdziernika 2016 r. Unia zatwierdzita porozumienie
paryskie przyjete na mocy Ramowej konwencji Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian
klimatu (zwane dalej ,,porozumieniem paryskim™)!. W art. 2 ust. 1 lit. ¢) porozumienia
paryskiego ustanowiono cel w postaci podjecia bardziej zdecydowanych globalnych
dziatah w zwigzku z zagrozeniem zmiang klimatu, mi¢dzy innymi przez zapewnienie
spojnosci przeptywdw finansowych z rozwojem odpornym na zmiane klimatu. Unijny cel

W postaci osiggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 r. jest spdjny z tym celem.

W komunikacie z dnia 14 stycznia 2020 r. pt. ,,Plan inwestycyjny na rzecz zrdwnowazonej
Europy. Plan inwestycyjny na rzecz Europejskiego Zielonego L.adu” Komisja przewidziata
ustanowienie standardu obligacji zrownowazonych §rodowiskowo, aby jeszcze bardziej
zwiekszy¢ mozliwos$ci inwestycyjne 1 utatwi¢ identyfikacj¢ zrownowazonych
srodowiskowo inwestycji za pomocg przejrzystego oznakowania. W konkluzjach z dnia 11
grudnia 2020 r. Rada Europejska zwrocita si¢ do Komisji o przedstawienie wniosku
ustawodawczego w sprawie standardu zielonych obligacji. W rezolucjach z dnia 29 maja
2018 r. w sprawie zrownowazonych finansow? i z dnia 13 listopada 2020 r. w sprawie
planu inwestycyjnego na rzecz zrbwnowazonej Europy — jak finansowa¢ Zielony Lad?
Parlament Europejski podkreslil, Ze trzeba wprowadzi¢ europejski standard zielonych

obligacji.

Decyzja Rady (UE) 2016/1841 z dnia 5 pazdziernika 2016 r. w sprawie zawarcia, w imieniu
Unii Europejskiej, porozumienia paryskiego przyjetego na mocy Ramowej konwencji
Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian klimatu (Dz.U. L 282 z 19.10.2016, s. 1).

Dz.U. C 76 2 9.3.2020, s. 23.

Dz.U.C415z13.10.2021, s. 22.
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3)

(4)

)

Obligacje zrownowazone srodowiskowo naleza do gtéwnych instrumentéw finansowania
inwestycji zwigzanych ze zrownowazonymi srodowiskowo technologiami,
energooszczednoscig i1 zasobooszczednoscia, a takze zrownowazong srodowiskowo
infrastrukturg transportowg i zrownowazong srodowiskowo infrastrukturg badawcza.
Obligacje takie moga emitowaé przedsigbiorstwa finansowe i niefinansowe, a takze
podmioty niebedace przedsigbiorstwami, takie jak emitenci dlugu panstwowego. Rézne
istniejgce inicjatywy na rzecz obligacji zrownowazonych srodowiskowo nie obejmujg
wspolnych definicji zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;.
Uniemozliwia to inwestorom tatwe zidentyfikowanie obligacji, z ktérych przychody sa
zgodne z celami $rodowiskowymi okreslonymi w porozumieniu paryskim lub przyczyniaja

si¢ do realizacji tych celow.

W dniu 8 lipca 2021 r. Europejski Bank Centralny (EBC) przyjat plan dziatania

w dziedzinie klimatu, aby w wigkszym stopniu uwzgledniaé problematyke zmiany klimatu
w swoich ramach polityki pieni¢znej i w dziataniach zwigzanych z ujawnianiem
informacji, oceng ryzyka, zasadami dotyczacymi zabezpieczen i zakupami aktywow

sektora przedsiebiorstw. Niniejsze rozporzadzenie moze by¢ przydatne w tym wzgledzie.

Rozbiezne przepisy odnoszace si¢ do ujawniania informacji, do przejrzystosci

1 do odpowiedzialnosci kontrolerow zewnetrznych w zakresie obligacji zrOwnowazonych
srodowiskowo oraz do kryteriow kwalifikowalnosci, ktore dotyczg zrownowazonych
srodowiskowo projektéw, utrudniaja inwestorom ustalanie, ktore obligacje sa
zrobwnowazone srodowiskowo, uznawanie tych obligacji za wiarygodne przez ich
poréwnywanie, a emitentom — wykorzystanie obligacji zrownowazonych srodowiskowo
do transformacji ich dziatalnos$ci w kierunku modeli biznesowych bardziej

zréwnowazonych srodowiskowo.
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(6)

(7

Aby zapewni¢ zgodnos$¢ z celami porozumienia paryskiego, zwazywszy na istniejgce
rozbieznosci 1 brak wspolnych przepisow, panstwa cztonkowskie prawdopodobnie
zastosujg rozbiezne $rodki 1 podejécia, co w sposdb bezposredni wptynie negatywnie na
prawidtowe funkcjonowanie rynku wewnetrznego i utrudni jego prawidtowe
funkcjonowanie, a takze bedzie niekorzystne dla emitentow obligacji zrbwnowazonych
srodowiskowo. Rownolegle stosowanie praktyk rynkowych opartych na priorytetach
ukierunkowanych komercyjnie, ktore dajg rozbiezne wyniki, moze spowodowac
fragmentacj¢ rynku i1 grozi dalszym nasileniem braku efektywnosci funkcjonowania rynku
wewngtrznego. Rozbiezne standardy 1 praktyki rynkowe utrudniajg porownywanie réznych
obligacji, stwarzaja nierowne warunki rynkowe dla emitentow, powoduja powstawanie
dodatkowych barier na rynku wewnetrznym oraz zwigkszaja ryzyko pseudoekologicznego

marketingu i znieksztatcania decyzji inwestycyjnych.

Brak zharmonizowanych przepisow dotyczacych procedur stosowanych przez kontroleréw
zewngtrznych do celow kontroli obligacji zrownowazonych §rodowiskowo oraz rozbiezne
definicje zrownowazonej srodowiskowo dziatalno$ci sprawiaja, Ze inwestorzy maja coraz
wigksze trudnosci w skutecznym poréwnywaniu obligacji w Unii pod wzgledem ich celéw
srodowiskowych. Rynek obligacji zrownowazonych srodowiskowo jest z natury
migdzynarodowy, a jego uczestnicy prowadza obrot obligacjami i korzystajg z ustug
kontroli zewnetrznej §wiadczonych na zasadzie transgranicznej przez dostawcow ustug
bedacych osobami trzecimi. Dziatanie na poziomie Unii mogloby zmniejszy¢ ryzyko
fragmentacji rynku wewngtrznego obligacji zrownowazonych §rodowiskowo i ustug
kontroli zewnetrznej zwigzanych z obligacjami oraz pomoc w stosowaniu rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852! na rynku takich obligacji.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
W sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
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(8) Nalezy zatem okresli¢ jednolity zbior szczegotowych wymogoéw dotyczacych obligacji
emitowanych przez przedsigbiorstwa finansowe i1 niefinansowe oraz emitentéw dlugu
panstwowego, ktorzy chcg stosowac oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub
,EuGB” w odniesieniu do takich obligacji. Okreslenie wymogéw jakosciowych
dotyczacych europejskich zielonych obligacji w drodze rozporzadzenia powinno zapewnic¢
jednolite warunki emisji takich obligacji przez zapobiezenie rozbiezno$ciom mig¢dzy
wymogami krajowymi, ktore moglyby powsta¢ w wyniku transpozycji dyrektywy, a takze
powinno zapewni¢ bezposrednie stosowanie tych warunkow do emitentow takich obligacji.
Emitenci, ktorzy cheg stosowac oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”,
powinni w catej Unii podlega¢ takim samym przepisom, tak by zwigkszy¢ efektywnos¢
rynku przez ograniczenie rozbieznos$ci, a tym samym ograniczenie rowniez ponoszonych
przez inwestorow kosztow oceny takich obligacji. Aby utatwi¢ poréwnanie 1 zaradzic¢
pseudoekologicznemu marketingowi, nalezy udostepni¢ opcjonalne wzory formularzy na
potrzeby ujawniania informacji na temat zrbwnowazenia srodowiskowego zardowno
obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone srodowiskowo, jak i obligacji

powiazanych ze zrOwnowazonym rozwojem.

9) Na rynku obligacji obligacje powigzane ze zrbwnowazonym rozwojem obejmuja
wszelkiego rodzaju instrumenty dhuzne, ktoérych charakterystyka finansowa lub
strukturalna zalezy od tego, czy emitent osigga uprzednio okreslone cele dotyczace
zrbwnowazonego rozwoju lub cele sSrodowiskowe, spoleczne i zarzadcze. Poniewaz
niniejsze rozporzadzenie odnosi si¢ wytacznie do zrbwnowazenia srodowiskowego,
definicja obligacji powigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem do celow niniejszego
rozporzadzenia powinna obejmowac wytacznie obligacje, ktorych charakterystyka
finansowa lub strukturalna zalezy od tego, czy emitent osigga uprzednio okres$lone cele

dotyczace zrbwnowazenia srodowiskowego.
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(10) W rozporzadzeniu (UE) 2020/852 rozrdznia si¢ — w ramach dzialalno$ci zrownowazonej
srodowiskowo — dziatalno§¢ wspomagajaca i dziatalno$¢ na rzecz przejscia, ktore to
rodzaje dziatalnosci zaliczajg si¢ do zrownowazonych srodowiskowo pod pewnymi
warunkami. Takie samo rozrdznienie nalezy wprowadzi¢ réwniez w ujawnianych
informacjach na temat europejskich zielonych obligacji, a takze obligacji wprowadzanych
do obrotu jako zréwnowazone sSrodowiskowo i obligacji powigzanych ze zrownowazonym
rozwojem, wraz ze szczegblowymi wymogami w zakresie przejrzystosci odnoszacymi si¢
do dziatalnosci zwigzanej z energig jadrowa i gazem ziemnym, w przypadku gdy taka

dziatalno$¢ jest objeta rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2021/21391.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139 z dnia 4 czerwca 2021 r.
uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/852 poprzez
ustanowienie technicznych kryteriow kwalifikacji stuzacych okresleniu warunkow, na
jakich dana dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje si¢ jako wnoszaca istotny wktad

w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacj¢ do zmian klimatu, a takze okresleniu, czy ta
dziatalno$¢ gospodarcza nie wyrzadza powaznych szkdd wzgledem zadnego z pozostatych
celéw srodowiskowych (Dz.U. L 442 2 9.12.2021, s. 1).
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(1)

Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2020/852 oraz aby zapewni¢ inwestorom jasne,
ilosciowe, szczegdtowe 1 wspdlne definicje, do ustalenia, czy dana dziatalno$¢
gospodarcza kwalifikuje si¢ jako zrownowazona srodowiskowo, nalezy zastosowac
kryteria okreslone w tym rozporzadzeniu. Przychody z obligacji, w przypadku ktérych
stosowane jest oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”, nalezy alokowac
wylacznie na dziatalno$¢ gospodarcza, ktora jest zrownowazona srodowiskowo, a zatem
zgodna z celami §rodowiskowymi okre§lonymi w rozporzadzeniu (UE) 2020/852, albo
przyczynia si¢ do przeksztalcenia dziatalnosci, tak aby mogta ona spetic¢ kryteria
zréwnowazenia srodowiskowego. Niezaleznie od sytuacji emitenci powinni alokowad
wszystkie przychody ze swoich europejskich zielonych obligacji przed terminem
zapadalnoS$ci poszczeg6lnych obligacji, a jednocze$nie powinni moc odlicza¢ koszty emisji
bezposrednio zwigzane z emisja obligacji. Nalezy umozliwi¢ wykorzystywanie
przychodéw z tych obligacji do finansowania takiej zrownowazonej srodowiskowo
dziatalnosci zarowno bezposrednio poprzez finansowanie aktywow i wydatkow
zwigzanych z dziatalnos$cig gospodarcza spetniajaca kryteria dotyczace zrownowazonej
srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej okreslone w rozporzadzeniu (UE) 2020/852
(zwane dalej ,,wymogami w zakresie systematyki”), jak i posrednio, pod pewnymi
warunkami, poprzez aktywa finansowe wykorzystywane do finansowania dziatalnosci
gospodarczej spetniajacej te kryteria. Nalezy zatem okresli¢ kategorie aktywow

1 wydatkow, ktore moga by¢ finansowane z przychodéw z europejskich zielonych

obligacji.
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(12)

Przychody z europejskich zielonych obligacji nalezy wykorzystywac do finansowania
dziatalnosci gospodarczej, ktéra wywiera trwaty korzystny wptyw na srodowisko. Taki
trwaty korzystny wptyw mozna osiggna¢ za pomoca szeregu metod. Poniewaz aktywa
trwale sg zazwyczaj aktywami dtugoterminowymi, pierwszg metodg jest wykorzystanie
przychodéw z europejskich zielonych obligacji do finansowania rzeczowych aktywow
trwalych lub warto$ci niematerialnych i prawnych niebedacych aktywami finansowymi,
pod warunkiem ze te aktywa trwate lub warto$ci majg zwigzek z dziatalno$cig gospodarcza
spetniajacg wymogi w zakresie systematyki. Poniewaz aktywa finansowe mozna rowniez
wykorzystywa¢ do finansowania dziatalnosci gospodarczej o trwalym korzystnym
wptywie na §rodowisko, druga metodg jest wykorzystanie przychodéw z europejskich
zielonych obligacji do finansowania aktywow finansowych, pod warunkiem ze przychody
z tych aktywow finansowych sa, bezposrednio lub za posrednictwem kolejnych aktywow
finansowych, przeznaczone na dziatalno$¢ gospodarcza spetniajacg wymogi w zakresie
systematyki. Mozliwa powinna by¢ alokacja tych aktywow finansowych na maksymalnie
trzy kolejne nastgpujace po sobie aktywa finansowe, a emitenci powinni zapewnic, aby
kontrolerzy zewnetrzni mogli dokonywac¢ skutecznej kontroli ostatecznej alokacji
przychodow. Poniewaz rowniez aktywa gospodarstw domowych moga wywiera¢ trwatly
korzystny wplyw na srodowisko, trzecig metoda jest wykorzystanie przychodéw

z europejskich zielonych obligacji do finansowania aktywow 1 wydatkow gospodarstw

domowych.
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Ponadto, poniewaz naklady inwestycyjne i niektore wydatki operacyjne mozna
wykorzystywa¢ do nabycia, modernizacji lub utrzymania aktywow trwatych, czwarta
metoda jest wykorzystanie przychodéw z europejskich zielonych obligacji do
finansowania naktadow inwestycyjnych i wydatkow operacyjnych zwigzanych

z dziatalnoscig gospodarcza, ktdra spetnia wymogi w zakresie systematyki lub spetni te
wymogi w rozsadnie krotkim okresie od emisji danych obligacji, pod warunkiem ze
emitent opublikowat plan przewidujacy rozszerzenie dziatalnosci gospodarczej, ktora jest
zgodna z rozporzadzeniem (UE) 2020/852 (,,zgodna z wymogami w zakresie
systematyki’’) lub dostosowanie dziatalno$ci gospodarczej do wymogéw w zakresie
systematyki zgodnie z zatacznikiem I do rozporzadzenia delegowanego Komisji

(UE) 2021/21781 (plan dotyczacy naktadow inwestycyjnych). Wreszcie emitenci powinni
mie¢ mozliwo$¢ alokowania przychoddéw z co najmniej jednej pozostajacej w obrocie
europejskiej zielonej obligacji na portfel aktywow trwatych lub aktywow finansowych
(,,podejscie portfelowe”), pod warunkiem ze w sprawozdaniach z alokacji wykaza, ze
catkowita warto$¢ aktywow trwalych lub aktywow finansowych w ich portfelu przekracza

catkowitg warto$¢ pozostajacych w obrocie obligacji.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r. uzupelniajace
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 przez sprecyzowanie tresci
1 prezentacji informacji dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci
gospodarczej, ktére majg by¢ ujawniane przez przedsigbiorstwa podlegajace art. 19a lub 29a
dyrektywy 2013/34/UE, oraz okreslenie metody spetnienia tego obowigzku ujawniania
informacji (Dz.U. L 443 z 10.12.2021, s. 9).
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(13)

(14)

Niektore rodzaje dziatalno$ci gospodarczej, w przypadku ktérych nie obowigzuja
techniczne kryteria kwalifikacji na podstawie rozporzadzenia (UE) 2020/852, lub niektore
rodzaje dziatalnosci gospodarczej w konteks$cie wsparcia migdzynarodowego, ktore
przyczyniaja si¢ do realizacji celow srodowiskowych tego rozporzadzenia, nalezy
traktowac z pewna elastyczno$cig. Taka elastyczno$¢ nalezy odpowiednio ograniczy¢ pod
wzgledem ilo$ci 1 zakresu, aby utrzymac bardzo wysoki poziom ambicji w odniesieniu do
europejskich zielonych obligacji. Emitent powinien wykaza¢, ze dana dziatalno$¢
gospodarcza znacznie przyczynia si¢ do realizacji co najmniej jednego z tych celow
srodowiskowych, ze nie szkodzi powaznie realizacji zadnego z tych celow
srodowiskowych i Ze jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami. Wykazanie to
powinno zosta¢ wlaczone do arkusza informacyjnego europejskiej zielonej obligacji

1 po$wiadczone przez kontrolera zewnetrznego w drodze pozytywnej opinii w ramach

kontroli przedemisyjne;j.

Aby utatwi¢ emisj¢ europejskich zielonych obligacji przez mniejsze przedsigbiorstwa,
wymog dotyczacy alokacji przychodow z europejskich zielonych obligacji na
zrownowazong Srodowiskowo dziatalno$¢ gospodarcza nalezy stosowaé wylacznie do
przychodow netto z takich obligacji. Przychody netto stanowig réznice migdzy kwota
calkowitych przychodow z obligacji a kosztami emisji bezposrednio zwigzanymi z emisj3
obligacji, obejmujgcymi koszty posrednikéw finansowych prowadzacych emisje, koszty
doradztwa, koszty prawne, koszty ratingu i koszty zwigzane z kontrolg zewnetrzng.
Emitenci europejskich zielonych obligacji powinni mie¢ mozliwo$¢ zdecydowania

o alokowaniu przychodow brutto, bez odliczania kosztow, na zrownowazong

srodowiskowo dziatalno$¢ gospodarczg.

PE-CONS 27/1/23 REV 1

10
PL



(15) Emitenci dlugu panstwowego z Unii i z panstw trzecich czgsto emituja obligacje
wprowadzane do obrotu jako zrownowazone §rodowiskowo i dlatego powinni réwniez
mie¢ mozliwos¢ emitowania europejskich zielonych obligacji. Emitenci dlugu
panstwowego z Unii i z panstw trzecich powinni mie¢ mozliwo$¢ emitowania europejskich
zielonych obligacji w celu finansowania aktywow lub wydatkéw publicznych, ktore
spetniajg wymogi w zakresie systematyki lub co do ktérych oczekuje si¢, ze spetnig te
wymogi w rozsadnie krétkim okresie od emisji obligacji, takich jak aktywa lub wydatki
zwigzane z ulgami podatkowymi, dotacjami, zuzyciem posrednim, transferami biezacymi
w sektorze instytucji rzadowych i samorzadowych oraz biezaca wspolpraca

mie¢dzynarodowa.
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(16)

Niektore przedsigbiorstwa, ktore posiadaja co najmniej jedng europejska zielong obligacje
po stronie pasywow w bilansie, moga nie by¢ w stanie zidentyfikowa¢, w odniesieniu do
kazdej emisji europejskiej zielonej obligacji, poszczegdlnych aktywdéw w bilansie, na ktore
alokowano przychody z danej obligacji. W takich przypadkach przedsigbiorstwa powinny
mie¢ mozliwo$¢ ujawnienia informacji o alokacji zagregowanych przychodow z ich
portfela europejskich zielonych obligacji na portfel zréwnowazonych srodowiskowo
aktywow w bilansie. Takie przedsi¢biorstwa powinny nast¢pnie wykaza¢ w rocznych
sprawozdaniach z alokacji, ze odpowiednie zrbwnowazone srodowiskowo aktywa
spetniajg techniczne kryteria kwalifikacji. W celu zapewnienia, aby wszystkie przychody
z europejskich zielonych obligacji zostaly alokowane na zrownowazong srodowiskowo
dzialalnos$¢ gospodarcza, przedsigbiorstwa powinny rowniez wykaza¢, ze wartos¢ tych
zrownowazonych srodowiskowo aktywow jest rowna wartosci lub wyzsza od warto$ci
europejskich zielonych obligacji, ktorych termin zapadalnos$ci jeszcze nie uptynat. Jezeli
emitenci stosujg podejscie portfelowe, nie powinien by¢ stosowany wymog alokowania
przychodéw z obligacji wyltacznie na aktywa finansowe utworzone wcze$niej niz piec lat
po emisji obligacji. Aby zapewni¢ kompletnos¢ i aktualno$¢ przedstawionych informacji,
kontroler zewngtrzny powinien co roku przeprowadza¢ kontrolg rocznych sprawozdan

z alokacji, z wyjatkiem przypadkow, gdy nie dokonano zmian w alokacji w ramach
portfela aktywow. Ten kontroler zewngtrzny powinien w szczego6lnosci skupic€ si¢ na

aktywach, ktorych nie uj¢to w poprzednim rocznym sprawozdaniu z alokacji.
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(17)

W rozporzadzeniu (UE) 2020/852 zobowigzano Uni¢ i panstwa cztonkowskie do
stosowania wymogow w zakresie systematyki w celu ustalenia, czy dana dziatalno$¢
gospodarcza kwalifikuje si¢ jako zrownowazona srodowiskowo na potrzeby wszelkich
srodkow okreslajacych wymogi dla uczestnikow rynku finansowego lub emitentow

w odniesieniu do produktéw finansowych lub obligacji korporacyjnych, ktore sa
udostegpniane jako zrownowazone srodowiskowo. Logiczne jest zatem, aby w technicznych
kryteriach kwalifikacji ustanowionych w aktach delegowanych przyjetych na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2020/852, okreslono, ktore aktywa trwate, wydatki i aktywa
finansowe mozna finansowac¢ z przychodow z europejskich zielonych obligacji. Z uwagi
na oczekiwany postep technologiczny w obszarze zrownowazenia srodowiskowego
prawdopodobnie w miarg uptywu czasu te techniczne kryteria kwalifikacji beda
poddawane przegladom i zmieniane. Niezaleznie od takich zmian, aby zapewni¢ pewnos¢
prawa dla emitentdéw i inwestorow oraz nie dopusci¢, by zmiany technicznych kryteriow
kwalifikacji niekorzystnie wptynely na ceng juz wyemitowanych europejskich zielonych
obligacji, emitenci powinni mie¢ mozliwos$¢ stosowania tych technicznych kryteriow
kwalifikacji, ktore obowigzuja w momencie emisji danych europejskich zielonych
obligacji, przy alokacji przychodow z tych obligacji na kwalifikowalne aktywa trwate lub
wydatki. Jezeli obowiazujace techniczne kryteria kwalifikacji zostang zmienione, emitent
powinien zapewnié, aby przychody niealokowane i przychody objete planem dotyczacym
naktadoéw inwestycyjnych, ktore nie spetniaty dotychczas wymogdéw w zakresie
systematyki, spetnity zmienione techniczne kryteria kwalifikacji w ciggu 7 lat. Jezeli
emitent uzna, ze istnieje ryzyko, ze dzialalno$¢ gospodarcza finansowana z przychodow
z obligacji nie spetni zmienionych technicznych kryteriow kwalifikacji w ciagu 7 lat,
powinien moc wowczas opublikowaé plan okreslajacy, w jaki sposob dostosuje dziatalnos¢
gospodarcza do zmienionych technicznych kryteriow kwalifikacji 1 ztagodzi negatywne
skutki w mozliwie najszerszym zakresie. Plan ten powinien zosta¢ opublikowany przed
uplywem okresu 7 lat, ktory rozpoczyna si¢ z chwilg zmiany technicznych kryteriow
kwalifikacji, 1 skontrolowany przez kontrolera zewngtrznego. W ramach podejscia
portfelowego emitenci powinni wlacza¢ do swojego portfela aktywow trwatych lub
aktywow finansowych wylacznie te aktywa, ktore zostaty dostosowane do wszelkich
technicznych kryteriow kwalifikacji obowigzujacych w dowolnym momencie w ciggu 7 lat
przed publikacja odpowiedniego sprawozdania z alokacji. Jezeli zatem jakikolwiek
sktadnik aktywow finansowany z europejskich zielonych obligacji nie zostanie
dostosowany do zmienionych technicznych kryteriéw kwalifikacji, powinien moc on

stanowi¢ czg$¢ puli aktywow finansowanych z obligacji przez maksymalnie 7 lat.
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(18)

Czas potrzebny na przeksztalcenie sktadnika aktywow w celu dostosowania powigzane;j
z nim dzialalnosci gospodarczej do wymogow w zakresie systematyki powinien by¢
zgodny z ramami czasowymi okre§lonymi w rozporzadzeniu delegowanym

(UE) 2021/2178. Obecnie rozporzadzenie delegowane wymagatoby, aby kwalifikowalne
naktady inwestycyjne byly powigzane z dziatalnoscig gospodarcza, ktora spetnia wymogi
w zakresie systematyki lub co do ktorej oczekuje sig, ze spelni te wymogi w ciggu pigciu
lat od emisji europejskich zielonych obligacji, chyba ze dluzszy okres, nieprzekraczajacy
10 lat, jest uzasadniony szczegolnymi cechami danej dziatalno$ci gospodarczej

1 inwestycji. Emitent powinien zamie$ci¢ streszczenie planu dotyczacego naktadow
inwestycyjnych w prospekcie sporzadzonym zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129!, a takze przedstawia¢ postepy w realizacji tego
planu w rocznych sprawozdaniach z alokacji. Na koniec okresu ogloszonego w planie
dotyczacym naktadéw inwestycyjnych emitent powinien uzyska¢ od kontrolera
zewngtrznego oceng zgodnosci wydatkow finansowanych z obligacji z wymogami

w zakresie systematyki. Niniejsze rozporzadzenie pozostaje bez uszczerbku dla wymogow

rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng
papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, s. 12).
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(19) Uprawnienie do postugiwania si¢ oznakowaniem ,,europejska zielona obligacja” lub
,,EuGB” nie powinno przystugiwaé jurysdykcjom panstw trzecich wymienionym
w zataczniku I do konkluzji Rady w sprawie zmienionego unijnego wykazu jurysdykcji
niechetnych wspotpracy do celow podatkowych, panstwom wysokiego ryzyka
wymienionym w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/1675! ani emitentom

majacym siedzibe w tych jurysdykcjach lub panstwach.

(20) Instytucje i organy Unii powinny przestrzega¢ standardow unijnych w dazeniu do
osiggniecia celow dotyczacych zréwnowazonego rozwoju, w tym standardow, o ktorych
mowa w rozporzadzeniu (UE) 2020/852. Parlament Europejski i Rada zachecaja do
stosowania standardu europejskich zielonych obligacji do emisji obligacji, z ktérych
przychody sa wykorzystywane do celu zrownowazenia srodowiskowego. Europejski Bank
Inwestycyjny, jako czotowy $wiatowy emitent zielonych obligacji, podtrzymuje
zobowigzanie do stopniowego dostosowywania swojego programu zielonych obligacji do

standardu europejskich zielonych obligacji.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1675 z dnia 14 lipca 2016 r. uzupeiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 przez wskazanie panstw
trzecich wysokiego ryzyka majacych strategiczne braki (Dz.U. L 254 2 20.9.2016, s. 1).
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(21) Inwestorzy powinni otrzyma¢ wszystkie informacje niezbedne do oceny wykorzystania
przychodéw z europejskich zielonych obligacji oraz do poréwnania takich obligacji.
W tym celu nalezy okresli¢ szczegotowe i standardowe wymogi dotyczace ujawniania
informacji, zapewniajace przejrzystos¢ co do tego, w jaki sposob emitent zamierza
alokowac¢ przychody z obligacji na kwalifikowalne aktywa trwate, wydatki i aktywa
finansowe i w jaki sposob przychody te sg faktycznie alokowane. Przejrzystos¢ taka
najlepiej osiggna¢ za pomocg arkuszy informacyjnych europejskiej zielonej obligacji i za
pomoca sprawozdan z alokacji europejskich zielonych obligacji. Aby zwigkszy¢
porownywalnos¢ europejskich zielonych obligacji i utatwi¢ znajdowanie istotnych

informacji, nalezy okresli¢ wzory formularzy na potrzeby ujawniania takich informacji.
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(22)

(23)

Brak na poziomie Unii wsp6lnych standaryzowanych wzoréw formularzy na potrzeby
ujawniania informacji przez emitentow obligacji zrownowazonych §rodowiskowo lub
obligacji powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem nie pozwala inwestorom
inwestujacym w takie obligacje na fatwe i niezawodne znajdowanie potrzebnych
informacji oraz utrudnia im poréwnywanie i agregowanie danych dotyczacych takich
obligacji. W szczegdlnosci brak wspdlnej metodyki sktadania przez emitentoéw sprawozdan
dotyczacych zgodnosci przychodow z obligacji z wymogami w zakresie systematyki
stwarza trudnosci administracyjne 1 niepewnos$¢ dla inwestorow inwestujacych

w obligacje, ktorzy sktadaja sprawozdania na podstawie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088!. Dlatego nalezy opracowa¢ wzory formularzy na
potrzeby publicznego ujawniania informacji, ktore to formularze emitenci takich obligacji
mogliby wypetnia¢ i publikowaé wraz z innymi dokumentami ujawniajacymi. Wzory te
powinny zawiera¢ informacje na temat alokacji przychodéw z obligacji na dziatalnos¢
zgodng z wymogami w zakresie systematyki, a jednocze$nie wyraznie okresla¢ udziat
przychodéw alokowanych na energi¢ gazowa i jadrowa. Wzory te Komisja powinna
wprowadzi¢ w drodze wytycznych na potrzeby dobrowolnego ujawniania informacji przed
emisja, ktore to wytyczne moglyby stuzy¢ jako inspiracja dla przysziego ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem na podstawie prawa Unii, oraz

w drodze aktu delegowanego dotyczacego okresowego ujawniania informacji. Takie
ujawnianie informacji powinno by¢ spojne z odpowiednimi sekcjami w arkuszu

informacyjnym europejskiej zielonej obligacji i w sprawozdaniu z alokacji.

Inwestorzy powinni mie¢ racjonalny pod wzgledem kosztéw dostep do wiarygodnych
informacji na temat europejskich zielonych obligacji. Emitenci europejskich zielonych
obligacji powinni zatem zleca¢ niezaleznemu kontrolerowi zewngtrznemu przedemisyjna
kontrole arkusza informacyjnego europejskiej zielonej obligacji oraz poemisyjng kontrole

rocznych sprawozdan z alokacji europejskich zielonych obligacji.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada
2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrOwnowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (Dz.U. L 317 29.12.2019, s. 1).
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(24)

(25)

Kontrolerom zewnetrznym, ktérzy swiadczg ustugi na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, nalezy zezwoli¢ na stosowanie technik doboru losowego zgodnie

z najlepszymi praktykami rynkowymi dotyczacymi ustug atestacyjnych, gdy oceniajg oni
zgodno$¢ licznych projektow z wymogami w zakresie systematyki, o ile jest to
uzasadnione ztozonoscia, skalg 1 praktyczng niewykonalnos$cia petnej oceny dziatalnosci
bazowe;j. Taki dobor losowy powinien dawa¢ kontrolerom zewngtrznym pewnos¢, ze takie
projekty, w tym projekty finansowane z zachet podatkowych 1 dotacji, sg realizowane
zgodnie z informacjami zawartymi w zatgcznikach do niniejszego rozporzadzenia. Taki
dobdr losowy nalezy prowadzi¢ z uwzglednieniem §rodkéw ochrony prywatnosci danych,
aby zapewni¢ wysoki poziom ochrony danych osobowych 1 innych danych wrazliwych,

ktore nie sg istotne do celow kontroli zewnetrzne;.

Swiadczac ustugi na podstawie niniejszego rozporzadzenia, kontrolerzy zewnetrzni
powinni wyda¢ niezalezng opini¢ na temat tego, czy emitent dostosowat si¢ do wymogow
w zakresie systematyki. Przy ocenie zgodnosci z kryteriami ilo§ciowymi kontrolerzy
zewnetrzni powinni sprawdzac, czy wszelkie dalekosigzne szacunki opierajg si¢ na
racjonalnych zatozeniach, nie gwarantujac wynikow. Przy ocenie zgodnosci z kryteriami
jakos$ciowymi kontrolerzy zewnetrzni powinni sprawdzac istnienie odpowiednich
procesow 1 systemow nalezytej staranno$ci majacych na celu oceng, ograniczenie

1 opanowanie ryzyka i1 innych problemow, ktére moga wystapi¢ w odniesieniu do tych

kryteriow.
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(26) Aby zwigkszy¢ przejrzystos¢, emitenci powinni rowniez ujawnia¢ informacje na temat
wptywu swoich obligacji na srodowisko, publikujac sprawozdanie dotyczace wptywu co
najmniej raz w okresie trwania obligacji i po peinej alokacji przychodow z takich obligacji.
Aby zapewni¢ inwestorom wszystkie informacje istotne dla oceny wptywu europejskich
zielonych obligacji na srodowisko, w sprawozdaniach dotyczacych wptywu nalezy
wyraznie okre$li¢ miary, metodyke i zalozenia zastosowane w ocenie wplywu na
srodowisko. Aby zwigkszy¢ porownywalnos¢ europejskich zielonych obligacji i utatwic¢
znajdowanie istotnych informacji, nalezy okresli¢ wzory formularzy na potrzeby
ujawniania takich informacji. Aby zapewni¢ rzetelnos¢ sprawozdan dotyczacych wptywu
i chroni¢ inwestorow przed pseudoekologicznym marketingiem, nalezy umozliwi¢
emitentom zlecanie kontroli sprawozdan dotyczacych wptywu niezaleznym kontrolerom

zewnetrznym.
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(27)

Europejskie zielone obligacje, obligacje wprowadzane do obrotu jako zrownowazone
srodowiskowo i obligacje powigzane ze zrOwnowazonym rozwojem moga pomagaé
przedsigbiorstwom w finansowaniu transformacji w kierunku zrownowazonego rozwoju.
Emitenci tych obligacji podlegajacy obowigzkowi publikowania informacji
niefinansowych na podstawie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE!
powinni okresli¢, w jaki sposob i w jakim zakresie emisja obligacji zwigksza poziom
zgodno$ci z wymogami w zakresie systematyki na poziomie danego podmiotu zgodnie

z art. 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852. W o$wiadczeniu tym mozna to wyrazi¢ jako wzrost
w punktach procentowych obrotu zgodnego z wymogami w zakresie systematyki, ktéry ma
zostac osiaggniety dzigki przychodom z obligacji. Sposrdd tych emitentow ci, ktorzy maja
obowigzek publikacji posiadanych planow w celu zapewnienia dostosowania ich modelu
biznesowego 1 strategii biznesowej do przej$cia na zrownowazong gospodarke na
podstawie dyrektywy 2013/34/UE, oraz ci, ktorzy publikuja takie plany dobrowolnie,
powinni o$wiadczy¢, w jaki sposob przychody z ich obligacji przyczyniaja si¢ do
finansowania i realizacji takich planow. Takie o$§wiadczenia nalezy ujawnia¢ w arkuszu
informacyjnym europejskiej zielonej obligacji i w sprawozdaniu z alokacji lub

w opcjonalnych wzorach formularzy na potrzeby okresowego ujawniania informacji przed

emisjg i po emisji.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektdrych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).
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(28)

(29)

Organy kontroli panstwowej sa podmiotami ustawowo odpowiedzialnymi za nadzor nad
wydatkami publicznymi, dysponuja wiedzg ekspercka w tym zakresie i maja prawnie
zagwarantowang niezalezno$¢. Emitentom dlugu panstwowego, ktorzy emitujg europejskie
zielone obligacje, nalezy zatem zezwoli¢ na korzystanie z ustug organdéw kontroli
panstwowej do celow kontroli alokacji przychodéw z obligacji, oprocz kontroleréw
zewngtrznych, ktdrzy powinni pozosta¢ odpowiedzialni za oceng zgodnosci dziatalnosci
gospodarczej finansowanej z tych obligacji z wymogami w zakresie systematyki. Organy
kontroli panstwowej nie powinny podlega¢ wpisowi do rejestru ani nadzorowi na

podstawie niniejszego rozporzadzenia.

Stosowanie oznakowania ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB” powinno by¢
mozliwe wylacznie w przypadku obligacji, ktorych emitent opublikowat prospekt na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129, oraz obligacji bedacych przedmiotem art. 1
ust. 2 lit. b) 1 d) tego rozporzadzenia. Rozporzadzenie to zawiera przepisy dotyczace

odpowiedzialnosci.
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(30) Aby zapewni¢ efektywnos¢ rynku europejskich zielonych obligacji, emitenci powinni
publikowa¢ na swoich stronach internetowych szczegétowe informacje na temat
emitowanych przez siebie europejskich zielonych obligacji. Aby zapewni¢ wiarygodnos¢
informacji i zaufanie inwestorow, emitenci powinni rowniez publikowa¢ wyniki kontroli
przedemisyjnych, wszelkich kontroli poemisyjnych, a takze, w stosownych przypadkach,
wszelkich kontroli sprawozdan dotyczacych wptywu, plan dotyczacy naktadow
inwestycyjnych oraz link do prospektu zgodnie z wymogami rozporzadzenia
(UE) 2017/1129. Publikacje te powinny by¢ dostepne, a daty publikacji powinny by¢
wyraznie widoczne, aby umozliwi¢ uzytkownikom zidentyfikowanie zmian, ktore zaszty
w okresie miedzy poszczegdlnymi kontrolami. Informacje zawarte w tych dokumentach
powinny by¢ sporzadzone w jezyku zaakceptowanym przez macierzyste panstwo
cztonkowskie, w ktorym obligacja jest przedmiotem oferty publicznej lub jest dopuszczona
do obrotu, lub, alternatywnie, w jezyku zwyczajowo uzywanym w sferze finansow
miedzynarodowych. W chwili przyj¢cia niniejszego rozporzadzenia jgzykiem zwyczajowo
uzywanym w sferze finansOw miedzynarodowych jest jezyk angielski, co moze jednak

ulec zmianie w przysztosci.
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(31) W przypadku tradycyjnych transakcji sekurytyzacyjnych emitent obligacji jest jednostka
specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji (SSPE), ktéra jest prawnie odrgbna od
jednostki inicjujacej. Z kolei jednostka inicjujgca jest jednostka, ktora wykorzystuje
przychody z obligacji do alokacji finansowania na dziatalno$¢ gospodarcza. Rynek
sekurytyzacji europejskich zielonych obligacji, na ktorym wszystkie ekspozycje bazowe sa
zgodne z wymogami w zakresie systematyki, obecnie podlegalby znacznym
ograniczeniom wzrostu z uwagi na niedobor zgodnych z wymogami w zakresie
systematyki aktywow nadajacych si¢ do sekurytyzacji. Dlatego w sprawozdaniu pt.
,Developing a Framework for Sustainable Securitisation” [Rozw0j ram zrownowazonej
sekurytyzacji] Europejski Urzad Nadzoru (Europejski Urzad Nadzoru Bankowego)
(EUNB) ustanowiony rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010" zalecit, by wymog dotyczgcy wykorzystania przychodow stosowac do
jednostki inicjujacej sekurytyzacje, a nie do SSPE, co stanowi skuteczne i pragmatyczne
podejscie na etapie przejsciowym. Podejscie to byloby wlasciwe do czasu powstania
w gospodarce Unii odpowiedniej ilosci aktywow zgodnych z wymogami w zakresie
systematyki. Aby zapewni¢ egzekwowalno$¢, odpowiedzialno$¢ jednostki inicjujacej
w odniesieniu do przysztego wykorzystania przychodéw powinna zosta¢ wyraznie

okreslona w prospekcie publikowanym na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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(32) Szczegdlne wymogi dotyczace ujawniania informacji i wymogi dotyczace wykluczenia
nalezy stosowac do obligacji bedacych wynikiem sekurytyzacji oznaczonych jako
»europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”, aby zwigkszy¢ zaufanie inwestorow
1 zapewni¢ im pelne informacje na temat sSrodowiskowej charakterystyki transakcji.
Inwestorom o roznych preferencjach co do srodowiskowej charakterystyki puli aktywow
bazowych nalezy zapewni¢ wystarczajaca przejrzystos¢. Konieczne sg zabezpieczenia, aby
unikna¢ sytuacji, w ktérej wybor aktywow do sekurytyzacji przez jednostke inicjujaca
obejmowatby ekspozycje finansujace poszukiwanie, eksploatacj¢, wydobycie, produkcje,
przetwarzanie, magazynowanie, rafinacje lub dystrybucje, w tym transport, paliw
kopalnych oraz handel tymi paliwami, zdefiniowanymi w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2018/1999'. Wymogi dotyczace wykluczenia powinny jednak
uwzglednia¢ gléwny cel sekurytyzowanych ekspozycji i nie powinny odnosi¢ si¢ do
ekspozycji, ktorych zwigzek z dziatalnos$cig w obszarze paliw kopalnych jest tylko
marginalny lub pomocniczy, na przyktad gdy w budynku komercyjnym znajduje si¢
zbiornik do magazynowania gazu. Ponadto wymogi dotyczace wykluczenia nie powinny
wylacznie opieraé si¢ na wykorzystaniu paliw kopalnych, jak ma to miejsce w przypadku
pozyczek na zakup samochodu lub nieruchomosci. Ponadto w przypadku dziatalno$ci
finansowanej z sekurytyzowanych ekspozycji, jednostka inicjujaca powinna ujawniaé
informacje na temat jej kwalifikowalnos$ci do systematyki, jej zgodno$ci z wymogami
w zakresie systematyki 1 jej zgodnosci z zasadg ,,nie czyn powaznych szkod”. Takie
ujawnianie informacji powinno odbywac¢ si¢ na zasadzie najlepszych staran i na miare
mozliwos$ci jednostki inicjujacej, z wykorzystaniem dostepnych danych, takich jak dane
zgromadzone w wewngtrznej bazie danych lub systemie informatycznym jednostki
inicjujacej. Jednostki inicjujace zachgca si¢ do udostepniania tych informacji rOwniez za
posrednictwem repozytoriow sekurytyzacji zarejestrowanych w Europejskim Urzedzie
Nadzoru (Europejskim Urzedzie Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych) (ESMA),
ustanowionym rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/20102,
zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/24023.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2018/1999 z dnia 11 grudnia
2018 r. w sprawie zarzadzania unig energetyczng i1 dziataniami w dziedzinie klimatu, zmiany
rozporzadzen Parlamentu Europejskiego 1 Rady (WE) nr 663/2009 1 (WE) nr 715/2009,
dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 94/22/WE, 98/70/WE, 2009/31/WE,
2009/73/WE, 2010/31/UE, 2012/27/UE 1 2013/30/UE, dyrektyw Rady 2009/119/WE

1 (UE) 2015/652 oraz uchylenia rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 525/2013 (Dz.U. L 328 z21.12.2018, s. 1).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia
decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia
2017 r. w sprawie ustanowienia og6lnych ram dla sekurytyzacji oraz utworzenia
szczegblnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji, a takze
zmieniajace dyrektywy 2009/65/WE, 2009/138/WE 12011/61/UE oraz rozporzadzenia
(WE) nr 1060/2009 1 (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 347 z 28.12.2017, s. 35).
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(33)

(34)

Skuteczny nadzor ze strony wiasciwych organow jest niezbedny do sprawdzenia zgodnosci
ze szczegbotowymi wymogami majacymi zastosowanie do jednostek inicjujacych i do
SSPE. Rozporzadzenie (UE) 2017/2402 zobowiazuje panstwa cztonkowskie do
wyznaczenia co najmniej jednego wlasciwego organu odpowiedzialnego za nadzér nad
zgodnoscig transakceji sekurytyzacyjnych oznaczonych jako ,,proste, przejrzyste

1 standardowe” (STS), co obejmuje rowniez szczegdlowe wymogi dotyczace ujawniania
1 wykluczenia. Z uwagi na doswiadczenie uzyskane przez te wtasciwe organy podczas
kontroli transakcji sekurytyzacyjnych wtasciwe jest, aby nadzorowaty one zgodnos¢
dziatania jednostek inicjujacych z wymogami niniejszego rozporzadzenia. Zwazywszy
jednak, ze zaré6wno jednostki inicjujace, jak 1 SSPE sg zaangazowane w sekurytyzacje,
zarowno wiasciwy organ jednostki inicjujacej, jak 1 wlasciwy organ SSPE powinny
otrzyma¢ odpowiednie uprawnienia nadzorcze okreslone w niniejszym rozporzadzeniu

oraz wspolpracowac¢ w celu zapewnienia skutecznego i odpowiedniego nadzoru.

Wiasciwe organy powinny nadzorowa¢ emitentéw obligacji wprowadzanych do obrotu
jako zréwnowazone Srodowiskowo 1 obligacji powigzanych ze zrownowazonym
rozwojem, ktorzy decyduja si¢ na stosowanie wspdlnych wzoréw formularzy na potrzeby
okresowego poemisyjnego ujawniania informacji, tak by zapewnic¢ prawidtowa publikacje
wszystkich elementéw zawartych w tych wzorach. W przypadku nieprzestrzegania przez
emitentOw niniejszego rozporzadzenia, wlasciwe organy powinny podaé ten fakt do

wiadomosci publiczne;.
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(35)

(36)

Komisja przedstawita wniosek dotyczacy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego

i Rady w sprawie ustanowienia europejskiego pojedynczego punktu dostepu
zapewniajacego scentralizowany dostep do publicznie dostgpnych informacji majacych
znaczenie dla ustug finansowych, rynkéw kapitatowych i zrownowazonego rozwoju.
Informacje na temat europejskich zielonych obligacji beda wartosciowe dla inwestoréw

i innych uczestnikéw rynku finansowego, a takze dla ogotu spoteczenstwa. Z tego powodu
dokumenty, o ktérych mowa w niniejszym rozporzadzeniu, stuzace do ujawniania
informacji, w tym arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji, sprawozdanie

z alokacji 1 sprawozdanie dotyczace wplywu, w stosownych przypadkach plan dotyczacy
naktadéw inwestycyjnych, oraz opcjonalne wzory formularzy na potrzeby ujawniania
informacji o obligacjach wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone §rodowiskowo

1 obligacjach powigzanych ze zrownowazonym rozwojem, a takze wyniki kontroli
prowadzonych przez kontrolerow zewngtrznych, powinny by¢ swobodnie dostepne
publicznie. Taki europejski pojedynczy punkt dostgpu (ESAP) mogtby by¢ mechanizmem

wiasciwym do osiagniecia tego celu.

Aby zwigkszy¢ przejrzysto$¢ metodyki stosowanej przez kontroleréw zewnetrznych,
zapewni¢, by kontrolerzy zewnetrzni posiadali odpowiednie kwalifikacje i do§wiadczenie
zawodowe oraz byli niezalezni, a takze zmniejszy¢ ryzyko powstania mozliwych
konfliktow intereséw, a tym samym zapewni¢ odpowiednig ochrong¢ inwestorow, emitenci
europejskich zielonych obligacji powinni korzysta¢ wylacznie z ustug kontrolerow
zewngtrznych, w tym kontrolerow z panstw trzecich, ktorzy zostali wpisani do rejestru

1 podlegaja statemu nadzorowi sprawowanemu przez ESMA.
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(37) Aby inwestorzy uzyskali wieksza przejrzysto$¢ co do sposobu oceny zgodnosci
dziatalnosci gospodarczej finansowanej z przychodow z obligacji z wymogami w zakresie
systematyki, kontrolerzy zewnetrzni powinni ujawnia¢ uzytkownikom wynikéw kontroli
przedemisyjnych i poemisyjnych oraz, w stosownych przypadkach, kontroli sprawozdan
dotyczacych wptywu wystarczajaco szczegdtowe informacje na temat metodyki
1 gtownych zatozen stosowanych przez nich podczas czynnosci kontroli zewngtrznej,
jednoczesnie nalezycie uwzgledniajac kwesti¢ ochrony danych zastrzezonych 1 wtasnosci

intelektualne;.

(38) W celu zapewnienia niezaleznych, obiektywnych i wysokiej jakosci kontroli
przedemisyjnych i poemisyjnych kontrolerzy zewnetrzni powinni przyjaé rozwigzania
zapewniajace ich wlasny prawidtowy tad korporacyjny. Kadra kierownicza najwyzszego
szczebla kontroleréw zewnetrznych powinna zatem dysponowaé¢ odpowiednia wiedza
ekspercka w zakresie ustug finansowych i kwestii srodowiskowych oraz zapewni¢, aby
kontrole zewnetrzng prowadzita wystarczajaca liczba pracownikdéw majacych niezbedna
wiedze 1 do§wiadczenie. Z tego samego powodu komorka ds. zgodno$ci powinna mieé
mozliwo$¢ przekazywania swoich ustalen organowi nadzorczemu albo organowi

administracyjnemu kontrolera zewngtrznego.
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(39)

(40)

(41)

Aby zapewni¢ sobie niezaleznos$¢ oraz zagwarantowac wysokie normy przejrzystosci

1 etycznego postepowania, kontrolerzy zewnetrzni powinni przestrzega¢ wymogow
organizacyjnych i zasad postepowania, aby tagodzi¢ sytuacje, w ktorych wystepuje
rzeczywisty lub potencjalny konflikt intereséw, i unika¢ takich sytuacji lub odpowiednio
zarzadzacé takimi konfliktami, gdy nie da si¢ ich unikngé. Kontrolerzy zewnetrzni nie
powinni by¢ uprawnieni do prowadzenia kontroli zewnetrznych w przypadku konfliktu
interesOw, ktoremu nie mozna odpowiednio zaradzi¢. Kontrolerzy zewnetrzni powinni
zatem ujawnia¢ w przejrzysty sposob wszelkie konflikty interesow w ramach kontroli
zewnetrznych. Powinni oni odnotowywaé wszystkie powazne zagrozenia dla swojej
niezaleznosci, jak rowniez dla niezalezno$ci swoich pracownikow, gtownych udzialowcow
lub wszelkich innych os6b uczestniczacych w procesie kontroli zewngtrznej, oraz

odnotowywac¢ zabezpieczenia stosowane w celu zmniejszenia tych zagrozen.

Kontrolerzy zewngtrzni powinni oceniac¢ i odnotowywac, czy istnieje rzeczywisty lub
potencjalny konflikt interesow w relacji z klientem, w tym w sytuacjach, w ktorych istnieja
istotne powigzania osobiste lub finansowe migdzy kontrolerem zewngetrznym a ocenianym

podmiotem.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014! zakazuje
swiadczenia na rzecz badanej jednostki ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych zwigzanych z finansowaniem, strukturg kapitatlowg 1 alokacjg kapitatu oraz
strategig inwestycyjng danej jednostki, z wyjatkiem $§wiadczenia ustug atestacyjnych

w zwigzku ze sprawozdaniami finansowymi. Prowadzenie kontroli zewngtrznych na
podstawie niniejszego rozporzadzenia powinno pozostawac bez uszczerbku dla

rozporzadzenia (UE) nr 537/2014.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajace decyzje Komisji 2005/909/WE
(Dz.U. L 158 227.5.2014, s. 77).
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(42)

(43)

(44)

Nalezy unikng¢ wszelkiego rozbieznego stosowania niniejszego rozporzadzenia przez
wlasciwe organy. Jednoczesnie nalezy obnizy¢ koszty transakcyjne i wydatki operacyjne
ponoszone przez kontrolerow zewngtrznych, wzmocni¢ zaufanie inwestoroOw oraz
zwiekszy¢ pewno$¢ prawa. ESMA powinna zatem otrzymac¢ ogdlne uprawnienia

w zakresie wpisywania do rejestru kontroleréw zewngtrznych w Unii 1 statego nadzoru nad
nimi. Powierzenie ESMA wylacznej odpowiedzialnosci w tych sprawach powinno
zapewni¢ rowne warunki dziatania w odniesieniu do wymogow dotyczacych wpisu do
rejestru i stalego nadzoru oraz wyeliminowac ryzyko arbitrazu regulacyjnego w panstwach
cztonkowskich. Jednoczesnie taka wytaczna odpowiedzialno$¢ powinna zoptymalizowaé
podzial zasobow nadzorczych na poziomie Unii, czynigc z ESMA o$rodek wiedzy

eksperckiej 1 zwiekszajac efektywno$¢ nadzoru.

ESMA powinna mie¢ mozliwo$¢ zadania wszelkich informacji niezb¢ednych do
skutecznego wykonywania swoich zadan nadzorczych. ESMA powinna zatem mie¢
mozliwo$¢ zadania takich informacji od kontrolerow zewngtrznych, oséb uczestniczacych
w kontroli zewnetrznej, powigzanych osob trzecich, oséb trzecich, ktorym kontrolerzy
zewnetrzni zlecili na zasadzie outsourcingu wykonywanie funkcji operacyjnych, a takze
innych os6b blisko i znaczaco zwigzanych lub powigzanych z kontrolerami zewnetrznymi

lub z kontrolg zewnetrzng.

Aby ESMA mogla wykonywac¢ swoje zadania nadzorcze, a w szczegdlnosci naktonié
kontroleréw zewnetrznych do zaprzestania naruszenia, do dostarczenia kompletnych
1 prawidtowych informacji lub do poddania si¢ dochodzeniu lub kontroli na miejscu,

powinna mie¢ mozliwos¢ naktadania grzywien lub okresowych kar pieni¢znych.
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(45)

(46)

Emitenci europejskich zielonych obligacji moga potrzebowa¢ skorzystaé¢ z ustug
kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich spoza Unii. Nalezy zatem utworzy¢ system
dotyczacy kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich oparty na ocenie rownowaznosci,
uznawaniu lub zatwierdzaniu, umozliwiajacy kontrolerom zewng¢trznym z panstw trzecich
swiadczenie ustug kontroli zewngtrznej. W przypadku braku decyzji o rownowaznos$ci
nalezy okresli¢ procedure uznawania przez ESMA kontrolerow zewngtrznych majacych
siedzibg w panstwie trzecim, aby utatwi¢ kontrolerom zewnetrznym z panstw trzecich

dostep.

Aby utatwi¢ §wiadczenie ustug przez kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich na rzecz
emitentow europejskich zielonych obligacji, nalezy ustanowié¢ system zatwierdzania
umozliwiajacy, pod pewnymi warunkami, wpisanym do rejestru kontrolerom zewngtrznym
majacym siedzibe¢ w Unii zatwierdzanie ustug swiadczonych przez kontrolera
zewnetrznego z panstwa trzeciego. Kontroler zewnetrzny, ktory zatwierdzit ustugi
Swiadczone przez kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego, powinien ponosi¢ petng
odpowiedzialno$¢ za takie zatwierdzone ustugi oraz za zapewnienie, aby taki kontroler

zewngetrzny z panstwa trzeciego przestrzegat niniejszego rozporzadzenia.
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(47)

W celu osiggnigcia celow niniejszego rozporzadzenia nalezy przekaza¢ Komisji
uprawnienia do przyjmowania aktéw zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej (TFUE) w celu uzupetnienia niniejszego rozporzadzenia w odniesieniu do
tresci, metodyki i prezentacji informacji, ktére majg by¢ ujawniane we wzorach formularzy
na potrzeby opcjonalnego okresowego ujawniania informacji po emisji, procedury
wykonywania przez ESMA uprawnief do naktadania grzywien lub okresowych kar
pienigznych, w tym przepisoOw dotyczacych prawa do obrony, przepisow tymczasowych,
Sciggania grzywien lub okresowych kar pieni¢znych oraz szczegdtowych przepisow
dotyczacych okresow przedawnienia w odniesieniu do naktadania i wykonywania kar, a
takze w odniesieniu do procedury wykonywania przez ESMA uprawnienia do pobierania
optat, w tym przepiséw dotyczacych rodzajow optlat, spraw, w zwigzku z ktdrymi naleza
si¢ optaty, wysokosci optat, ktore powinny by¢ proporcjonalne do obrotu, oraz sposobu
uiszczania tych oplat. Szczegdlnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych
Komisja prowadzita stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow, oraz aby
konsultacje te prowadzone byly zgodnie z zasadami okre§lonymi w Porozumieniu
migdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia
prawal. W szczegolnosci, aby zapewni¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie udziat na
réwnych zasadach w przygotowaniu aktow delegowanych, instytucje te otrzymuja
wszelkie dokumenty w tym samym czasie co eksperci panstw cztonkowskich, a eksperci
tych instytucji moga systematycznie bra¢ udzial w posiedzeniach grup eksperckich

Komisji zajmujacych si¢ przygotowaniem aktéw delegowanych.

Dz.U.L 123 z 12.5.2016, s. 1.
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(48) Efektywne 1 wlasciwe bytoby powierzenie ESMA — jako organowi dysponujagcemu
wysokospecjalistyczng wiedza ekspercka — zadania opracowania projektow regulacyjnych
1 wykonawczych standardow technicznych, ktore nie wymagaja podejmowania decyzji

dotyczacych polityki, celem ich przedtozenia Komisji.

(49) ESMA powinna by¢ upowazniona do opracowania projektu regulacyjnych standardow
technicznych w celu doprecyzowania kryteriéw dokonywania oceny wniosku o wpis do
rejestru ztozony przez kontrolera zewngtrznego, z uwzglednieniem zarzadzania
konfliktami interesOw, oraz informacje przedtozone przez tego kontrolera zewnetrznego
w celu ustalenia, w jakim stopniu przestrzega on niniejszego rozporzadzenia. Komisja
powinna by¢ uprawniona do przyjmowania tych regulacyjnych standardéw technicznych
w drodze aktow delegowanych na podstawie art. 290 TFUE 1 zgodnie z rozporzadzeniem

(UE) nr 1095/2010.

(50) W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniejszego rozporzadzenia
nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢
wykonywane zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady

(UE) nr 182/20111.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 182/2011 z dnia 16 lutego
2011 r. ustanawiajace przepisy i zasady ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa
cztonkowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komisje (Dz.U. L 55
z28.2.2011, s. 13).
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(51) ESMA powinna by¢ upowazniona do opracowania projektow wykonawczych standardow
technicznych okreslajacych standardowe formularze, wzory i1 procedury na potrzeby
przedktadania informacji do celow wpisu do rejestru kontroleréw zewnetrznych. Komisja
powinna by¢ uprawniona do przyjmowania tych wykonawczych standardow technicznych

w drodze aktu wykonawczego na podstawie art. 291 TFUE i zgodnie z rozporzadzeniem
(UE) nr 1095/2010.

(52) Stosowanie niniejszego rozporzadzenia powinno zosta¢ poddane przegladowi przez
Komisje piec lat po jego wejsciu w zycie, a nastepnie co trzy lata, na podstawie informacji
przekazanych przez platforme ds. zrownowazonego finansowania ustanowiong
w rozporzadzeniu (UE) 2020/852 i przez ESMA. Trzy lata po wejsciu w zycie niniejszego
rozporzadzenia Komisja powinna roéwniez sporzadzi¢ sprawozdanie oceniajace potrzebe
uregulowania obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem. Ponadto do konca
2024 r., a nastepnie co trzy lata, Komisja powinna sporzadzi¢ sprawozdanie w oparciu
o przeglad technicznych kryteriow kwalifikacji na podstawie rozporzadzenia

(UE) 2020/852.

(53) W celu zapewnienia, aby emitenci europejskich zielonych obligacji, w przypadku ktérych
prospekt jest publikowany na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129, spetniali wymogi
dotyczace ujawniania informacji okreslone w niniejszym rozporzadzeniu, wlasciwe organy
macierzystego panstwa cztonkowskiego powinny mie¢ niezbedne uprawnienia nadzorcze
1 dochodzeniowe. Wtasciwe organy powinny mie¢ mozliwo$¢ wykonywania uprawnien
nadzorczych przed emisja i po emisji europejskich zielonych obligacji. Wiasciwe organy
nie powinny by¢ zobowigzane — w ramach uprawnien nadzorczych przyznanych
w niniejszym rozporzadzeniu — do sprawdzania, czy informacje, ktore emitenci maja
obowigzek przekazywac na podstawie niniejszego rozporzadzenia, sg zgodne z prawda lub

doktadne ani czy emitenci spetnili obowiagzki dotyczace alokacji przychoddw.
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(54)

(35)

Jako ze niniejsze rozporzadzenie tworzy ramy, ktore umozliwiajg okreslenie dtugu
panstwowego jako zréwnowazonego srodowiskowo, przedsigbiorstwa finansowe powinny
ujawnia¢ informacje na temat swojej ekspozycji na zrownowazony srodowiskowo dtug
panstwowy we wskazniku zielonych aktywow przewidzianym w rozporzadzeniu
delegowanym (UE) 2021/2178. W ramach przegladu tego rozporzadzenia delegowanego,
dokonywanego do dnia 30 czerwca 2024 r., nalezy oceni¢ uwzgl¢dnianie zaangazowania
w dhug panstwowy w liczniku i mianowniku kluczowych wskaznikéw skutecznosci

dziatania.

Aby utatwi¢ kontrolerom zewngtrznym $§wiadczenie ushug, a jednoczes$nie zapewnic¢
ESMA odpowiedni czas na opracowanie ram dotyczacych wpisu do rejestru kontrolerow
zewnetrznych i1 nadzoru nad nimi, w ciggu pierwszych 18 miesiecy stosowania niniejszego
rozporzadzenia powinien obowigzywac okres przejsciowy. W okresie przejsciowym
kontrolerzy zewngtrzni powinni mie¢ mozliwo$¢ $wiadczenia ustug, jezeli powiadomia
ESMA i dotozg najlepszych staran, by dziata¢ zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.
Ponadto w tym okresie przejSciowym kontrolerzy zewnetrzni z panstw trzecich powinni
mie¢ przedstawiciela prawnego z siedzibg w Unii. ESMA powinna monitorowacé, czy
kontrolerzy zewngtrzni dziataja zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, i uwzgledniac to

przy ocenie, czy kontroler zewnetrzny spetnit wymogi dotyczace wpisu do rejestru.
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(56)

(57)

Poniewaz cele niniejszego rozporzadzenia — a mianowicie zapewnienie stosowania
jednolitych wymagan w odniesieniu do stosowania oznakowania ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB”, ustanowienie prostego systemu wpisywania do rejestru oraz ram
nadzoru dla kontroleréw zewnetrznych przez powierzenie jednemu organowi nadzorczemu
zadania w zakresie wpisywania do rejestru i nadzorowania kontrolerow zewnetrznych

w Unii, ustanowienie nadzoru nad emitentami europejskich zielonych obligacji,

w przypadku ktorych wymagana jest publikacja prospektu na podstawie rozporzadzenia
(UE) 2017/1129, a takze ustanowienie wzorow formularzy na potrzeby opcjonalnego
ujawniania, przed emisja i po emisji, informacji na temat obligacji wprowadzanych do
obrotu jako zrownowazone §rodowiskowo i obligacji powigzanych ze zrownowazonym
rozwojem, z mysla o poprawie przejrzystosci i utatwieniu pordwnywania tych obligacji,
tak by utatwi¢ pozyskiwanie kapitatu na projekty stuzace realizacji celow
zréwnowazonych srodowiskowo, a zarazem przyczyni¢ si¢ do integralnosci rynku — nie
mogg zosta¢ osiggni¢te w sposob wystarczajacy przez panstwa cztonkowskie, natomiast ze
wzgledu na rozmiary lub skutki dziatan mozliwe jest ich lepsze osiggnigcie na poziomie
Unii, moze ona podja¢ dziatania zgodnie z zasadg pomocniczosci okreslong w art. 5
Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslong w tym
artykule niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do osiagniecia

tych celow.

Parlament Europejski skonsultowat si¢ z EBC, ktory wydat opini¢ w dniu 5 listopada
2021 r.1,

PRZYIJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Dz.U.C27z19.1.2022,s. 4.
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TYTUL I

PRZEDMIOT I DEFINICJE
Artykut 1
Przedmiot
Niniejsze rozporzadzenie:
a) okresla jednolite wymogi dla emitentdw obligacji, ktorzy chcg stosowac¢ oznakowanie

,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB” w odniesieniu do swoich obligacji

udostepnianych inwestorom w Unii,

b) ustanawia system wpisu do rejestru i nadzoru dotyczacy zewnetrznych kontrolerow

europejskich zielonych obligacji; oraz

C) okresla opcjonalne wzory formularzy na potrzeby ujawniania informacji na temat obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone §rodowiskowo i obligacji powigzanych ze

zrbwnowazonym rozwojem w Unii.
Artykut 2
Definicje
Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

1) »emitent” oznacza podmiot, ktory emituje obligacje;

PE-CONS 27/1/23 REV 1 36
PL



2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

,emitent dtugu panstwowego” oznacza podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 2 lit. b)

rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

,Wwymogi w zakresie systematyki” oznaczajg kryteria dotyczace zrownowazonej
srodowiskowo dzialalnosci gospodarczej okreslone w art. 3 rozporzadzenia

(UE) 2020/852;

,fynek regulowany” oznacza rynek regulowany zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 21

dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE!,;

,obligacja wprowadzana do obrotu jako zréwnowazona srodowiskowo” oznacza obligacje,
ktérej emitent podejmuje zobowigzanie wobec inwestorow lub sktada im, w jakiejkolwiek
formie, przed zawarciem umowy, zapewnienie, ze przychody z obligacji zostang
przeznaczone na dzialalno$¢ gospodarcza przyczyniajaca si¢ do osiggnigcia celu

srodowiskowego;

,obligacja powigzana ze zrbwnowazonym rozwojem’ oznacza obligacje, ktorej
charakterystyka finansowa lub strukturalna zalezy od osiagnigcia przez emitenta uprzednio

okreslonych celéw dotyczacych zrownowazenia Srodowiskowego;

»,macierzyste panstwo cztonkowskie” oznacza macierzyste panstwo cztonkowskie

zdefiniowane w art. 2 lit. m) rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

»przyjmujace panstwo cztonkowskie” oznacza przyjmujace panstwo cztonkowskie

zdefiniowane w art. 2 lit. n) rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE 1 dyrektywe
2011/61/UE (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, s. 349).
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

»aktywa finansowe” oznaczajg instrumenty o charakterze dtuznym, instrumenty

o charakterze udzialowym lub ich kombinacje;

,udostepnianie inwestorom w Unii” oznacza:

a)  ofertg publiczng w obrgbie Unii; lub

b)  dopuszczenie obligacji do obrotu w systemie obrotu zlokalizowanym w Unii;

,oferta publiczna” oznacza ofert¢ publiczng papierow wartosciowych zdefiniowang

w art. 2 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

,»System obrotu” oznacza system obrotu zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 24 dyrektywy
2014/65/UE;

,plan dotyczacy nakladow inwestycyjnych” oznacza plan dotyczacy naktadoéw
inwestycyjnych okreslony w pkt 1.1.2.2 lit. b) 1 pkt 1.1.3.2 lit. b) zatagcznika I do
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

,,K0szty emisji”’ oznaczajg koszty bezposrednio zwigzane z emisjg obligacji, w tym koszty
doradztwa profesjonalnego, ustug prawnych, ratingu, kontroli zewnetrznej oraz

gwarantowania i plasowania emisji;

,»techniczne kryteria kwalifikacji” oznaczaja techniczne kryteria kwalifikacji okreslone
w aktach delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2,
art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852;
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16)

17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

24)

,»dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przej$cia” oznacza dziatalno$¢ gospodarcza zgodna

z art. 10 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852;

»Wspomagajaca dziatalnos¢ gospodarcza™ oznacza dziatalno$¢ gospodarczg zgodna

z art. 16 rozporzadzenia (UE) 2020/852;

,sekurytyzacja” oznacza sekurytyzacje zdefiniowang w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia

(UE) 2017/2402;

,jednostka inicjujgca” oznacza jednostke inicjujgcg zdefiniowang w art. 2 pkt 3

rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

,Jednostka specjalnego przeznaczenia do celéw sekurytyzacji” lub ,,SSPE” oznacza
jednostke specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji lub SSPE zdefiniowana

w art. 2 pkt 2 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;
»ekspozycja sekurytyzowana” oznacza ekspozycj¢ objeta sekurytyzacja;

,obligacja sekurytyzacyjna” oznacza obligacje wyemitowang przez SSPE zgodnie

z tytulem Il rozdziat 3;

»sekurytyzacja syntetyczna” oznacza sekurytyzacje syntetyczng zdefiniowang w art. 2

pkt 10 rozporzadzenia (UE) 2017/2402;

»paliwo kopalne” oznacza paliwo kopalne zdefiniowane w art. 2 pkt 62 rozporzadzenia

(UE) 2018/1999.
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TYTUL II
WYMOGI STOSOWANIA OZNAKOWANIA
»EUROPEJSKA ZIELONA OBLIGACJA” LUB ,,EUGB”

Rozdzial 1
Wymogi dotyczace obligacji

Artykut 3

Oznakowanie ,, europejska zielona obligacja’ lub ,, EuGB”
Oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB” stosuje si¢ wylacznie w odniesieniu do
obligacji zgodnych z wymogami okreslonymi w niniejszym tytule.
Artykut 4

Wykorzystanie przychodow z europejskich zielonych obligacji

1. Przed uptywem terminu zapadalnosci europejskiej zielonej obligacji przychody z takiej
obligacji alokuje si¢ w catosci, zgodnie z wymogami w zakresie systematyki, na co

najmniej jedng z nastgpujacych kategorii (,,podejscie stopniowe”):

a)  aktywa trwate niebedace aktywami finansowymi;
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b) naklady inwestycyjne objete pkt 1.1.2.2. zatacznika I do rozporzadzenia
delegowanego (UE) 2021/2178;

c)  wydatki operacyjne objete pkt 1.1.3.2. zatgcznika I do rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2021/2178 poniesione nie wigcej niz trzy lata przed emisjg europejskiej

zielonej obligacji;

d) aktywa finansowe, ktdre zostaty utworzone nie wigcej niz pi¢c lat po emisji

europejskiej zielonej obligacji;
e)  aktywa i wydatki gospodarstw domowych.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, emitenci moga, przed alokacja

przychodow z europejskiej zielonej obligacji, odliczy¢ od tych przychoddéw koszty emisji.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, emitenci mogg alokowaé przychody z co najmniej jedne;j
pozostajacej w obrocie europejskiej zielonej obligacji na portfel aktywow trwatych lub
aktywow finansowych zgodnie z wymogami w zakresie systematyki (,,podejscie

portfelowe”).

Jezeli emitenci alokuja przychody zgodnie z akapitem pierwszym niniejszego ustepu,
wowczas w sprawozdaniach z alokacji, o ktérych mowa w art. 11, wykazuja, ze catkowita
warto$¢ aktywow, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, w ich
portfelu przekracza catkowitg warto$¢ ich portfela europejskich zielonych obligacji

pozostajacych w obrocie.
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Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, emitent dlugu panstwowego lub emitent z panstwa
trzeciego, ktory jest panstwem, cztonkiem federacji w przypadku panstwa federalnego lub
podmiotem regionalnym lub gminnym, moze rowniez alokowac przychody

z wyemitowanych przez siebie europejskich zielonych obligacji na ulgi podatkowe,
dotacje, zuzycie posrednie, transfery biezagce w ramach sektora instytucji rzadowych

1 samorzadowych, biezaca wspotprace miedzynarodowa lub innego rodzaju wydatki
publiczne, pod warunkiem ze przychody te sg alokowane zgodnie z wymogami w zakresie

systematyki.

Artykut 5

Elastycznos¢ w wykorzystywaniu przychodow z europejskich zielonych obligacji

Na zasadzie odstgpstwa od art. 4 ust. 1, emitenci mogg alokowac¢ do 15 % przychodéw
z europejskiej zielonej obligacji na dziatalno$¢ gospodarcza, ktora jest zgodna
z wymogami w zakresie systematyki, z wyjatkiem technicznych kryteriow kwalifikacji,

pod warunkiem ze dziatalno$¢ t¢ stanowi:

a) dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktora do dnia emisji europejskiej zielone;j

obligacji nie weszty w zycie zadne techniczne kryteria kwalifikacji; lub

b)  dziatalno$¢ w kontekscie wsparcia migdzynarodowego objetg sprawozdawczos$cia
zgodng z wytycznymi uzgodnionymi na poziomie mi¢dzynarodowym, kryteriami
1 cyklami sprawozdawczymi, w tym finansowanie na rzecz klimatu raportowane
Komisji na podstawie Ramowej konwencji ONZ w sprawie zmian klimatu, o ktorym
to finansowaniu mowa w art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2018/1999, oraz
oficjalna pomoc rozwojowa raportowana Komitetowi Pomocy Rozwojowe;j

Organizacji Wspotpracy Gospodarczej 1 Rozwoju.
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Jezeli emitent alokuje przychody z europejskiej zielonej obligacji zgodnie z ust. 1
niniejszego artykutu, musi opisa¢ w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej
obligacji, o ktorym mowa w art. 10, przedmiotowe rodzaje dziatalno$ci oraz szacowany
odsetek przychodow przeznaczonych na finansowanie takich dziatalnos$ci tacznie, a takze

w rozbiciu na poszczeg6lne rodzaje dziatalnos$ci.

Jezeli emitent alokuje przychody z europejskiej zielonej obligacji na dziatalno$¢
gospodarcza, o ktorej mowa w ust. 1 lit. a), musi zapewnic, aby dziatalno$¢ ta spetniata,
w stosownych przypadkach, ogolne kryteria zasady ,,nie czyn powaznych szkod”
okreslone w dodatkach A, B, C i D do zalacznika I do rozporzadzenia delegowanego

(UE) 2021/2139.

Jezeli emitent alokuje przychody z europejskiej zielonej obligacji na dziatalnos¢, o ktorej
mowa w ust. 1 lit. b), musi na zasadzie najwyzszych staran zapewnic, aby dziatalnos$¢ ta

spetniata odpowiednie techniczne kryteria kwalifikacji.
Artykut 6
Aktywa finansowe

Przychody z aktywdéw finansowych moga by¢ alokowane wytacznie na cele okreslone

w art. 4 ust. 1 lub, w stosownych przypadkach, na cele okreslone w art. 4 ust. 2 1 3.

Przychody z aktywow finansowych mozna alokowac¢ na inne kolejne aktywa finansowe,

pod warunkiem ze:

a) istnieja maksymalnie trzy kolejne nastgpujace po sobie aktywa finansowe;
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b)  przychody z ostatnich w kolejnosci aktywow finansowych alokuje si¢ wytacznie na
cele okreslone w art. 4 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), b), ¢) lub ¢), lub, w stosownych

przypadkach, na cele okreslone w art. 4 ust. 3; oraz

c)  emitent zapewnia kontrolerom zewnetrznym mozliwo$¢ skutecznej kontroli

ostatecznej alokacji przychodow.

Artykut 7
Plany dotyczgce naktadow inwestycyjnych

W przypadku gdy wykorzystanie przychodow, o ktérym mowa w art. 4 ust. 1 akapit
pierwszy lit. b) i ¢), jest zwigzane z dziatalnos$cig gospodarcza, ktora spelni wymogi

w zakresie systematyki, emitent publikuje plan dotyczacy nakladow inwestycyjnych.

W planie dotyczacym naktadow inwestycyjnych okresla sie termin, przypadajacy zanim
europejska zielona obligacja osiggnie termin zapadalnosci, przed uptywem ktérego
wszystkie wydatki kapitalowe i operacyjne finansowane z europejskiej zielonej obligacji

muszg by¢ zgodne z wymogami w zakresie systematyki.

W ciggu 60 dni od terminu okreslonego w planie dotyczacym naktadow inwestycyjnych
emitent uzyskuje od kontrolera zewngtrznego oceng zgodno$ci z wymogami w zakresie
systematyki wydatkéw kapitatowych i operacyjnych, ktore sg uwzglednione w tym planie

1 finansowane z przychodow z europejskiej zielonej obligacji.
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Artykut 8

Stosowanie technicznych kryteriow kwalifikacji i zasad praw nabytych

1. Jezeli emitenci alokujg przychody z europejskich zielonych obligacji na cele okreslone

w art. 4 ust. 1 1 3, muszg zapewnic¢, aby:

a)  przychody te byly alokowane zgodnie z technicznymi kryteriami kwalifikacji

majacymi zastosowanie w momencie emisji obligacji;

b)  w przypadku zmiany technicznych kryterioéw kwalifikacji po emisji obligacji
nastgpujace przychody byly alokowane zgodnie ze zmienionymi technicznymi
kryteriami kwalifikacji najpdzniej siedem lat od daty rozpoczecia stosowania

zmienionych kryteriow:

(1) przychody, ktore nie zostaly jeszcze alokowane; oraz

(i1)) przychody nieobjete planem dotyczacym naktadéw inwestycyjnych zgodnie

z art. 7, ktére nie spetniajg jeszcze wymogow w zakresie systematyki.

2. Jezeli emitenci alokujg przychody zgodnie z metoda portfelowa, muszg uwzgledniaé
w swoim portfelu wyltacznie te aktywa, ktorych bazowa dzialalno$¢ gospodarcza jest
zgodna z technicznymi kryteriami kwalifikacji, ktore mialy zastosowanie w dowolnym

momencie w okresie siedmiu lat przed datg publikacji sprawozdania z alokac;ji.
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3. Jezeli istnieje ryzyko, ze przychody z pozostajacej w obrocie obligacji nie zostang
dostosowane do ust. 1 lit. b) ppkt (ii), emitent musi sporzadzi¢ plan ich dostosowania,
poddac go kontroli przeprowadzanej przez kontrolera zewnetrznego i opublikowac plan ich
dostosowania w mozliwie najszerszym zakresie do zmienionych technicznych kryteriow
kwalifikacji oraz w celu ztagodzenia w mozliwie najszerszym zakresie negatywnych
skutkow braku petnej zgodnos$ci ze zmienionymi technicznymi kryteriami kwalifikacji.

Emitent publikuje ten plan przed uptywem okresu okreslonego w ust. 1 lit. b).

4. Zgodno$¢ z odpowiednimi technicznymi kryteriami kwalifikacji wykazuje si¢

w sprawozdaniu z alokacji, o ktérym mowa w art. 11.

Artykut 9
Wyltqczenie jurysdykcji niechetnych wspotpracy do celow podatkowych

Wilasciwe organy, o ktorych mowa w art. 44 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, nie moga
zatwierdza¢ prospektow wydanych przez jurysdykcje wymienione w zataczniku I do konkluzji
Rady w sprawie zmienionego unijnego wykazu jurysdykeji niechetnych wspétpracy do celow
podatkowych, przez panstwo wysokiego ryzyka wymienione w zatgczniku do rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2016/1675 lub przez emitentow majacych siedzibg w tych
jurysdykcjach lub w tych panstwach, w przypadku gdy dany prospekt odnosi si¢ do niniejszego

rozporzadzenia lub do nazwy ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”.
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Rozdzial 2

Przejrzystos¢ i wymogi w zakresie kontroli zewnetrznej

Artykul 10

Arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji i kontrola przedemisyjna
1. Przed emisja europejskiej zielonej obligacji emitenci:

a)  wypehiajg arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji okreslony

w zatgczniku I;

b)  zapewniaja, by wypelniony arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji
zostat poddany kontroli przedemisyjnej przeprowadzanej przez kontrolera

zewnetrznego 1 uzyskat jego pozytywna opinie.

2. Arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji, o ktorym mowa w ust. 1, moze

dotyczy¢ wigcej niz jednej emisji europejskich zielonych obligacji.
3. Kontrola przedemisyjna, o ktérej mowa w ust. 1 lit. b), obejmuje:

a)  oceng, czy emitent wypehit arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji

zgodnie z art. 4-8 1 zalgcznikiem [; oraz

b)  elementy okreslone w zalaczniku IV.
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Artykut 11

Sprawozdania z alokacji i kontrola poemisyjna sprawozdan z alokacji

Co 12 miesiecy do dnia pelnej alokacji przychodoéw z europejskiej zielonej obligacji oraz,
w stosownych przypadkach, do momentu zrealizowania planu dotyczacego naktadow
inwestycyjnych emitenci europejskich zielonych obligacji sporzadzaja sprawozdanie

z alokacji europejskiej zielonej obligacji, z wykorzystaniem wzoru okre§lonego

w zalaczniku II, wykazujace, ze przychody z europejskiej zielonej obligacji od daty jej

emisji do konca okresu, o ktérym mowa w sprawozdaniu, alokowano zgodnie z art. 4-8.
Pierwszy 12-miesi¢czny okres rozpoczyna si¢ w dniu emisji.

Na zasadzie odstgpstwa od akapitu drugiego, emitenci moga przyjac za date zakonczenia
pierwszego okresu sprawozdawczego ostatni dzien roku kalendarzowego lub roku

obrotowego emisji.

Sprawozdania z alokacji zawieraja, w stosownych przypadkach, informacje na temat

postepow w realizacji planu dotyczacego naktadow inwestycyjnych.

W rocznych sprawozdaniach z alokacji emitenci publikuja przyczyny wszelkich op6znien
lub odstepstw, ktore maja znaczacy wplyw na realizacje planu dotyczacego naktadow

inwestycyjnych.

Sprawozdania z alokacji mogg dotyczy¢ wigcej niz jednej emisji europejskich zielonych

obligacji.
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Emitenci europejskich zielonych obligacji poddaja kontroli poemisyjnej, przeprowadzanej
przez kontrolera zewngtrznego, sprawozdanie z alokacji sporzadzone po dokonaniu petnej

alokacji przychodéw z europejskiej zielonej obligacji.

W przypadku gdy po opublikowaniu sprawozdania z alokacji zgodnie z art. 15 ust. 1 lit. d)
alokacja przychodoéw zostanie skorygowana, emitenci odpowiednich europejskich
zielonych obligacji dokonuja bez zbgdnej zwtoki zmiany sprawozdania z alokacji i poddaja
kontroli poemisyjnej, przeprowadzanej przez kontrolera zewnetrznego, to zmienione

sprawozdanie z alokacji.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 4 kazde sprawozdanie z alokacji sporzadzone przez
emitentow, ktorzy alokuja przychody z jednej lub wiekszej liczby europejskich zielonych
obligacji na portfel aktywow, podlega kontroli poemisyjnej przeprowadzanej przez
kontrolera zewngtrznego. Kontroler zewnetrzny zwraca szczegdlng uwage na te aktywa,

ktoérych nie uwzgledniono w zadnym z poprzednio opublikowanych sprawozdan z alokacji.

Taka kontrola poemisyjna nie jest wymagana, jezeli w okresie objetym sprawozdaniem

z alokacji nie dokonano zadnych zmian w alokacji na portfel aktywow i nie zmieniono
zadnego sktadnika aktywow w portfelu ani nie zmieniono zadnego sktadnika aktywow
podlegajacego zmianie alokacji w stosunku do okresu objetego poprzednim
sprawozdaniem z alokacji. W takich przypadkach w odpowiednim sprawozdaniu z alokacji
zamieszcza si¢ oswiadczenie dotyczace nieprzeprowadzenia kontroli poemisyjnej

z powodu braku takich zmian.
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7. Emitenci europejskich zielonych obligacji zapewniaja, by roczne sprawozdania z alokacji
oraz, w stosownych przypadkach, wyniki kontroli poemisyjnej wymaganej na podstawie
niniejszego artykutu byly podawane do wiadomosci publicznej w terminie 270 dni od
zakonczenia kazdego 12-miesigcznego okresu, o ktorym mowa w ust. 1. Emitenci
zapewniaja, by w tym okresie 270 dni kontroler zewnetrzny miat co najmniej 90 dni na

przeprowadzenie kontroli sprawozdania z alokacji.

8. Wyniki kontroli poemisyjnej, o ktorej mowa w ust. 4, 5 1 6 niniejszego artykulu, zawierajg

nastepujace elementy:

a)  oceng, czy emitent alokowal przychody z obligacji zgodnie z art. 48, na podstawie

informacji przekazanych kontrolerowi zewnetrznemu;

b)  oceng, czy emitent alokowat przychody z obligacji zgodnie z przeznaczeniem
okreslonym w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, o ktorym

mowa w art. 10, na podstawie informacji przekazanych kontrolerowi zewnetrznemu;

c) elementy okreslone w zataczniku IV.
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Artykut 12

Sprawozdanie dotyczqce wplywu europejskiej zielonej obligacji

1. Emitenci europejskich zielonych obligacji, po dokonaniu peinej alokacji przychodow i co
najmniej raz w calym okresie trwania tych obligacji, sporzadzajg i podajg do wiadomosci
publicznej sprawozdanie dotyczace wptywu europejskiej zielonej obligacji na temat
wptywu wykorzystania przychodow z obligacji na §rodowisko, z wykorzystaniem wzoru

okreslonego w zataczniku III.

2. Sprawozdanie dotyczace wplywu europejskiej zielonej obligacji moze dotyczy¢ wiecej niz

jednej emisji europejskich zielonych obligacji.

3. Emitenci europejskich zielonych obligacji mogg zwréci¢ si¢ do kontrolera zewngtrznego
o przeprowadzenie kontroli sprawozdania dotyczacego wptywu. Wyniki kontroli takich

sprawozdan zawierajg nast¢pujace elementy:

a)  oceng, czy emisja obligacji pozostaje zgodna z szerszg strategia sSrodowiskowa

emitenta;
b)  ocen¢ wskazanego wptywu przychodow z obligacji na srodowisko;

c) elementy okreslone w zataczniku IV.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 51
PL



Artykul 13

Emitenci diugu panstwowego

Emitent dlugu panstwowego poddaje swoje europejskie zielone obligacje kontroli

poemisyjnej, ktorg przeprowadza:
a)  kontroler zewnetrzny; lub
b)  kontroler zewngtrzny i organ kontroli panstwowe;.

W przypadku gdy emitent dlugu panstwowego poddaje swoje europejskie zielone obligacje
kontroli poemisyjnej przeprowadzanej przez kontrolera zewnetrznego i organ kontroli
panstwowej, organ kontroli panstwowej dokonuje kontroli alokacji przychodow

z obligacji, a kontroler zewngtrzny poswiadcza zgodnos$¢ dziatalnosci gospodarczej

finansowanej z obligacji z wymogami w zakresie systematyki.

Artykut 14
Prospekt dotyczgcy europejskich zielonych obligacji

W celu stosowania oznakowania ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB” emitent
publikuje na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129 prospekt, ktory spetnia

nastepujace warunki:

a)  obligacje sg oznaczone jako ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB” w calym

prospekcie;
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b)  w czesci prospektu zawierajacej informacje na temat wykorzystania przychodéw
stwierdza sie, ze europejska zielona obligacja jest emitowana zgodnie z niniejszym

rozporzadzeniem.

Na zasadzie odstepstwa od ust. 1, oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub
,,EuGB” moga by¢ stosowane w odniesieniu do obligacji objetych art. 1 ust. 2 lit. b) i d)
rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Do celow niniejszego rozporzadzenia termin ,,informacje regulowane”, o ktorych mowa
w art. 19 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2017/1129, obejmuje informacje zawarte
w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, o ktorym mowa w art. 10

niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku gdy prospekt jest publikowany na podstawie rozporzadzenia

(UE) 2017/1129, zawiera on streszczenie planu dotyczacego naktadow inwestycyjnych. W
streszczeniu wymienia si¢ najwazniejsze projekty zrealizowane przez emitenta, ktérych
warto$¢ mierzy si¢ jako udziat w catkowitych naktadach inwestycyjnych objetych planem
dotyczacym naktadéw inwestycyjnych, oraz okres$la si¢ rodzaj, sektor, lokalizacje

1 przewidywany rok finalizacji tych projektow.
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Artykut 15

Publikacja na stronie internetowej emitenta oraz powiadomienie ESMA i wltasciwych organow

1. Emitenci europejskich zielonych obligacji publikujg na swoich stronach internetowych

1 udostepniajg nicodptatnie — zgodnie z art. 21 ust. 3 1 4 rozporzadzenia (UE) 2017/1129 —

co najmniej przez 12 miesiecy od uptywu terminu zapadalnos$ci tych obligacji, nastepujace

elementy, w tym wszelkie ich zmiany lub korekty do nich:

a)

b)

d)

przed emisjg obligacji — wypetiony arkusz informacyjny europejskiej zielone;j

obligacji, o ktorym mowa w art. 10 niniejszego rozporzadzenia;

przed emisja obligacji — wyniki kontroli przedemisyjnej zwigzanej z arkuszem
informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, o ktorym mowa w art. 10 niniejszego

rozporzadzenia;

przed emisjg obligacji — link do strony internetowej, na ktérej mozna zapoznac si¢
z prospektem, w przypadkach gdy prospekt jest publikowany na podstawie
rozporzadzenia (UE) 2017/1129;

bez zbednej zwtloki po ich sporzadzeniu zgodnie z art. 11 ust. 1 niniejszego

rozporzadzenia — sprawozdania z alokacji europejskiej zielonej obligacji;

bez zbednej zwtloki po ich uzyskaniu — wyniki kontroli poemisyjnych sprawozdan
z alokacji europejskiej zielonej obligacji, o ktorych mowa w art. 11 niniejszego

rozporzadzenia;
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f)  bez zbgdnej zwloki po ich sporzadzeniu zgodnie z art. 12 niniejszego rozporzadzenia

— sprawozdanie dotyczace wptywu europejskiej zielonej obligacji;
g)  w stosownym przypadku — plan dotyczacy nakladow inwestycyjnych;

h)  w stosownym przypadku — wyniki kontroli sprawozdania dotyczacego wplywu,

o ktéorym mowa w art. 12 ust. 3 niniejszego rozporzadzenia.

Na zasadzie odstepstwa od akapitu pierwszego lit. d), w przypadku przeprowadzania
kontroli poemisyjnej sprawozdania z alokacji europejskiej zielonej obligacji dane
sprawozdanie z alokacji publikuje si¢ bez zbednej zwtoki po uzyskaniu wynikow kontroli

poemisyjne;j.

2. Informacje zawarte w dokumentach, o ktorych mowa w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), d)
1 1), przekazuje si¢ — wedlug uznania emitenta — w jezyku zwyczajowo uzywanym w sferze

finans6w miedzynarodowych lub:

a)  jezeli europejskie zielone obligacje sa przedmiotem oferty publicznej lub sa
dopuszczone do obrotu tylko w jednym panstwie cztonkowskim — w jezyku

zaakceptowanym przez wlasciwy organ tego panstwa czlonkowskiego;

b)  jezeli europejskie zielone obligacje sa przedmiotem oferty publicznej lub sa
dopuszczone do obrotu w co najmniej jednym panstwie cztonkowskim — w jezyku

zaakceptowanym przez wlasciwe organy kazdego z tych panstw cztonkowskich.
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3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, w przypadku gdy prospekt
dotyczacy europejskiej zielonej obligacji ma zosta¢ opublikowany zgodnie
z rozporzadzeniem (UE) 2017/1129, informacje zawarte w dokumentach, o ktorych mowa
w ust. 1 akapit pierwszy lit. a), d) i f) niniejszego artykutu, przekazuje si¢ w jezyku lub
jezykach, w ktorych sporzadzono ten prospekt.

4. W stosownych przypadkach emitenci powiadamiaja wiasciwe organy, o ktérych mowa
w art. 44 ust. 1 1 2, o publikacji kazdego z dokumentoéw, o ktérych mowa w ust. 1 akapit

pierwszy niniejszego artykutu, bez zbednej zwtoki po kazdej publikacji.

5. Emitenci powiadamiaja ESMA o publikacji wszystkich dokumentoéw, o ktorych mowa

w ust. 1 akapit pierwszy, w terminie 30 dni od ich publikacji.
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Rozdzial 3
Warunki stosowania oznakowania ,,europejska zielona obligacja”

lub ,,EuGB” w odniesieniu do obligacji sekurytyzacyjnych

Artykut 16
Stosowanie oznakowania ,, europejska zielona obligacja™

lub ,, EuGB” w odniesieniu do obligacji sekurytyzacyjnych

1. W przypadku obligacji sekurytyzacyjnych oznaczonych jako ,,europejska zielona
obligacja” lub ,,EuGB™:

a)  odniesienia do ,,emitenta” w niniejszym rozporzadzeniu nalezy rozumie¢ jako

odniesienia do ,,jednostki inicjujace;j”;

b)  odniesienia do ,,przychodow” zawarte w art. 4 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do
przychodow uzyskanych przez jednostke inicjujaca ze sprzedazy SSPE ekspozycji
sekurytyzacyjnych.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 lit. a), odniesienia do ,,emitenta” zawarte w art. 91 15,
art. 44 ust. 3, art. 45 ust. 1, art. 48 1 art. 49 ust. 1 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do
,Jjednostki inicjujacej” lub ,,SSPE”, a odniesienia do ,,emitenta” zawarte w art. 14 ust. 1

1 art. 44 ust. 1 nalezy rozumie¢ jako odniesienia do ,,SSPE”.
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3. W przypadku gdy ekspozycje sekurytyzacyjne pochodza od wielu jednostek inicjujacych,

obowigzuja nast¢pujace zasady:

a)  kazda jednostka inicjujaca spetnia proporcjonalnie wymogi dotyczace wykorzystania
przychodow okreslone w art. 4—8 w odniesieniu do jej udzialu w puli ekspozycji

sekurytyzowanych;

b)  jednostki inicjujace wspolnie spetniajg wymogi okreslone w art. 10, 11, 12, 15, 18
1 19, wyraznie wskazujac zakres, w jakim kazda z nich spetita odpowiednie wiasne

wymogi;

c) jednostki inicjujace wspdlnie spetniajag wymogi dotyczace poddania si¢ kontroli

zewnetrznej okreslone w art. 101 11;

d)  wprzypadku gdy wiele jednostek inicjujacych postanawia zwrécic si¢
o przeprowadzenie kontroli sprawozdania dotyczacego wplywu, o ktorym mowa

w art. 12 ust. 3, wspoélnie spetniaja one wymogi dotyczace tej kontroli.
Artykut 17
Wykluczenie obligacji wyemitowanych do celow sekurytyzacji syntetycznej

Obligacje wyemitowane do celow sekurytyzacji syntetycznej nie kwalifikujg si¢ do stosowania

oznaczenia ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”.
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Artykut 18
Wykluczenia dotyczqce niektorych ekspozycji sekurytyzowanych

Do celow niniejszego rozporzadzenia ekspozycje sekurytyzowane nie obejmujg ekspozycji
finansujacych poszukiwanie, gornictwo, wydobycie, produkcje, przetwarzanie,
magazynowanie, rafinacj¢ lub dystrybucje, w tym transport, paliw kopalnych ani handel

paliwami kopalnymi.

Do puli ekspozycji sekurytyzowanych do celow niniejszego rozporzadzenia mozna
wlaczy¢ ekspozycje finansujace wytwarzanie energii elektrycznej z paliw kopalnych,
kogeneracj¢ energii cieplnej/chlodniczej i energii elektrycznej z paliw kopalnych lub
wytwarzanie energii cieplnej/chtodniczej z paliw kopalnych, jezeli dana dziatalnos¢
spetnia kryteria zasady ,,nie czyn powaznych szkod” okreslone w rozporzadzeniu

delegowanym (UE) 2021/2139.

Jednostka inicjujagca wyjasnia w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji,
o ktorym mowa w art. 10, w jakim zakresie spetnione zostalty wymogi ust. 1 niniejszego

artykuhu.

Na wniosek wlasciwego organu, o ktorym mowa w art. 44, jednostka inicjujaca wykazuje

zgodno$¢ z ust. 1 niniejszego artykutu.
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Artykul 19

Dodatkowe wymogi dotyczgce ujawniania informacji w przypadku sekurytyzacji

1. W przypadku obligacji sekurytyzacyjnej oznaczonej jako ,,europejska zielona obligacja”
lub ,,EuGB” prospekt opublikowany na podstawie rozporzadzenia (UE) 2017/1129 zawiera
ona o$wiadczenie, ze dana obligacja jest obligacja sekurytyzacyjng oraz ze jednostka
inicjujaca jest odpowiedzialna za wypetnienie podjetych w prospekcie zobowigzan

dotyczacych wykorzystania przychodow.

2. Aby zapewni¢ przejrzysto$s¢ w zakresie charakterystyki srodowiskowej ekspozycji
sekurytyzowanych, prospekt powinien zawiera¢ informacje na temat ponizszych aspektow
na zasadzie najlepszych staran i najlepszych zdolnosci jednostki inicjujacej, w oparciu

o dostepne dane:

a)  udziatl ekspozycji sekurytyzowanych w puli ekspozycji sekurytyzowanych, ktore
finansujg dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikujaca si¢ do systematyki zgodnie z art. 1

pkt 5 rozporzadzenia delegowanego (UE) 2021/2178;

b)  w odniesieniu do poszczegdlnych dzialalnosci gospodarczych wymienionych
w aktach delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12
ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852,
w puli ekspozycji kwalifikujacych si¢ do systematyki, o ktorej mowa w lit. a)
niniejszego ustepu, udzial ekspozycji sekurytyzowanych zgodnych z wymogami

w zakresie systematyki;
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c)  w odniesieniu do poszczegdlnych dziatalno$ci gospodarczych wymienionych
w aktach delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12
ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852,
w puli ekspozycji kwalifikujacych si¢ do systematyki, o ktorej mowa w lit. a)
niniejszego ustepu, udziat ekspozycji sekurytyzowanych, ktére nie spetniaja celow
zasady ,,nie czyn powaznych szkdd”, o ktéorych mowa w art. 3 lit. b) rozporzadzenia

(UE) 2020/852.

3. Informacje zawarte w prospekcie zgodnie z ust. 2 niniejszego artykulu zamieszcza si¢
réwniez w arkuszu informacyjnym europejskiej zielonej obligacji, o ktérym mowa w art.
10, oraz — na podstawie corocznych aktualizacji dokonywanych przez jednostke inicjujaca

— w sprawozdaniu z alokacji europejskiej zielonej obligacji, o ktorym mowa w art. 11.
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TYTUL III
OPCJONALNE WZORY FORMULARZY
NA POTRZEBY UJAWNIANIA INFORMACJI
NA TEMAT OBLIGACJI WPROWADZANYCH DO OBROTU
JAKO ZROWNOWAZONE SRODOWISKOWO I OBLIGACJI
POWIAZANYCH ZE ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM

Artykut 20
Ujawnianie informacji przed emisjg w przypadku emitentow obligacji wprowadzanych do obrotu

Jjako zrownowazone srodowiskowo lub obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem

1. Do dnia ... [12 miesigcy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja
publikuje wytyczne ustanawiajace wzory formularzy na potrzeby dobrowolnego
ujawniania informacji przed emisja w przypadku emitentoéw obligacji wprowadzanych do
obrotu jako zrownowazone srodowiskowo 1 obligacji powigzanych ze zrownowazonym

rozwojem.

2. We wzorach formularzy, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, wskazuje sig, czy
emitent zamierza skorzysta¢ z ustug kontrolera zewnetrznego oraz ze wspdlnego wzoru

formularza na potrzeby okresowego ujawniania informacji, o ktorym mowa w art. 21.
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3. W przypadku emitentow obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone
srodowiskowo, wzory formularzy, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
zawieraja, oprocz wskazania, o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, co najmniej
nastepujace elementy, ktére odzwierciedlajg zamiar emitenta w oparciu o dane dostepne

W momencie emisji obligacji:

a)  w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a
ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy 2013/34/UE lub
gdy dobrowolnie publikuje takie plany — sposob, w jaki przychody z obligacji maja

przyczynic¢ si¢ do realizacji tych planow;

b)  w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi ujawnienia informacji zgodnie z art.
8 rozporzadzenia (UE) 2020/852 — sposéb, w jaki przychody z obligacji maja wnies§¢
wktad w obrét, naktady inwestycyjne 1 wydatki operacyjne emitenta zgodne

z wymogami w zakresie systematyki;

c¢) minimalny odsetek przychodow z obligacji, ktory ma by¢ wykorzystany na
dzialalno$¢ zrownowazong sSrodowiskowo zgodnie z art. 3 rozporzadzenia

(UE) 2020/852.

4. W przypadku emitentow obligacji powigzanych ze zrdwnowazonym rozwojem, wzory
formularzy, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, zawieraja, oprocz wskazania,
o ktorym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu, co najmniej nast¢pujace elementy, ktore

odzwierciedlaja zamiar emitenta w oparciu o dane dostepne w momencie emisji obligacji:

a)  uzasadnienie, poziom ambicji, istotno$¢ i metodyke obliczania kluczowych

wskaznikow skutecznos$ci dziatania okreslonych przez emitenta;
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b)  w przypadku gdy emitent podlega obowiazkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a
ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy 2013/34/UE lub
gdy dobrowolnie publikuje takie plany — sposob, w jaki przychody z obligacji maja

przyczyni¢ si¢ do realizacji tych planow;

c)  wstosownych przypadkach sposob, w jaki obligacje sg powigzane z obrotem,
naktadami inwestycyjnymi i wydatkami operacyjnymi emitenta zgodnymi
z wymogami w zakresie systematyki, poprzez zastosowanie rozporzadzenia

delegowanego (UE) 2021/2178;

d)  opis struktury obligacji, w tym mechanizmu korekty kuponu.

Artykut 21
Okresowe ujawnianie informacji po emisji w przypadku emitentow obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone srodowiskowo

lub obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem

1. Emitenci obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone srodowiskowo
1 obligacji powigzanych ze zrOwnowazonym rozwojem moga okresowo ujawniaé

informacje po emisji za pomoca wspolnych wzoréow formularzy.

W przypadku gdy emitent ujawnia okresowo informacje po emisji zgodnie z akapitem
pierwszym niniejszego ustepu, art. 44 stosuje si¢ do momentu uptywu terminu

zapadalnosci obligacji.
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2. W przypadku emitenta obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone
srodowiskowo, wzory formularzy, o ktorych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej

nastepujace elementy:

a)  w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a
ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (ii1) dyrektywy 2013/34/UE lub
gdy dobrowolnie publikuje takie plany — sposob, w jaki przychody z obligacji

przyczyniaja si¢ do realizacji tych planow;

b)  w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi ujawnienia informacji zgodnie z art.
8 rozporzadzenia (UE) 2020/852 — sposob, w jaki przychody z obligacji wnosza
wktad w obroét, naktady inwestycyjne i wydatki operacyjne emitenta zgodne

z wymogami w zakresie systematyki;

c¢) minimalny odsetek przychodow z obligacji wykorzystany na dziatalnos¢

zréwnowazong srodowiskowo zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852.

3. W przypadku emitenta obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem, wzory

formularzy, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja co najmniej nastepujace elementy:

a)  uzasadnienie, poziom ambicji, istotno$¢ i metodyke obliczania kluczowych

wskaznikow skutecznos$ci dziatania okreslonych przez emitenta;
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b)  w przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji plandw zgodnie z art. 19a
ust. 2 lit. a) ppkt (iii) lub art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy 2013/34/UE lub
gdy dobrowolnie publikuje takie plany — sposob, w jaki przychody z obligacji maja

przyczyni¢ si¢ do realizacji tych planow;

c)  w stosownych przypadkach sposob, w jaki przychody z obligacji sa powigzane
z obrotem, naktadami inwestycyjnymi i wydatkami operacyjnymi emitenta zgodnymi
z wymogami w zakresie systematyki, poprzez zastosowanie rozporzadzenia

delegowanego (UE) 2021/2178;
d)  opis struktury obligacji, w tym mechanizmu korekty kuponu.

4. Komisja przyjmuje akt delegowany zgodnie z art. 68 do dnia ... [12 miesiecy od daty
wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] w celu uzupetnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez okreslenie tresci, metodyki i1 prezentacji informacji, ktore nalezy

ujawni¢ we wzorach formularzy, o ktorych mowa w ust. 2 1 3 niniejszego artykutu.

Przy sporzadzaniu tego aktu delegowanego, Komisja bierze pod uwage informacje
dotyczace aspektow srodowiskowych, spotecznych i zarzadczych, ktore nalezy ujawnié¢ na
podstawie innych odpowiednich aktow ustawodawczych, w tym rozporzadzenia

(UE) 2017/1129, aby unikna¢ powielania informacji ujawnianych przez emitentow.

Przy sporzadzaniu tego aktu delegowanego, Komisja uwzglednia réwniez potrzeby
informacyjne uczestnikow rynku finansowego, ktorzy podlegaja wymogom ujawniania

informacji okreslonym w rozporzadzeniu (UE) 2019/2088.
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TYTUL IV
KONTROLERZY ZEWNETRZNI
EUROPEJSKICH ZIELONYCH OBLIGACJI

Rozdzial 1

Warunki kontroli zewne¢trznej europejskich zielonych obligacji

Artykut 22
Wpis do rejestru

1. Przed podje¢ciem czynno$ci kontrolerzy zewnetrzni europejskich zielonych obligacji musza

zosta¢ wpisani do rejestru ESMA.

2. Whisani do rejestru ESMA kontrolerzy zewnetrzni musza zawsze spelnia¢ warunki

dotyczace wpisu do rejestru okreslone w art. 23 ust. 2.

3. Organy kontroli panstwowej nie podlegaja przepisom tytutow IV i V niniejszego
rozporzadzenia.
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Artykul 23

Whiosek o wpis do rejestru jako kontrolera zewnetrznego europejskich zielonych obligacji

1. Whiosek o wpis do rejestru jako kontrolera zewnetrznego europejskich zielonych obligacji

zawiera nastepujgce informacje:

a)  pelna nazwe wnioskodawcy, adres siedziby statutowej w Unii, strong internetowa
wnioskodawcy oraz, w miar¢ mozliwosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI);

b)  imi¢ i nazwisko oraz dane kontaktowe osoby odpowiedzialnej za kontakty;

c) forme prawna wnioskodawcy;

d)  strukture wlasnosciowa wnioskodawcy;

e) tozsamos$¢ cztonkow kadry kierowniczej najwyzszego szczebla i cztonkow organu
kierowniczego wnioskodawcy wraz z ich zyciorysami przedstawiajacymi co
najmniej poziom ich kwalifikacji, doswiadczenia i wyszkolenia;

f)  liczbg analitykdow, pracownikow i innych 0s6b bezposrednio zaangazowanych
w czynnos$ci w zakresie oceny oraz ich poziom wiedzy, dos§wiadczenia i wyszkolenia
zdobytych przed rozpoczgciem i podczas pracy dla wnioskodawcy w ramach
przeprowadzania kontroli zewnetrznej lub §wiadczenia podobnych ustug;
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g)  opis procedur i metodyk wdrozonych przez wnioskodawce w celu sporzadzania

wynikow kontroli;

h)  zasady fadu korporacyjnego oraz strategie lub procedury wdrozone przez
wnioskodawce w celu wykrywania, eliminowania lub zarzadzania oraz ujawniania
w przejrzysty sposob wszelkich rzeczywistych lub potencjalnych konfliktéw

interesow, o ktorych mowa w art. 35;

1)  w stosownych przypadkach dokumenty i informacje dotyczace wszelkich
istniejgcych lub planowanych ustalen dotyczacych outsourcingu czynnosci
kontrolera zewnetrznego objetych niniejszym rozporzadzeniem, w tym informacje na

temat podmiotéw wykonujacych funkcje zlecone w ramach outsourcingu;

j)  w stosownych przypadkach informacje na temat innej dziatalno$ci prowadzone;j

przez wnioskodawce.

2. ESMA wpisuje do rejestru wnioskodawce jako kontrolera zewnetrznego tylko wowczas,

gdy spelnione sg nastepujace warunki:

a)  kadra kierownicza najwyzszego szczebla i cztonkowie organu kierowniczego

wnioskodawcy:
(1) cieszg si¢ wystarczajaco dobrg opinig;

(1) posiadajg odpowiednie umiejetnosci, aby zapewni¢ wykonywanie przez
wnioskodawce zadan wymaganych od kontrolerow zewngtrznych na podstawie

niniejszego rozporzadzenia;

(iii)) posiadaja odpowiednie kwalifikacje zawodowe;
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(iv) posiadajg stosowne doswiadczenie w zakresie czynnosci takich jak
zapewnianie jakos$ci, kontrola jakos$ci, przeprowadzanie kontroli
przedemisyjnych i poemisyjnych oraz kontroli sprawozdan dotyczacych
wpltywu, wydawanie zewnetrznych opinii na temat dostosowania lub ustugi

finansowe;

b)  liczba analitykdéw, pracownikéw i1 innych oséb bezposrednio zaangazowanych
w czynnosci w zakresie oceny dokonywane przez wnioskodawce oraz ich poziom
wiedzy, doswiadczenia 1 wyszkolenia sg odpowiednie, aby wnioskodawca mogt
wykonywa¢ zadania wymagane od kontrolerow zewnetrznych na podstawie

niniejszego rozporzadzenia;

c) zasady wewnetrzne wnioskodawcy wprowadzone w celu zapewnienia zgodnos$ci

z rozdzialem 2 niniejszego tytutu sa odpowiednie i skuteczne.

Przy ocenie warunkow okreslonych w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, ESMA
moze wzig¢ pod uwage, czy wnioskodawca, w przypadku gdy §wiadczyt ustugi zgodnie
z art. 69 1 70, dotozyl najlepszych staran, aby speini¢ wymogi okreslone w art. 24-38.

W tym celu ESMA moze zazada¢ od wnioskodawcy przedtozenia niezbg¢dnych informacji.

3. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego

kompletnos¢.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce 1 wyznacza

termin, w ktorym wnioskodawca ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym wnioskodawce.
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W terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego wniosku ESMA wpisuje

wnioskodawce do rejestru lub odmawia wpisu.

ESMA moze przedtuzy¢ termin, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, o 15 dni
roboczych, jezeli wnioskodawca zamierza skorzysta¢ z outsourcingu w przypadku

niektorych czynnos$ci w zakresie kontroli zewnetrzne;.

ESMA powiadamia wnioskodawce na pismie o wpisaniu go do rejestru jako kontrolera

zewngtrznego lub o odmowie wpisu. Decyzja o wpisie lub odmowie wpisu wnioskodawcy

zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego od jej wydania.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
kryteria, o ktorych mowa w ust. 2 akapit pierwszy lit. a) i b).

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[12 miesiecy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenial].

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych okreslajacych
standardowe formularze, wzory 1 procedury na potrzeby przedktadania informacji,

o ktorych mowa w ust. 1.
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Przy opracowywaniu projektow wykonawczych standardow technicznych, ESMA

uwzglednia cyfrowe $rodki wpisywania do rejestru.

ESMA przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do dnia ...

[12 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 24

Istotne zmiany dotyczqce wpisu do rejestru

Kontroler zewnetrzny powiadamia ESMA o wszelkich istotnych zmianach w informacjach

przekazanych zgodnie z art. 23 ust. 1, zanim takie zmiany zostang wdrozone.

Jezeli ESMA wyraza sprzeciw wobec takich istotnych zmian, informuje o tym kontrolera
zewnetrznego w terminie 45 dni roboczych od powiadomienia o tych zmianach, podajac
powody sprzeciwu. Zmiany, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu,

nie moga zosta¢ wdrozone, jezeli ESMA wyrazi sprzeciw wobec nich w tym terminie.

ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych okreslajacych
standardowe formularze, wzory 1 procedury na potrzeby przedktadania informacji,

o ktorych mowa w ust. 1.
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Przy opracowywaniu projektow wykonawczych standardow technicznych, ESMA

uwzglednia cyfrowe $rodki wpisywania do rejestru.

ESMA przedktada Komisji te projekty wykonawczych standardow technicznych do dnia ...

[24 miesigce od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenial].

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardéw
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 25
System jezykowy

Whioskodawca sktada wniosek o wpis do rejestru, o ktorym mowa w art. 23, w jednym z jezykoéw
urzedowych instytucji Unii. Rozporzadzenie nr 1 z dnia 15 kwietnia 1958 r.! stosuje sie

odpowiednio do wszelkiej innej komunikacji migdzy ESMA a wnioskodawca i jego pracownikami.

Rozporzadzenie nr 1 z dnia 15 kwietnia 1958 r. w sprawie okreslenia systemu jezykowego
Europejskiej Wspdlnoty Gospodarczej (Dz.U. 17 z 6.10.1958, s. 385).
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Rozdzial 2
Wymogi organizacyjne, procesy

i dokumenty dotyczace zarzadzania

Artykut 26
Zasady ogolne

Kontrolerzy zewnetrzni stosujg odpowiednie systemy, zasoby i procedury w celu

wypehienia obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

Co najmniej raz w roku kontrolerzy zewngtrzni monitorujg i oceniajg adekwatnos¢
1 skuteczno$¢ swoich systemow, zasobow i procedur ustanowionych zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem oraz podejmuja odpowiednie srodki w celu wyeliminowania wszelkich

niedociggni¢¢ w tym zakresie.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
kryteria dokonywania oceny odpowiedniosci, adekwatnosci i skutecznos$ci stosowanych
przez kontroleréw zewnetrznych systemow, zasobow 1 procedur, o ktorych mowa w ust. 1

12.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ...

[24 miesigce od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenial].
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Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
Artykut 27
Kadra kierownicza najwyzszego szczebla i czlonkowie organu kierowniczego

1. Kadra kierownicza najwyzszego szczebla i cztonkowie organu kierowniczego kontrolera

zewngtrznego odpowiednio zapewniajg lub nadzoruja nastepujace elementy:
a)  prawidlowe i ostrozne zarzadzanie kontrolerem zewnetrznym,;
b)  niezalezno$¢ czynnos$ci w zakresie oceny;

c)  wiasciwg identyfikacje, eliminowanie lub zarzadzanie oraz ujawnianie w przejrzysty

sposob wszelkich rzeczywistych lub potencjalnych konfliktow interesow;

d) przestrzeganie przez kontrolera zewnetrznego w kazdym czasie przepisow

niniejszego rozporzadzenia.

2. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kryteria dokonywania oceny prawidtowego 1 ostroznego zarzadzania kontrolerem
zewnetrznym, o ktorym mowa w ust. 1 lit. a), oraz zarzadzania konfliktami interesow,

o ktorym mowa w ust. 1 lit. ¢).
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ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[12 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupeliniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ust¢pu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 28
Analitycy i pracownicy kontrolerow zewnetrznych oraz inne osoby bezposrednio zaangazowane

w czynnosci w zakresie oceny podejmowane przez kontrolerow zewnetrznych

1. Kontrolerzy zewnetrzni zapewniaja, aby ich analitycy i pracownicy oraz wszelkie inne
osoby fizyczne, ktorych ustugi pozostaja do ich dyspozycji lub pod ich kontrola, i ktérzy sa
bezposrednio zaangazowani w czynnosci w zakresie oceny, posiadali
wiedze, doswiadczenie 1 wyszkolenie, ktore sa niezbedne do wykonywania powierzonych

im zadan.

2. Kontrolerzy zewngtrzni zapewniaja, aby osoby, o ktérych mowa w ust. 1, nie mogty
inicjowa¢ negocjacji ani uczestniczy¢ w negocjacjach dotyczacych optat lub ptatnosci
z zadnym ocenianym podmiotem, powigzana z nim osobg trzecig ani inng osoba

bezposrednio lub posrednio zwigzang z ocenianym podmiotem przez kontrole.
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ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
kryteria dokonywania oceny odpowiednio$ci wiedzy, doswiadczenia i wyszkolenia 0sob,

o ktorych mowa w ust. 1.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia ...

[12 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykul 29

Komorka ds. zgodnosci

Kontrolerzy zewnetrzni ustanawiajg i utrzymujg stala, niezalezng i skuteczng komorke
ds. zgodnosci na potrzeby czynno$ci dokonywanych na podstawie niniejszego

rozporzadzenia.

Kontrolerzy zewnetrzni zapewniaja, aby komorka ds. zgodnosci spetniala ponizsze

wymogi:

a)  posiadata uprawnienia umozliwiajace wtasciwe 1 niezalezne wykonywanie jej

obowigzkow;

b)  posiadata niezbedne zasoby i wiedze¢ eksperckg oraz dostgp do wszystkich istotnych

informac;ji;
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c) nie monitorowata ani nie oceniala wlasnych czynnosci;

d) nie otrzymywata wynagrodzenia w zwigzku z wynikami dziatalno$ci kontrolera

zewngtrznego.

Ustalenia poczynione przez komorke ds. zgodnos$ci udostepnia si¢ organowi nadzorczemu

lub organowi administracyjnemu kontrolera zewngtrznego.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
kryteria dokonywania oceny, czy komorka ds. zgodnos$ci posiada uprawnienia
umozliwiajace wlasciwie i niezaleznie wykonywanie jej obowigzkow, o ktorych mowa
w ust. 2 lit. a), oraz kryteria dokonywania oceny, czy komoérka ds. zgodnosci posiada
niezbedne zasoby i1 wiedzg ekspercka oraz dostep do wszystkich istotnych informacji,

o ktérych mowa w ust. 2 lit. b).

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[24 miesigce od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez

przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustgpu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykul 30

Zasady i procedury wewnetrzne

Kontrolerzy zewnetrzni przyjmuja i wdrazajag wewnetrzne zasady i procedury nalezytej

starannosci, ktore zapewniajg, aby ich interesy gospodarcze nie wplywaly na niezaleznos¢

ani doktadnos$¢ czynnosci w zakresie oceny.

Kontrolerzy zewngetrzni przyjmuja i wdrazaja odpowiednie procedury administracyjne
1 ksiggowe, mechanizmy kontroli wewnetrznej oraz skuteczne rozwigzania w zakresie

kontroli i zabezpieczen systemow przetwarzania informacji.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych
kryteria dokonywania oceny odpowiednio$ci procedur administracyjnych i ksiegowych
oraz mechanizméw kontroli wewng¢trznej, a takze skutecznos$ci rozwigzan w zakresie

kontroli 1 zabezpieczen systemow przetwarzania informacji, o ktorych mowa w ust. 2.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[24 miesigce od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia).

Komisja jest uprawniona do uzupetniania niniejszego rozporzadzenia poprzez

przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 31

Metodyka dokonywania oceny i informacje wykorzystywane do kontroli

Kontrolerzy zewnetrzni przyjmuja i wdrazajg srodki zapewniajace, aby wyrazona
w wyniku prowadzonych przez nich kontroli opinia oparta byla na doglgbnej analizie
wszystkich dostepnych im informacji, ktére zgodnie z metodyka kontroleréw

zewngtrznych sg istotne dla dokonywanej przez nich analizy.

Kontrolerzy zewnetrzni podajg do wiadomosci publicznej najwazniejsze etapy ich

rozumowania prowadzace do wyciagnigcia wnioskow z poszczegodlnych kontroli.

Dokonujac kontroli, kontrolerzy zewnetrzni korzystaja z informacji o wystarczajacej

jakosci, pochodzacych z wiarygodnych zrodet.

ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych okreslajacych
kryteria dokonywania oceny, czy informacje, o ktorych mowa w ust. 3, sg wystarczajacej

jakosci oraz czy zrddla, o ktérych mowa w tym ustepie, sg wiarygodne.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[24 miesigce od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 32

Bledy w metodyce dokonywania oceny lub jej stosowaniu

Kontrolerzy zewnetrzni, ktérzy dowiedzg si¢ o bledach w swojej metodyce dokonywania
oceny lub w jej stosowaniu, majacych istotny wptyw na kontrole, natychmiast
powiadamiaja o tych btedach ESMA i emitentéw odpowiednich europejskich zielonych

obligacji oraz wyjasniaja je.

Kontrolerzy zewnetrzni szybko usuwajg btedy 1 jak najszybciej publikujg na swoich
stronach internetowych btedy, o ktérych mowa w ust. 1, oraz, w stosownych przypadkach,
zmienione i poprawione wyniki kontroli. W takich zmienionych dokumentach podaje si¢

uzasadnienie zmian.

Artykut 33

Outsourcing

Kontrolerzy zewngtrzni, ktorzy zlecaja na zasadzie outsourcingu dostawcom ustug
bedacym osobami trzecimi czynno$ci w zakresie oceny, zapewniajg, aby kazdy taki
dostawca ustug bedacy osoba trzecig dysponowat zdolno$ciami i mozliwosciami
pozwalajacymi na rzetelne 1 profesjonalne wykonanie tych czynnosci w zakresie oceny.
Tacy kontrolerzy zewnetrzni zapewniaja roOwniez, aby outsourcing nie wptywat w sposob
istotny na jako$¢ ich kontroli wewnetrznej ani na zdolno$s¢ ESMA do sprawowania
nadzoru nad przestrzeganiem przez tych kontroleréw zewnetrznych przepiséw niniejszego

rozporzadzenia.

Kontrolerzy zewngtrzni nie moga zleca¢ na zasadzie outsourcingu wszystkich swoich

czynnosci w zakresie oceny ani zadan swojej komorki ds. zgodnosci.
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Kontrolerzy zewngtrzni powiadamiaja ESMA o czynnosciach w zakresie oceny, ktore
zamierzaja zleci¢ na zasadzie outsourcingu, w tym doprecyzowuja poziom zasobow
ludzkich i technicznych potrzebnych do wykonania kazdej z tych czynnos$ci oraz powody

takiego zlecenia na zasadzie outsourcingu.

Kontrolerzy zewngetrzni zlecajacy na zasadzie outsourcingu czynno$ci w zakresie oceny
zapewniaja, aby takie zlecenie na zasadzie outsourcingu nie ograniczato ani nie ostabiato
zdolnosci cztonkéw kadry kierowniczej najwyzszego szczebla lub organu zarzadzajacego

kontrolera zewnetrznego do wykonywania ich funkcji lub ich zadan.

Kontrolerzy zewngtrzni zapewniaja, aby dostawcy ustug bedacy osobami trzecimi
wspotpracowali z ESMA i stosowali si¢ do wnioskéw nadzorczych ESMA w zwiazku

z czynnos$ciami w zakresie oceny zlecanymi na zasadzie outsourcingu.

Kontrolerzy zewngtrzni pozostaja odpowiedzialni za czynnosci zlecone na zasadzie

outsourcingu i wprowadzajg $rodki w celu zapewnienia:

a)  oceny, czy dostawca ustug bedacy osobg trzecig wykonuje czynno$ci w zakresie
oceny zlecone na zasadzie outsourcingu w sposob skuteczny 1 zgodnie z majagcym
zastosowanie prawem Unii 1 prawem krajowym oraz wymogami regulacyjnymi oraz

czy w odpowiedni sposob usuwa stwierdzone uchybienia;

b) identyfikacji potencjalnego ryzyka zwigzanego z czynnosciami w zakresie oceny

zleconymi na zasadzie outsourcingu;

c) odpowiedniego okresowego monitorowania czynno$ci w zakresie oceny zleconych

na zasadzie outsourcingu;
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d)  odpowiednich procedur kontrolnych w odniesieniu do czynno$ci w zakresie oceny
zleconych na zasadzie outsourcingu, w tym skutecznego nadzorowania tych
czynnosci 1 potencjalnego ryzyka zwigzanego z dostawca ustug bedacym osobg

trzecia,;

e) odpowiedniej cigglosci dzialan w zakresie czynnosci zleconych na zasadzie

outsourcingu.

Do celow akapitu pierwszego lit. ) kontrolerzy zewngtrzni uzyskujg informacje na temat
rozwigzan zapewniajacych cigglos¢ dziatan stosowanych przez dostawcéw ustug bedacych
osobami trzecimi, oceniajg jako$¢ tych rozwigzan oraz, w razie koniecznos$ci, zwracajg si¢

o poprawienie tych rozwigzan.

7. ESMA opracowuje projekty regulacyjnych standardéow technicznych okreslajacych
kryteria:

a)  dokonywania oceny, czy dostawcy uslug bedacy osobami trzecimi dysponuja
zdolnos$ciami i mozliwo$ciami pozwalajacymi im na rzetelne i profesjonalne

wykonywanie czynno$ci w zakresie oceny; oraz

b)  majace na celu zapewnienie, aby wykonywanie czynno$ci w zakresie oceny nie
wplywato w sposob istotny na jakos$¢ kontroli wewnetrznej realizowanej przez
kontroleréw zewnetrznych ani na zdolnos¢ ESMA do sprawowania nadzoru nad
przestrzeganiem przez kontrolerow zewnetrznych przepisow niniejszego

rozporzadzenia.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[12 miesigcy od daty wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia].
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Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez

przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 34

Wymogi dotyczqce prowadzenia rejestrow

1. Kontrolerzy zewngtrzni prowadza stosowne rejestry nastgpujacych elementow:

a)

b)

d)

tozsamosci 0sob uczestniczacych w ustalaniu i zatwierdzaniu wynikow kontroli oraz

daty podjecia decyzji o zatwierdzeniu wynikow kontroli;

dokumentacji dotyczacej ustalonych procedur i metodyk stosowanych przez
kontrolerow zewnetrznych do prowadzenia kontroli i sporzadzania wynikow

kontroli;

dokumentow wewnetrznych, w tym informacji niepublicznych i dokumentow
roboczych, wykorzystanych jako podstawa wszelkich opublikowanych wynikow

kontroli;

sprawozdan z procedur i §rodkdw wdrazanych przez kontrolerow zewngetrznych

w celu zapewnienia zgodno$ci z niniejszym rozporzadzeniem;

kopii wewnetrznej 1 zewngtrznej korespondencji dotyczacej czynnosci w zakresie
oceny, w tym korespondencji elektronicznej, otrzymywanej 1 wysylanej przez

kontrolera zewnetrznego i1 jego pracownikow;
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f)  dokumentacji zawierajacej ocene przedumowna, o ktérej mowa w art. 35 ust. 2.

Rejestry i dokumenty, o ktorych mowa w ust. 1, przechowuje si¢ co najmniej przez pig¢ lat

od uplywu terminu zapadalnosci danej obligacji i udostepnia si¢ ESMA na jej wniosek.

W przypadku gdy ESMA cofneta wpis do rejestru kontrolera zewngtrznego zgodnie

z art. 59 ust. 1, kontroler zewnetrzny zapewnia przechowywanie tych rejestrow

1 dokumentow przez kolejne pig¢ lat. Rejestry i dokumenty, w ktorych okreslono
odpowiednie prawa i obowigzki kontrolera zewngtrznego 1 emitenta europejskiej zielonej
obligacji na podstawie umowy o $wiadczenie ustug w zakresie oceny, przechowuje si¢

przez okres trwania stosunku umownego z tym emitentem.
Artykut 35
Konflikty interesow i poufnos¢ informacji

Kontrolerzy zewnetrzni identyfikuja, eliminujg lub zarzadzaja oraz ujawniaja w przejrzysty
sposob w wynikach kontroli wszelkie rzeczywiste lub potencjalne konflikty interesow,

ktére dotycza:

a) ich analitykow lub pracownikow;
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b)  akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10 % kapitatu lub praw glosu kontrolerow
zewnetrznych lub w przedsiebiorstwie, ktore jest uprawnione do sprawowania

kontroli lub wywierania dominujacego wplywu na kontroleréw zewnetrznych;

c)  o0so6b pozostajagcych w stosunku umownym z kontrolerami zewnetrznymi

1 bezposrednio zaangazowanych w czynno$ci w zakresie oceny; lub
d)  oso6b zatwierdzajacych wyniki kontroli.

2. Kontroler zewng¢trzny, przed zawarciem z emitentem umowy o §wiadczenie ustug,
dokonuje oceny przedumownej, aby sprawdzi¢, czy istnieje rzeczywisty lub potencjalny
konflikt interesdéw, i sporzadza dokumentacje tej oceny. Kontroler zewnetrzny aktualizuje
ocen¢ przedumowng i zwigzang z nig dokumentacje w przypadku istotnej zmiany ryzyka

konfliktu interesow po zawarciu umowy mi¢dzy kontrolerem zewnetrznym a emitentem.

Kontroler zewnetrzny nie przeprowadza kontroli, jezeli stwierdzi, Ze istnieje rzeczywisty
konflikt interesdéw i nie jest w stanie wdrozy¢ srodkéw majacych na celu wyeliminowanie

tego konfliktu interesow lub zarzadzanie nim.

3. Optlaty pobierane przez kontrolerow zewnetrznych za ushugi zwigzane z oceng nie moga

zaleze¢ od wyniku kontroli ani od Zadnego innego wyniku lub rezultatu wykonanej pracy.
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4. Analitycy, pracownicy kontrolera zewngtrznego oraz inne osoby pozostajace w stosunku
umownym z kontrolerami zewngtrznymi i bezposrednio zaangazowane w czynnosci

w zakresie oceny sg zobowigzani do zachowania tajemnicy zawodowej.

5. Kontrolerzy zewnetrzni zapewniaja, aby ich analitycy i pracownicy lub inne osoby
fizyczne pozostajace w stosunku umownym z kontrolerami zewnetrznymi i bezposrednio

zaangazowane w czynnosci w zakresie oceny spetniali nastepujace warunki:

a)  podejmowali wszelkie uzasadnione srodki w celu ochrony majatku i rejestrow
znajdujacych si¢ w posiadaniu kontrolera zewnetrznego przed oszustwem, kradziezg
lub uzyciem niezgodnym z przeznaczeniem, z uwzglednieniem charakteru, zakresu
i ztozonosci jego dziatalnosci gospodarczej oraz charakteru i zakresu prowadzonych

przez niego czynnosci w zakresie oceny;

b)  nie ujawniali informacji na temat kontroli ani mozliwych przysztych kontroli innym
stronom niz emitenci, ktérzy zwrocili si¢ z wnioskiem o dokonanie oceny przez

kontrolera zewngtrznego;

c) nie wykorzystywali ani nie przekazywali informacji poufnych w zadnym innym celu

niz na potrzeby czynno$ci w zakresie oceny.
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Artykul 36

Swiadczenie innych ustug

Kontrolerzy zewnetrzni §wiadczacy inne ushugi niz czynno$ci w zakresie oceny zapewniaja, aby te
inne ustugi nie powodowaty konfliktu interesow z ich czynnos$ciami w zakresie oceny europejskich
zielonych obligacji. W prowadzonych przez siebie kontrolach ujawniaja oni wszelkie inne ustugi

$wiadczone na rzecz ocenianego podmiotu lub powigzanych oséb trzecich.
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Rozdzial 3

Kontrole

Artykut 37
Odniesienia do ESMA lub innych witasciwych organow

Kontrolerzy zewnetrzni nie mogg w ramach prowadzonych przez siebie kontroli powotywac si¢ na
ESMA ani zaden wlasciwy organ w sposob, ktory moglby wskazywac lub sugerowac, ze ESMA
lub jakikolwiek wtasciwy organ zatwierdza lub aprobuje taka kontrole lub jakiekolwiek dziatania

czynnosci kontrolera zewngtrznego w zakresie oceny.
Artykut 38
Publikacja wynikow kontroli

1. Kontrolerzy zewnetrzni publikujg i nieodptatnie udostepniaja na swoich stronach

internetowych nastepujace dokumenty:

a)  wrozsadnym terminie przed emisjga danej obligacji — sporzadzone przez siebie

wyniki kontroli przedemisyjnych;

b)  niezwlocznie po zakonczeniu oceny sprawozdan z alokacji przez kontrolera

zewngetrznego — sporzadzone przez siebie wyniki kontroli poemisyjnych;
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c) niezwlocznie po dokonaniu przez kontrolera zewngtrznego oceny sprawozdan
dotyczacych wptywu — sporzadzone przez siebie wyniki kontroli sprawozdan

dotyczacych wptywu.

2. Wyniki kontroli pozostajg publicznie dostgpne na stronie internetowej kontrolera

zewngtrznego co najmniej do uptywu terminu zapadalno$ci danej obligacji.

3. Kontrolerzy zewngtrzni, ktorzy podejmuja decyzje o zaprzestaniu przeprowadzania

kontroli, podaja powody takiej decyzji na swoich stronach internetowych niezwtocznie po

jej podjeciu.
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Rozdzial 4

Swiadczenie ushug przez kontroler6w zewnetrznych z panstw trzecich

Artykut 39
Przepisy ogolne

1. Kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego moze §wiadczy¢ ustugi zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem na rzecz emitentow europejskich zielonych obligacji, jezeli jest wpisany
do rejestru kontroleréw zewngtrznych z panstw trzecich prowadzonego przez ESMA

zgodnie z art. 67.

2. ESMA wpisuje do rejestru kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego, ktory ztozyt
wniosek o §wiadczenie ustug kontrolera zewnetrznego zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem w catej Unii zgodnie z ust. 1 (zwanego dalej ,,sktadajacym wniosek
kontrolerem zewnetrznym z panstwa trzeciego”) wylacznie woéwcezas, gdy spetnione sg

nastgpujace warunki:
a) Komisja przyjeta decyzj¢ na podstawie art. 40 ust. 1;

b)  sktadajacy wniosek kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego jest wpisany do
rejestru lub posiada uprawnienia do §wiadczenia ustug kontroli zewnetrznej, ktore
maja by¢ Swiadczone w Unii, 1 podlega skutecznemu nadzorowi 1 egzekwowaniu
prawa zapewniajacym pelng zgodnos$¢ z wymogami majacymi zastosowanie w tym

panstwie trzecim;
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c) ustalenia dotyczace wspotpracy zostaly dokonane na podstawie art. 40 ust. 3.

3. W przypadku gdy kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego jest wpisany do rejestru
zgodnie z niniejszym artykutem, nie mozna naktada¢ na niego zadnych dodatkowych

wymogow w odniesieniu do spraw uregulowanych niniejszym rozporzadzeniem.

4. Sktadajacy wniosek kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego sktada swoj wniosek do
ESMA z wykorzystaniem formularzy i wzoréw, o ktérych mowa w art. 23 ust. 7, po
przyjeciu przez Komisj¢ decyzji, o ktorej mowa w art. 40 ust. 1, w odniesieniu do panstwa
trzeciego, w ktorym sktadajacy wniosek kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego jest

wpisany do rejestru lub posiada uprawnienia.

5. Sktadajacy wniosek kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego przekazuje ESMA

wszystkie informacje, ktore sg niezb¢dne do wpisania go do rejestru.

6. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku ESMA sprawdza jego

kompletnos¢.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA informuje o tym sktadajacego wniosek
kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego i wyznacza termin, w ktérym sktadajacy

whniosek kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego ma przekaza¢ dodatkowe informacje.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym sktadajacego wniosek kontrolera

zewngetrznego z panstwa trzeciego.
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W terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego wniosku ESMA wpisuje
sktadajacego wniosek kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego do rejestru lub

odmawia wpisu.

ESMA moze przedtuzy¢ termin, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, o 15 dni
roboczych, jezeli sktadajacy wniosek kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego zamierza
skorzysta¢ z outsourcingu w przypadku niektorych czynno$ci w zakresie kontroli

zewnetrzne;j.

ESMA powiadamia na pismie sktadajgcego wniosek kontrolera zewnetrznego z panstwa
trzeciego o wpisaniu go do rejestru lub o odmowie wpisu. Taka decyzja o wpisie lub
odmowie wpisu sktadajacego wniosek kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego

zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna pigtego dnia roboczego od jej wydania.

Przed rozpoczeciem $wiadczenia jakichkolwiek ustug na rzecz emitentow europejskich
zielonych obligacji majacych siedzibe w Unii, kontrolerzy zewnetrzni z panstw trzecich
deklarujg poddanie wszelkich sporéw zwigzanych z tymi ustugami jurysdykcji sadu
panstwa czlonkowskiego lub trybunatu arbitrazowego z siedzibg w panstwie

cztonkowskim.
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Artykut 40

Decyzja w kwestii rownowaznosci

1. Komisja moze przyja¢ w odniesieniu do panstwa trzeciego decyzje stanowigca, ze ramy

prawne i nadzorcze tego panstwa trzeciego zapewniajg, aby:

a)  kontrolerzy zewnetrzni wpisani do rejestru lub posiadajacy uprawnienia w tym
panstwie trzecim spetniali prawnie wigzace wymogi w zakresie organizacji
1 prowadzenia dzialalnos$ci o skutku réwnowaznym z wymogami ustanowionymi
Ww niniejszym rozporzadzeniu i w przepisach wykonawczych przyjetych na podstawie

niniejszego rozporzadzenia;

b) ramy prawne tego panstwa trzeciego ustanawiaty skuteczny rownowazny system
uznawania kontrolerow zewnetrznych wpisanych do rejestru lub posiadajacych

uprawnienia zgodnie z prawem tego panstwa trzeciego.

2. Komisja moze uznaé, ze ramy organizacyjne i ramy prowadzenia dziatalno$ci panstwa
trzeciego majg skutek rownowazny z wymogami niniejszego rozporzadzenia, jezeli w tych

ramach podmioty §wiadczace ustugi kontroli zewnetrznej podlegaja:

a)  wymogowi wpisania do rejestru lub posiadania uprawnien oraz biezagcemu

skutecznemu nadzorowi i1 egzekwowaniu prawa;

b)  odpowiednim wymogom organizacyjnym w obszarze funkcji kontroli wewnetrzne;j;

PE-CONS 27/1/23 REV 1 94
PL



c)  odpowiednim zasadom prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;.

3. ESMA dokonuje ustalen dotyczacych wspotpracy z odpowiednimi wiasciwymi organami
panstw trzecich, ktorych ramy prawne i nadzorcze zostaly uznane za faktycznie

rownowazne zgodnie z ust. 1. W ramach takich ustalen okresla si¢:

a)  mechanizm wymiany informacji mi¢dzy ESMA a wlasciwymi organami
odpowiednich panstw trzecich, obejmujacy dostep do wszystkich informacji, jakich
zazada ESMA, dotyczacych kontroleréw zewnetrznych z panstw trzecich, ktorzy

zostali wpisani do rejestru lub posiadajg uprawnienia w panstwach trzecich;

b)  mechanizm natychmiastowego powiadamiania ESMA w przypadku, gdy wlasciwy
organ panstwa trzeciego uzna, ze kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego
podlegajacy jego nadzorowi 1 wpisany przez ESMA do rejestru, o ktérym mowa
w art. 67, narusza warunki wpisania do rejestru lub korzystania z posiadanych

uprawnien lub obowigzujace przepisy;

c) procedury dotyczace koordynacji dzialalnosci nadzorczej, w tym, w stosownych

przypadkach, kontroli na miejscu.
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Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego majacy siedzib¢ w panstwie, ktorego ramy
prawne i nadzorcze uznano za faktycznie rdwnowazne zgodnie z ust. 1 niniejszego
artykutu, 1 ktory zostat wpisany do rejestru, o ktorym mowa w art. 67, moze swiadczy¢
ushugi stanowigce przedmiot wpisu do rejestru na rzecz emitentéw europejskich zielonych

obligacji w catej Unii.

Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego nie moze korzystaé z praw przystugujacych mu
na podstawie art. 39, jezeli Komisja odwota swojg decyzje, o ktorej mowa w ust. 1

niniejszego artykulu, w odniesieniu do tego panstwa trzeciego.

Artykul 41

Cofniecie wpisu do rejestru kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego

ESMA cofa wpis do rejestru kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego, usuwajac go
z rejestru, o ktérym mowa w art. 67, jezeli ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych
dowodach podstawy, aby sadzi¢, ze podczas §wiadczenia ustug na podstawie niniejszego

rozporzadzenia w Unii kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego:

a)  dziata w sposob, ktory jawnie szkodzi interesom inwestoréw lub prawidtowemu

funkcjonowaniu rynkow; lub

b)  powaznie naruszyl przepisy ustawowe 1 wykonawcze majace do niego zastosowanie
w danym panstwie trzecim, na podstawie ktorych Komisja przyjeta decyzj¢ na

podstawie art. 40 ust. 1.
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2. ESMA podejmuje decyzje na podstawie ust. 1 po:

a)  przekazaniu sprawy do organu nadzoru danego panstwa trzeciego, ktory nastgpnie
nie podjat srodkow niezbednych do ochrony inwestoréw oraz prawidtowego
funkcjonowania rynkow Unii lub nie zdotat wykazaé, ze dany kontroler zewnetrzny
z panstwa trzeciego spetnia wymogi majace do niego zastosowanie w tym panstwie

trzecim; oraz

b)  poinformowaniu organu nadzorczego danego panstwa trzeciego o swoim zamiarze
cofnigcia wpisu do rejestru kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego co najmniej

30 dni przed jego cofnigciem.

3. ESMA niezwlocznie informuje Komisje o decyzji wydanej na podstawie ust. 1 i oglasza

decyzj¢ na swojej stronie internetowe;.

4. W przypadku cofnigcia wpisu do rejestru kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego
Komisja ocenia, czy w odniesieniu do danego panstwa trzeciego nadal spetnione sa

warunki, na podstawie ktorych wydana zostata decyzja na podstawie art. 40 ust. 1.
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Artykut 42

Uznanie kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego

Do momentu wydania decyzji na podstawie art. 40 ust. 1 kontroler zewngtrzny z panstwa
trzeciego moze $wiadczy¢ ustugi zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, pod warunkiem

ze zostanie uznany przez ESMA zgodnie z niniejszym artykutem.

Kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego zamierzajacy uzyska¢ uznanie, o ktérym mowa
w ust. 1 niniejszego artykutu (zwany dalej ,,ubiegajgcym si¢ o uznanie kontrolerem
zewngtrznym z panstwa trzeciego”), musi spetnia¢ wymogi okreslone w art. 23-38

1 art. 54-56.

Ubiegajacy si¢ o uznanie kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego musi miec¢

przedstawiciela prawnego z siedzibg w Unii. Ten przedstawiciel prawny:

a) odpowiada, wraz z ubiegajacym si¢ o uznanie kontrolerem zewnetrznym z panstwa
trzeciego, za zapewnienie, by $wiadczenie ustug na podstawie niniejszego
rozporzadzenia przez ubiegajacego si¢ o uznanie kontrolera zewnetrznego z panstwa
trzeciego spetniato wymogi, o ktorych mowa w ust. 2, 1 w tym zakresie odpowiada
przed ESMA za dziatania w Unii ubiegajacego si¢ o uznanie kontrolera

zewngetrznego z panstwa trzeciego;

b) dziatla w imieniu ubiegajgcego si¢ o uznanie kontrolera zewnetrznego z panstwa
trzeciego jako gldéwny punkt kontaktowy z ESMA 1 wszelkimi innymi osobami
w Unii w zakresie obowigzkoéw kontrolera zewnetrznego wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia; oraz
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c) posiada wystarczajaca wiedze, wiedze ekspercka i zasoby, aby wypetnié swoje

obowigzki wynikajace z niniejszego ustepu.

Whiosek o uznanie przez ESMA, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera wszelkie informacje
niezbedne do stwierdzenia przez ESMA, Ze ubiegajacy si¢ o uznanie kontroler zewnetrzny
z panstwa trzeciego dokonat wszystkich niezbednych przygotowan w celu spetnienia
wymogow, o ktorych mowa w ust. 2 i 3, oraz, w stosownych przypadkach, wskazuje si¢

w nim wilasciwy organ odpowiedzialny za nadzor w panstwie trzecim nad ubiegajagcym si¢

0 uznanie kontrolerem zewnetrznym z panstwa trzeciego.

W terminie 30 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku o uznanie, ESMA sprawdza

jego kompletnos¢.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA informuje o tym ubiegajacego si¢ o uznanie
kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego i wyznacza termin, w ktérym ubiegajacy sie

o uznanie kontroler zewnetrzny z panstwa trzeciego ma przedlozy¢ dodatkowe informacje.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym ubiegajacego si¢ o uznanie

kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego.

W terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego wniosku o uznanie ESMA

sprawdza, czy wymogi okreslone w ust. 2 1 3 zostaly spetnione.
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ESMA moze przedhuzy¢ termin, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego
ustepu, o 15 dni roboczych, jezeli ubiegajacy si¢ o uznanie kontroler zewnetrzny z panstwa
trzeciego zamierza skorzysta¢ z outsourcingu w przypadku niektérych czynnosci

w zakresie kontroli zewnetrznej.

7. ESMA powiadamia na pismie ubiegajacego si¢ o uznanie kontrolera zewnetrznego
z panstwa trzeciego o swojej decyzji o uznaniu lub odmowie uznania kontrolera
zewngtrznego z panstwa trzeciego. Decyzja o uznaniu lub odmowie uznania kontrolera
zewnetrznego z panstwa trzeciego zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna pigtego dnia

roboczego od jej wydania.

8.. ESMA zawiesza lub, w stosownych przypadkach, cofa uznanie udzielone zgodnie z ust. 7,
jezeli ma uzasadnione, oparte na udokumentowanych dowodach podstawy, aby sadzi¢, ze
kontroler zewngtrzny z panstwa trzeciego dziala ze szkodg dla interesow odbiorcéw jego
ustug lub prawidtowego funkcjonowania rynkow lub powaznie naruszyt niniejsze
rozporzadzenie lub ztozyl falszywe o§wiadczenia, lub zastosowat jakiekolwiek inne $rodki

niezgodne z prawem, aby uzyska¢ uznanie.

9. ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych

informacje zawarte we wniosku, o ktorym mowa w ust. 4, oraz jego formg i tresc.

ESMA przedktada Komisji te projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia ...

[24 miesigce od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenial.
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Komisja jest uprawniona do uzupelniania niniejszego rozporzadzenia poprzez
przyjmowanie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie

pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 43

Zatwierdzenie na podstawie niniejszego rozporzqdzenia ustug Swiadczonych w panstwie trzecim

1. Kontroler zewnetrzny z siedziba w Unii, ktory zostat wpisany do rejestru zgodnie z art. 23,
moze zwrdci¢ si¢ do ESMA o zgode na zatwierdzenie ustug swiadczonych na biezaco

przez kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego w Unii, pod warunkiem ze:

a)  kontroler zewngtrzny sprawdzit i jest w stanie na biezaco wykazac przed ESMA, ze
$wiadczenie ushug na podstawie niniejszego rozporzadzenia przez kontrolera
zewnetrznego z panstwa trzeciego spetnia wymogi co najmniej tak samo

rygorystyczne jak wymogi okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu,

b)  kontroler zewngtrzny dysponuje wiedza ekspercka niezbgdng do skutecznego
monitorowania dziatalno$ci zwigzanej ze $wiadczeniem ustug na podstawie
niniejszego rozporzadzenia przez kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego oraz

do zarzadzania zwigzanym z nig ryzykiem;
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c) zustug kontrolera zewngtrznego z panstwa trzeciego korzysta si¢ z ktéregokolwiek

z nastepujacych obiektywnych powodow:
(1)  specyfika bazowych rynkow lub inwestycji;

(i1))  bliskos¢ kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego do rynkéw panstw

trzecich lub emitentéw lub inwestorow z panstw trzecich;

(ii1)) wiedza ekspercka kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego w zakresie
swiadczenia ustug kontroli zewngtrznej lub konkretnych rynkéw lub

inwestycji.

2. Kontroler zewnetrzny sktadajacy wniosek, o ktorym mowa w ust. 1 (zwany dalej
,»zatwierdzajacym kontrolerem zewnetrznym”), przekazuje wszelkie informacje niezbedne
do stwierdzenia przez ESMA, ze w momencie sktadania wniosku speinione zostaty

wszystkie warunki, o ktérych mowa w tym ustepie.

3. W terminie 20 dni roboczych od dnia otrzymania wniosku, o ktérym mowa w ust. 1,

ESMA sprawdza jego kompletnos¢.

Jezeli wniosek nie jest kompletny, ESMA informuje o tym zatwierdzajacego kontrolera
zewngtrznego 1 wyznacza termin, w ktorym zatwierdzajacy kontroler zewnetrzny ma

przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Jezeli wniosek jest kompletny, ESMA informuje o tym zatwierdzajacego kontrolera

zewnetrznego.
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W terminie 45 dni roboczych od dnia otrzymania kompletnego wniosku ESMA rozpatruje
ten wniosek 1 wydaje decyzje o udzieleniu zgody na zatwierdzenie albo o odmowie
udzielenia zgody na zatwierdzenie. ESMA powiadamia zatwierdzajacego kontrolera
zewngtrznego o swojej decyzji. Decyzja ta zawiera uzasadnienie i staje si¢ skuteczna

piatego dnia roboczego od jej wydania.

Uslugi $wiadczone na podstawie niniejszego rozporzadzenia przez kontrolera
zewngtrznego z panstwa trzeciego, ktorego ustugi zostaty zatwierdzone, uznaje si¢ za
ushugi swiadczone przez zatwierdzajacego kontrolera zewnetrznego. Zatwierdzajacy
kontroler zewngtrzny nie moze wykorzystywac¢ zatwierdzenia w celu uniknigcia spetnienia

wymogow niniejszego rozporzadzenia.

Zatwierdzajacy kontroler zewnetrzny ponosi petng odpowiedzialno$¢ za ustugi $wiadczone
na podstawie niniejszego rozporzadzenia przez kontrolera zewnetrznego z panstwa
trzeciego, ktorego ustugi zostaly zatwierdzone, oraz za przestrzeganie przepisow

niniejszego rozporzadzenia.

W przypadku gdy ESMA ma uzasadnione powody, aby uznaé, ze warunki okreslone
w ust. 1 nie sg juz spelnione, ma prawo zada¢ od zatwierdzajacego kontrolera

zewnetrznego zaprzestania zatwierdzania.

Zatwierdzajacy kontroler zewnetrzny publikuje informacje, o ktorych mowa w art. 38, na

swojej stronie internetowe.

Zatwierdzajacy kontroler zewngtrzny co roku przedstawia ESMA sprawozdanie dotyczace

ustug, ktore zatwierdzit w ciagu poprzednich 12 miesigcy.
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TYTUL V
NADZOR SPRAWOWANY
PRZEZ WLASCIWE ORGANY I ESMA

Rozdzial 1

Wiasciwe organy

Artykut 44

Nadzor sprawowany przez wilasciwe organy

1. Wilasciwy organ macierzystego panstwa cztonkowskiego wyznaczony na podstawie art. 31

rozporzadzenia (UE) 2017/1129 nadzoruje:

a)  emitentow europejskich zielonych obligacji w zakresie wypelniania przez nich

obowigzkow wynikajacych z tytutu Il rozdziat 2 oraz z art. 181 19;

b)  emitentow, ktorzy korzystajg ze wspolnych wzoréow formularzy ustanowionych

w art. 21, w zakresie zgodnos$ci z tymi wzorami formularzy.

2. Wilasciwe organy wyznaczone zgodnie z art. 29 ust. 5 rozporzadzenia (UE) 2017/2402
nadzorujg wypetianie przez jednostki inicjujgce obowigzkow wynikajacych z tytutu 11

rozdzial 2 oraz z art. 18 1 19 niniejszego rozporzadzenia.
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3. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 i 2 niniejszego artykutu, wlasciwe organy nie nadzoruja

emitentow europejskich zielonych obligacji, ktorzy sa objeci art. 1 ust. 2 lit. b) 1 d)
rozporzadzenia (UE) 2017/1129.

Artykut 45

Uprawnienia witasciwych organow

1. Aby wywigzywac si¢ z obowigzkow spoczywajacych na nich na mocy niniejszego

rozporzadzenia, wlasciwe organy muszg posiada¢ — zgodnie z prawem krajowym — co

najmniej uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe do nastepujacych czynnosci:

a)  zobowigzania emitentow do publikowania arkuszy informacyjnych europejskie;j
zielonej obligacji, o ktérych mowa w art. 10, lub do zamieszczania w tych arkuszach
informacji, o ktérych mowa w zalaczniku I;

b)  zobowiazania emitentéw do publikowania wynikéw kontroli i ocen;

c) zobowigzania emitentow do publikowania rocznych sprawozdan z alokacji lub do
zamieszczania w rocznych sprawozdaniach z alokacji informacji, o ktéorych mowa
w zalaczniku II;

d) zobowigzania emitentow do publikowania sprawozdan dotyczacych wplywu lub do
zamieszczania w sprawozdaniach dotyczacych wplywu informacji, o ktorych mowa
w zalagczniku I11;

e) zobowigzania emitentow do powiadomienia wlasciwego organu o publikacji zgodnie
z art. 15 ust. 4;
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f)  jezeli emitenci korzystaja ze wspolnych wzoréw formularzy ustanowionych w art. 21
—zobowigzania emitentow do uwzgledniania elementow, o ktorych mowa w tym

artykule, w ramach okresowego ujawniania informacji po emisji;

g) zobowigzania biegtych rewidentow i cztonkow kadry kierowniczej najwyzszego

szczebla emitenta do przekazywania odpowiednich informacji i dokumentow;

h)  zawieszenia oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym europejskich
zielonych obligacji na okres jednorazowo nie dtuzszy niz 10 kolejnych dni
roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze emitent nie

wypehit obowigzku wynikajacego z tytutu Il rozdziat 2 lub art. 18 lub 19;

1)  zakazania oferty lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym europejskich
zielonych obligacji, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze emitent

nadal nie wypetnia obowiazku wynikajacego z tytutu Il rozdziat 2 lub art. 18 lub 19;

j)  wstrzymania reklam na okres nie dluzszy niz 10 kolejnych dni roboczych lub
zobowigzania emitentow europejskich zielonych obligacji lub odpowiednich
posrednikow finansowych do wstrzymania reklam na okres jednorazowo nie dluzszy
niz 10 kolejnych dni roboczych, jezeli istniejg uzasadnione powody, aby
podejrzewac, ze emitent nie wypetit obowigzku wynikajacego z tytutu Il rozdziat 2

lub art. 18 lub 19;
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k)  zakazania reklam lub zobowigzania emitentéw europejskich zielonych obligacji lub
odpowiednich posrednikow finansowych do zaprzestania reklam, jezeli istniejg
uzasadnione powody, aby podejrzewac, ze emitent nadal nie wypelnia obowigzku

wynikajacego z tytutu Il rozdziat 2 lub art. 18 lub 19;

1)  podania do publicznej wiadomosci faktu, ze emitent europejskich zielonych obligacji
nie przestrzega przepisOw niniejszego rozporzadzenia, oraz do zobowigzanie tego

emitenta do opublikowania tej informacji na jego stronie internetowe;j;

m) zakazania emitentowi emisji europejskich zielonych obligacji na okres
nieprzekraczajacy jednego roku, jezeli emitent wielokrotnie i powaznie naruszyt

przepisy tytutu II rozdziat 2 lub art. 18 lub 19;

n)  po uplywie trzech miesi¢cy od zobowigzania, o ktérym mowa w lit. 1) niniejszego
akapitu —podania do wiadomosci publicznej faktu, Zze emitent europejskich zielonych
obligacji nie przestrzega art. 3 w zakresie stosowania oznakowania ,,europejska
zielona obligacja” lub ,,EuGB”, oraz zobowigzania tego emitenta do opublikowania

tych informacji na jego stronie internetowej;

0)  przeprowadzania kontroli na miejscu lub dochodzen w miejscach innych niz
prywatne miejsca zamieszkania osob fizycznych, oraz wchodzenia w tym celu do
pomieszczen, aby uzyska¢ dostep do dokumentdéw 1 innych danych w jakiejkolwiek
postaci, w przypadku gdy istnieje uzasadnione podejrzenie, ze dokumenty 1 inne
dane zwigzane z przedmiotem kontroli lub dochodzenia mogg mie¢ znaczenie dla

udowodnienia naruszenia przepisOw niniejszego rozporzadzenia.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 107
PL



W przypadku gdy wymaga tego prawo krajowe, wtasciwe organy moga zwrocic si¢ do
odpowiednich organéw wymiaru sprawiedliwosci z wnioskiem o wydanie decyz;ji

w sprawie wykonywania uprawnien, o ktorych mowa w akapicie pierwszym.

Wiasciwe organy wykonuja swoje funkcje i uprawnienia, o ktorych mowa w ust. 1,

W nastepujacy sposob:
a)  bezposrednio;
b)  we wspolpracy z innymi organami;

c)  wdrodze przekazania uprawnien organom, o ktérych mowa w lit. b), zachowujac

odpowiedzialno$¢ za ich wykonanie; lub
d)  wdrodze sktadania wnioskéw do wlasciwych organdw wymiaru sprawiedliwosci.

Panstwa cztonkowskie zapewniajg wprowadzenie odpowiednich srodkow, aby wiasciwe
organy dysponowaty wszelkimi uprawnieniami nadzorczymi i dochodzeniowymi, ktore sg

niezb¢dne do wypetniania ich obowigzkow.

Uznaje sig¢, ze osoba udostgpniajaca informacje wlasciwemu organowi na

podstawie niniejszego rozporzadzenia nie narusza zadnego ograniczenia

dotyczacego ujawniania informacji ustanowionego w umowie lub przez przepisy
ustawowe, wykonawcze lub administracyjne; osoba ta nie moze zosta¢ pociggni¢ta do
jakiejkolwiek odpowiedzialnosci w zwigzku z udostepnieniem takich informacji

wlasciwemu organowi.
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Artykut 46

Wspotpraca miedzy wtasciwymi organami

Wiasciwe organy wspotpracujg ze soba do celéw niniejszego rozporzadzenia. Wiasciwe
organy wymieniajg si¢ informacjami bez zbednej zwtoki i wspdlpracujg przy

dochodzeniach, nadzorze i egzekwowaniu przepisow.

Panstwa cztonkowskie, ktore postanowity, zgodnie z art. 49 ust. 5, ustanowi¢ sankcje
karne za naruszenia przepisOw niniejszego rozporzadzenia, zapewniajg wprowadzenie
odpowiednich srodkow, aby wlasciwe organy miaty wszystkie niezbedne uprawnienia do
wspotpracy z organami wymiaru sprawiedliwosci w ramach ich wlasciwosci w celu
otrzymywania szczegdtowych informacji dotyczacych postepowan przygotowawczych lub
postgpowan sadowych wszczetych w zwiazku z zarzucanymi naruszeniami przepisow
niniejszego rozporzadzenia oraz przekazywania takich informacji innym wlasciwym
organom w celu wypelnienia ich obowigzku wzajemnej wspolpracy do celéw niniejszego

rozporzadzenia.

Wilasciwy organ moze odmoéwi¢ podjecia dziatania na podstawie wniosku o informacje lub
wniosku o wspolprace przy czynnosciach dochodzeniowych wylacznie w nastepujacych

wyjatkowych okolicznosci:

a)  w przypadku gdy postepowanie zgodnie z wnioskiem moze mie¢ niekorzystny
wplyw na jego wlasne czynnosci dochodzeniowe, czynnosci zwigzane

z egzekwowaniem przepisOw lub na postgpowanie przygotowawcze;
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b)  w przypadku gdy przed wlasciwymi organami panstwa cztonkowskiego tego
wlasciwego organu zostato juz wszczete postgpowanie sadowe przeciwko tym

samym osobom dotyczace tych samych czynow;

c¢) w przypadku gdy w panstwie cztonkowskim tego wtasciwego organu zostato juz

wydane prawomocne orzeczenie wobec 0sob, o ktorych mowa w lit. b), za te same

czyny.

3. Wiasciwe organy moga wystgpi¢ z wnioskiem o pomoc do wtasciwego organu innego

panstwa cztonkowskiego w zakresie kontroli na miejscu lub dochodzen.

W przypadku gdy wlasciwy organ otrzymuje od wlasciwego organu innego panstwa
cztonkowskiego wniosek o przeprowadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia, moze

wykona¢ nastgpujacg czynnosc:
a)  samodzielnie przeprowadzi¢ kontrol¢ na miejscu lub dochodzenie;

b)  zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory wystapil z wnioskiem, na udziat

w przeprowadzanej kontroli na miejscu lub dochodzeniu;

c) zezwoli¢ wlasciwemu organowi, ktory wystapit z wnioskiem, na samodzielne

przeprowadzenie kontroli na miejscu lub dochodzenia;

d)  wyznaczy¢ biegltych rewidentow lub ekspertéw do przeprowadzenia kontroli na

miejscu lub dochodzenia;
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e)  wykona¢ okreslone zadania zwigzane z dziataniami nadzorczymi wspolnie

z pozostatymi wlasciwymi organami.

4. W przypadku obligacji sekurytyzacyjnych, jezeli wlasciwy organ, o ktérym mowa w art.
44 ust. 2, stwierdzi lub ma powody, aby uwaza¢, ze obowigzek wynikajacy z tytutu 11
rozdziat 2 lub art. 18 lub 19 nie zostal wypelniony, w wystarczajaco szczegdétowy sposob
informuje o swoich ustaleniach wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego podmiotu lub
podmiotow podejrzewanych o takie niewypelnienie obowigzku. Po otrzymaniu tych
informacji wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego podmiotu podejrzewanego o takie
niewypelnienie obowigzku podejmuje w terminie 15 dni roboczych wszelkie niezbedne
dziatania, aby usung¢ stwierdzone niewypelnienie obowiazku, i powiadamia o tym inny
zaangazowany wilasciwy organ. Jezeli wlasciwy organ, o ktorym mowa w art. 44 ust. 2, nie
zgadza si¢ z innym witasciwym organem co do procedury lub przedmiotu dziatania lub
zaniechania, bez zbednej zwloki powiadamia o takim sporze wszystkie pozostate

zaangazowane wilasciwe organy.

5. W sytuacji gdy wniosek o wspotprace, w szczegdlnosci dotyczacy wymiany informacji,
zostanie odrzucony lub nie zostang podjete w jego sprawie zadne dziatania w rozsagdnym
terminie, wtasciwe organy moga poinformowac o tym fakcie ESMA. Bez uszczerbku dla
art. 258 TFUE ESMA moze w takich sytuacjach podja¢ dziatania na podstawie uprawnien
powierzonych jej na podstawie art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. ESMA moze opracowywac projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu

okreslenia informacji, ktore maja by¢ przedmiotem wymiany zgodnie z ust. 1.
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Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych standardow
technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie

z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA moze opracowywac projekty wykonawczych standardow technicznych w celu
ustanowienia standardowych formularzy, wzoréw i procedur do celow wspodtpracy

1 wymiany informacji, o ktérych mowa w ust. 1.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, zgodnie z art. 15

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 47

Tajemnica zawodowa

Wszystkie informacje wymieniane migdzy wlasciwymi organami na podstawie niniejszego
rozporzadzenia, ktére dotycza warunkéw biznesowych lub operacyjnych oraz innych
spraw gospodarczych lub osobistych, sg informacjami poufnymi oraz sg obj¢te tajemnica
zawodowa, z wyjatkiem przypadkéw gdy wlasciwy organ, przekazujac takie informacje
innemu wiasciwemu organowi, oswiadczy, ze informacje te moga by¢ ujawnione lub jezeli

ich ujawnienie jest niezbedne do celdw postepowania sagdowego.
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2. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej ma zastosowanie do wszystkich osob, ktore
pracuja lub pracowatly dla wtasciwego organu lub dla osoby trzeciej, ktorej wlasciwy organ
przekazal swoje uprawnienia. Informacji objetych tajemnicg zawodowa nie ujawnia si¢

zadnej innej osobie ani organowi, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w prawie Unii lub

prawie krajowym.
Artykut 48
Srodki zapobiegawcze
1. Wiasciwy organ przyjmujacego panstwa cztonkowskiego, ktéry ma wyrazne 1 mozliwe do

wykazania powody, aby sadzié, ze emitent europejskiej zielonej obligacji dopuscit si¢
nieprawidlowosci lub ze taki emitent naruszyl przepisy niniejszego rozporzadzenia,
przekazuje te ustalenia wlasciwemu organowi macierzystego panstwa czlonkowskiego

oraz ESMA.

2. W przypadku gdy mimo $rodkéw podjetych przez wlasciwy organ macierzystego panstwa
cztonkowskiego emitent europejskiej zielonej obligacji nie zaprzestanie naruszania
przepisOw niniejszego rozporzadzenia, wlasciwy organ przyjmujacego panstwa
cztonkowskiego, po poinformowaniu wlasciwego organu macierzystego panstwa
cztonkowskiego oraz ESMA, podejmuje wszelkie odpowiednie srodki w celu ochrony

inwestoréw oraz bez zbednej zwloki informuje o tym Komisj¢ i ESMA.

3. Wilasciwy organ, ktory nie zgadza si¢ z ktorymkolwiek ze srodkow podjetych przez inny
wlasciwy organ na podstawie ust. 2, moze poinformowac o tym fakcie ESMA. ESMA
moze podja¢ dzialania na podstawie uprawnien powierzonych jej na mocy art. 19

rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 49

Kary administracyjne i inne srodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych przystugujacych
wlasciwym organom na podstawie art. 45 oraz prawa panstw cztonkowskich do
ustanawiania i nakladania sankcji karnych, panstwa cztonkowskie przyznaja wiasciwym
organom — zgodnie z prawem krajowym — uprawnienia do naktadania kar
administracyjnych i podejmowania innych odpowiednich §rodkéw administracyjnych,
ktore muszg by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace. Te kary administracyjne i inne

srodki administracyjne stosuje si¢ do:

a)  przypadkow naruszenia przez emitentow spoczywajacych na nich obowigzkoéw

wynikajacych z tytutu II rozdziat 2 lub art. 18, 19 lub 21;

b)  braku wspdtpracy przy czynnosciach dochodzeniowych, kontroli lub w przypadku
zobowigzania okreslonego w art. 45 ust. 1 lub niezastosowania si¢ do czynnos$ci

dochodzeniowych, kontroli lub zobowigzania okreslonego w art. 45 ust. 1.

2. Do dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] panstwa
cztonkowskie mogg postanowi¢, ze nie ustanowig przepisow dotyczacych uprawnien
wlasciwych organdéw do naktadania kar administracyjnych, oraz podja¢ inne odpowiednie
srodki administracyjne, o ktorych mowa w ust. 1, jezeli naruszenia, o ktorych mowa
w lit. a) lub b) tego ustepu, juz podlegaja sankcjom karnym okreslonym w ich prawie
krajowym. W takim przypadku panstwa cztonkowskie szczegétowo powiadamiaja

Komisj¢ i ESMA o odpowiednich przepisach swojego prawa karnego.
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3. Do dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] panstwa
cztonkowskie szczegotowo powiadamiajg Komisje i ESMA o przepisach, o ktorych mowa
w ust. 1 1 2. Panstwa czlonkowskie niezwlocznie powiadamiajg Komisje i ESMA

o wszelkich pozniejszych zmianach tych przepisow.

4. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym, aby w odniesieniu do
naruszen, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a), wlasciwe organy miaty uprawnienia do

naktadania nastepujacych kar administracyjnych i innych srodkéw administracyjnych:

a)  podanie do wiadomosci publicznej informacji wskazujacej odpowiedzialng osobg

fizyczng lub prawng oraz charakter naruszenia, zgodnie z art. 45 ust. 1 lit. 1);

b) nakaz zobowigzujacy odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawng do zaprzestania

okreslonego postgpowania stanowigcego naruszenie;

c) decyzja zakazujaca odpowiedzialnej osobie fizycznej lub prawne emitowania

europejskich zielonych obligacji przez okres nieprzekraczajacy jednego roku;

d) maksymalne administracyjne kary pieni¢zne w wysokos$ci co najmniej dwukrotne;j
warto$ci korzysci uzyskanych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia, o ile

mozna je okresli¢;
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e)  w przypadku osoby prawnej — maksymalne administracyjne kary pieni¢zne
w wysokos$ci co najmniej 500 000 EUR lub — w panstwach cztonkowskich, ktorych
walutg nie jest euro — rownowartosci tej kwoty w walucie krajowej na dzien ... [data
wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia], lub 0,5 % catkowitych rocznych
obrotow tej osoby prawnej wedtug ostatniego dostgpnego sprawozdania finansowego

zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy;

f)  w przypadku osoby fizycznej — maksymalne administracyjne kary pieni¢zne
w wysokos$ci co najmniej 50 000 EUR lub — w panstwach cztonkowskich, ktorych
walutg nie jest euro — rownowartosci tej kwoty w walucie krajowej na dzien ... [data

wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia].

Do celow akapitu pierwszego lit. ) w przypadku gdy osoba prawna jest jednostka
dominujacg lub jednostka zalezng jednostki dominujacej, ktora jest zobowigzana

do sporzadzenia skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywa
2013/34/UE, stosowny calkowity roczny obrot stanowi kwota catkowitego rocznego
obrotu lub odpowiadajacy mu rodzaj dochodu zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa Unii w dziedzinie rachunkowosci, ustalony na podstawie ostatniego dostepnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy

jednostki dominujacej najwyzszego szczebla.

5. Panstwa cztonkowskie moga ustanowi¢ dodatkowe kary lub srodki oraz wyzsze
administracyjne kary pieni¢zne niz te, ktore zostat ustanowione w niniejszym

rozporzadzeniu.
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Artykut 50

Wykonywanie uprawnien nadzorczych i uprawnien do naktadania kar

1. Przy okreslaniu rodzaju 1 poziomu kar administracyjnych i innych srodkow

administracyjnych wiasciwe organy biorg pod uwage wszystkie istotne okolicznosci,

w tym w stosownych przypadkach:

a)  wage naruszenia i czas jego trwania;

b)  stopien odpowiedzialnosci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

c) sytuacje finansowa osoby odpowiedzialnej za naruszenie, ktdrej wyznacznikiem jest
wysokos¢ catkowitych obrotow odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochod
i aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizyczne;j;

d)  wplyw naruszenia na interesy inwestorow;

e)  skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez osobe odpowiedzialng za
naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, o ile
mozna je ustali¢;

f)  zakres wspotpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z wlasciwym organem, bez
uszczerbku dla potrzeby zapewnienia rekompensaty zyskow uzyskanych lub strat
uniknigtych przez te¢ osobe;
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g)  poprzednie naruszenia przepiséw niniejszego rozporzadzenia, ktorych dopuscita sie

osoba odpowiedzialna za naruszenie;

h)  $rodki zastosowane po dopuszczeniu si¢ naruszenia przez osobg¢ odpowiedzialng za

naruszenie w celu zapobiezenia powtdérnemu naruszeniu.

2. W wykonywaniu swoich uprawnien do naktadania kar administracyjnych i innych §rodkow
administracyjnych na podstawie art. 49 wlasciwe organy S$cisle wspotpracuja w celu
zapewnienia, aby wykonywanie przez nie uprawnien nadzorczych i dochodzeniowych oraz
naktadane przez nie kary administracyjne 1 inne $§rodki administracyjne byty skuteczne
i odpowiednie. Koordynuja one swoje dziatania w celu unikni¢cia powtarzania
i pokrywania si¢ dziatan przy wykonywaniu przystugujacych im uprawnien nadzorczych
1 dochodzeniowych oraz przy naktadaniu kar administracyjnych 1 innych srodkéw

administracyjnych w sprawach transgranicznych.
Artykut 51
Prawo do odwolania

Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby decyzje podejmowane na podstawie niniejszego

rozporzadzenia byly wlasciwie uzasadnione i stuzyto od nich odwotanie do sadu.
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Artykut 52
Publikacja decyzji

1. Wiasciwe organy publikuja na swojej urzedowej stronie internetowej decyzj¢ o natozeniu
kary administracyjnej lub innego srodka administracyjnego za naruszenie przepisow
niniejszego rozporzadzenia natychmiast po poinformowaniu o tej decyzji osoby, ktorej ta
decyzja dotyczy. Publikacja taka obejmuje informacje na temat rodzaju i charakteru
naruszenia oraz tozsamosci osob odpowiedzialnych. Obowigzek ten nie ma zastosowania

do decyzji naktadajacych $rodki o charakterze dochodzeniowym.

2. W przypadku gdy wlasciwy organ uzna, ze opublikowanie tozsamos$ci 0sob prawnych lub
tozsamosci lub danych osobowych 0s6b fizycznych bytoby nieproporcjonalne w oparciu
o indywidualng oceng przeprowadzona w odniesieniu do proporcjonalnosci publikacji
takich danych, lub w przypadku gdy takie opublikowanie zagrozitoby stabilnosci rynkow

finansowych lub toczacemu si¢ dochodzeniu, wtasciwe organy:

a)  odraczajg publikacje decyzji o natozeniu kary administracyjnej lub innego srodka
administracyjnego do momentu, kiedy powody nieopublikowania przestang by¢

aktualne;
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b)  publikuja decyzje o nalozeniu kary administracyjnej lub innego $rodka
administracyjnego w sposob zanonimizowany, ktory jest zgodny z prawem
krajowym, jezeli taka anonimowa publikacja zapewnia skuteczng ochrong

odpowiednich danych osobowych; lub

c) nie publikuja decyzji o nalozeniu kary administracyjnej lub innego $rodka
administracyjnego, jezeli warianty okre§lone w lit. a) 1 b) uznaje si¢ za

niewystarczajace w celu zapewnienia:
(1) aby stabilno$¢ rynkéw finansowych nie zostata zagrozona; lub

(i1) proporcjonalnosci publikacji takiej decyzji w odniesieniu do §rodkow, ktoérych

charakter uznaje si¢ za nieznaczacy.

W przypadku podjecia decyzji o publikacji informacji o karze administracyjnej lub innym
srodku administracyjnym w sposob zanonimizowany, o ktorym mowa w akapicie
pierwszym lit. b), publikacja stosownych danych moze zosta¢ odroczona o rozsadny okres,
jesli oczekuje sig, ze w takim okresie powody uzasadniajace anonimowa publikacje

przestang by¢ aktualne.
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W przypadku gdy od decyzji o natozeniu kary administracyjnej lub innego srodka
administracyjnego stuzy odwotanie do odpowiedniego sadu lub organu administracyjnego,
wlasciwy organ, o ktorym mowa w art. 44 ust. 1 1 2, publikuje réwniez natychmiast na
swojej urzedowej stronie internetowej takg informacje oraz wszelkie pozniejsze informacje
na temat rozstrzygniecia takiego odwotania. Ponadto publikuje si¢ rowniez decyzje
uniewazniajacg wczesniejsza decyzje o nalozeniu kary administracyjnej lub innego $rodka

administracyjnego.

Wiasciwe organy zapewniajg, aby wszelkie informacje opublikowane zgodnie

z niniejszym artykutem pozostaly na ich oficjalnej stronie internetowej przez okres co
najmniej pieciu lat po ich publikacji. Opublikowane dane osobowe sg ograniczone do tego,
co jest niezbedne do celoéw danej sprawy i1 pozostawia si¢ je na urzedowej stronie
internetowe] wlasciwego organu jedynie przez okres, ktory jest niezbedny zgodnie

Z majacymi zastosowanie przepisami o ochronie danych.

Artykut 53
Zgtaszanie kar administracyjnych i innych srodkow administracyjnych do ESMA

Wiasciwe organy corocznie przekazuja ESMA zbiorcze informacje dotyczace wszystkich
kar administracyjnych i innych §rodkéw administracyjnych natozonych zgodnie z art. 49.

ESMA publikuje te informacje w sprawozdaniu rocznym.
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W przypadku gdy panstwa cztonkowskie postanowity, zgodnie z art. 49 ust. 5, ustanowic
sankcje karne za naruszenia przepisoOw, o ktorych mowa w tym ustepie, ich wlasciwe
organy co roku przekazujag ESMA zanonimizowane i zagregowane dane dotyczace
wszystkich wszczgtych postepowan przygotowawczych i natozonych sankcji karnych.

ESMA publikuje w sprawozdaniu rocznym dane dotyczace natozonych sankcji karnych.

Wiasciwy organ, ktory podat informacje o karach administracyjnych, innych $rodkach
administracyjnych lub sankcjach karnych do wiadomosci publicznej, rownoczesnie zglasza

te kary, srodki lub sankcje ESMA.

Wiasciwe organy informujg ESMA o wszystkich karach administracyjnych lub innych
srodkach administracyjnych natozonych, lecz nieopublikowanych zgodnie z art. 52 ust. 2
akapit pierwszy lit. ¢), w tym o wszelkich dotyczacych ich odwotaniach oraz

o rozstrzygnigciu takich odwotan. Panstwa cztonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy
otrzymywaty informacje oraz prawomocne wyroki dotyczace wszelkich natozonych
sankcji karnych, oraz aby przedktadaty te informacje ESMA. ESMA prowadzi centralng
baz¢ danych zawierajaca zgloszone jej kary i1 sankcje wytacznie do celéw wymiany
informacji miedzy wlasciwymi organami. Do bazy tej dostgp maja wytacznie wiasciwe

organy i jest ona aktualizowana na podstawie informacji przez nie przekazywanych.
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Rozdzial 2
ESMA

Artykut 54

Wezwania do udzielenia informacji

1. ESMA moze — w drodze zwyklego wezwania lub w drodze decyzji — zobowigzaé
nastepujace osoby do udzielenia wszelkich informacji niezbednych do wykonywania przez

ESMA jej obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia:
a)  osoby, ktére faktycznie prowadza dziatalno$¢ jako kontroler zewnetrzny;

b)  czlonkowie organéw nadzorczych, zarzadzajacych lub administracyjnych kontrolera

zewnetrznego,
c) czltonkowie kadry kierowniczej najwyzszego szczebla kontrolera zewnetrznego;

d) inne osoby bezposrednio zaangazowane w czynnosci kontrolera zewnetrznego

w zakresie oceny;

e) przedstawiciele prawni i pracownicy podmiotéw, ktorym kontroler zewngtrzny zlecit

na zasadzie outsourcingu realizacj¢ pewnych funkcji zgodnie z art. 33;
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f)  osoby w inny sposdb blisko i w sposdb znaczacy zwigzane lub powigzane
z procesem zarzadzania kontrolera zewngtrznego, w tym akcjonariusze posiadajacy
co najmniej 10 % kapitatu lub praw glosu kontrolera zewngtrznego lub
w przedsigbiorstwie, ktore jest uprawnione do sprawowania kontroli lub wywierania
dominujacego wptywu na kontrolera zewngtrznego;

g)  kazda osoba, ktora bez wpisu do rejestru jako kontroler zewnetrzny dziata
w charakterze kontrolera zewnetrznego lub podaje si¢ za niego, oraz kazda osoba
wykonujgca w imieniu takiej osoby funkcje, o ktérych mowa w lit. a)—f).

2. Wysylajac zwykle wezwanie do udzielenia informacji na podstawie ust. 1 ESMA:

a)  wskazuje niniejszy artykul jako podstawe prawng wezwania;

b)  podaje cel wezwania;

c)  okresla rodzaj informacji stanowigcych przedmiot wezwania;

d)  wskazuje termin przekazania informacji;

e) informuje osobg, ktérg wzywa do udzielenia informacji, Ze nie jest ona zobowigzana
do ich przekazania, lecz w przypadku dobrowolnej odpowiedzi na wezwanie
przekazane informacje musza by¢ zgodne z prawda i nie moga wprowadza¢ w blad;
oraz

f)  wskazuje mozliwg grzywne przewidziang w art. 60, w przypadku gdy odpowiedzi na
zadane pytania sg niezgodne z prawda lub wprowadzaja w blad.
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3. Wzywajac do udzielenia informacji w drodze decyzji na podstawie ust. 1, ESMA:
a)  podaje niniejszy artykut jako podstawe prawna wezwania;
b)  podaje cel wezwania;
c)  okresla rodzaj informacji stanowigcych przedmiot wezwania;
d)  wskazuje termin przekazania informacji;

e)  wskazuje okresowe kary pieni¢zne przewidziane w art. 61, naktadane w przypadku

gdy przekazane informacje stanowigce przedmiot wezwania sg nieckompletne;

f)  wskazuje grzywne przewidziang w art. 60, w przypadku gdy odpowiedzi na zadane
pytania sg niezgodne z prawda lub wprowadzaja w btad;

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwolawczej zgodnie
z art. 58 1 59 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 i prawie do zaskarzenia tej decyzji
do Trybunatlu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej (zwanego dalej ,, Trybunatem

Sprawiedliwos$ci”) zgodnie z art. 60 1 61 tego rozporzadzenia.
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4. Do udzielenia informacji stanowigcych przedmiot wezwania zobowigzane sg osoby,
o ktérych mowa w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku oso6b prawnych lub
stowarzyszen niemajgcych osobowosci prawnej — osoby upowaznione do ich
reprezentowania zgodnie z ustawg. Nalezycie upowaznieni prawnicy mogg przedktadac¢
informacje w imieniu swoich klientow. Klienci pozostaja w pelni odpowiedzialni, jezeli

przekazane informacje okazg si¢ niepeine, niezgodne z prawda lub wprowadzajace w btad.

5. ESMA niezwlocznie wysyta kopi¢ zwyklego wezwania lub swojej decyzji, o ktorych
mowa w ust. 1, wlasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego, w ktérym osoby, do

ktérych adresowane jest takie wezwanie lub decyzja, majg swoje miejsce zamieszkania lub

siedzibe.
Artykut 55
Dochodzenia ogdlne
1. W celu wypetniania swoich obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia

ESMA moze przeprowadza¢ niezbedne dochodzenia wzgledem osdb, o ktorych mowa
w art. 54 ust. 1. W tym celu urzgdnicy ESMA i inne osoby upowaznione przez ESMA

majg prawo do:

a)  wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i1 inne materiaty istotne z punktu
widzenia realizacji zadah ESMA, niezaleznie od nosnika, na jakim sg one

przechowywane;

b)  wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii takich dokumentéw, danych,

procedur i innych materiatéw lub wyciagdéw z nich;
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c)  wzywania osob, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1, lub ich przedstawicieli lub
cztonkow ich personelu do ztozenia ustnych lub pisemnych wyjasnien na temat
sytuacji faktycznej lub dokumentow zwigzanych z przedmiotem i celem kontroli

oraz do zaprotokotowania odpowiedzi;

d)  prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub prawnymi, ktore
wyraza na to zgode, w celu pozyskania informacji dotyczacych przedmiotu

dochodzenia;
e)  zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu danych.

2. Urzegdnicy ESMA i1 inne osoby upowaznione przez ESMA do prowadzenia dochodzen,
o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, wykonuja swoje uprawnienia po
przedstawieniu pisemnego upowaznienia okres§lajacego przedmiot i cel dochodzenia.
W upowaznieniu tym wskazuje si¢ rOwniez okresowe kary pieni¢zne przewidziane
w art. 61, naktadane w przypadku, gdy stanowigce przedmiot wezwania dokumenty, dane,
procedury lub inne materialy badz odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych mowa
w art. 54 ust. 1, nie zostang przekazane badz udzielone lub gdy sa niepelne, a takze
grzywny przewidziane w art. 60, w przypadku gdy odpowiedzi na pytania zadane osobom,

o ktérych mowa w art. 54 ust. 1, s3 niezgodne z prawda lub wprowadzaja w biad.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1, majg obowigzek poddac si¢ dochodzeniom
wszczetym na podstawie decyzji ESMA. W decyzji okresla si¢ przedmiot 1 cel
dochodzenia, okresowe kary pieniezne przewidziane w art. 61 i §rodki odwotawcze
przystugujace na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz informuje si¢ o prawie

do zaskarzenia decyzji do Trybunalu Sprawiedliwosci.
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4. W rozsadnym terminie przed rozpoczeciem dochodzenia ESMA informuje wlasciwy
organ, o ktérym mowa w art. 44, panstwa cztonkowskiego, w ktéorym ma by¢ prowadzone
dochodzenie, o samym dochodzeniu i o tozsamosci upowaznionych osob. Na zadanie
ESMA, urzednicy danego whasciwego organu udzielajg tym upowaznionym osobom
pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na zadanie, urzednicy danego wlasciwego organu

moga by¢ obecni podczas dochodzen.

5. Jezeli wezwanie do przedstawienia rejestrow potaczen telefonicznych lub przesytu danych,
o ktorym mowa w ust. 1 lit. €), wymaga, aby wlasciwy organ uzyskat zezwolenie organu
wymiaru sprawiedliwo$ci zgodnie z prawem krajowym, ESMA wystepuje o takie
zezwolenie. ESMA moze réwniez wystapi¢ o wydanie takiego zezwolenia w celach

zapobiegawczych.

6. W przypadku wystapienia o zezwolenie, o ktérym mowa w ust. 5, krajowy organ wymiaru
sprawiedliwo$ci sprawdza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane $rodki
przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot dochodzenia.
Sprawdzajac, czy srodki przymusu sa proporcjonalne, krajowy organ wymiaru
sprawiedliwo$ci moze zwroci¢ si¢ do ESMA o szczegdtowe wyjasnienia, w szczegdlnosci
w odniesieniu do przestanek, na podstawie ktérych ESMA podejrzewa, ze doszto do
naruszenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, a takze do wagi podejrzewanego
naruszenia oraz charakteru udziatu osoby, wobec ktorej stosowane sg srodki przymusu.
Krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci nie moze jednak dokonywac kontroli
koniecznosci przeprowadzania dochodzenia ani zagda¢ dostepu do informacji zawartych
w aktach sprawy ESMA. Zgodnos¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze
strony Trybunatu Sprawiedliwosci zgodnie z procedura okreslong w z rozporzadzeniu

(UE) nr 1095/2010.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 128
PL



Artykut 56

Kontrole na miejscu

W celu wypetniania swoich obowigzkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
ESMA moze przeprowadzac¢ wszelkie niezbedne kontrole na miejscu w dowolnych
obiektach stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, na dowolnym
terenie lub w sktadnikach majatku 0s6b prawnych, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1.

W przypadku gdy wymaga tego wtasciwe i skuteczne przeprowadzenie kontroli, ESMA

moze przeprowadzi¢ kontrole na miejscu bez uprzedzenia.

Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli na
miejscu moga wejs¢ do dowolnych obiektéw stanowigcych miejsce prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej, na dowolne tereny lub uzyska¢ dostep do sktadnikéw majatku
0sob prawnych, ktorych dotyczy decyzja o dochodzeniu wydana przez ESMA, 1 dysponuja
wszelkimi uprawnieniami, o ktorych mowa w art. 55 ust. 1. Sg oni rdwniez uprawnieni do
opieczgtowania wszelkich obiektéw stanowigcych miejsce prowadzenia dziatalno$ci
gospodarczej, wszelkich sktadnikéw majatku oraz ksiag lub dokumentéw na czas kontroli

1 w zakresie koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

Urzednicy 1 inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowadzenia kontroli

na miejscu wykonuja swoje uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia
okreslajacego przedmiot i cel kontroli oraz okresowe kary pieni¢zne przewidziane

w art. 61, naktadane w przypadku, gdy odpowiednie osoby nie poddaja si¢ kontroli.

Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powiadamia o niej wlasciwy organ

panstwa czlonkowskiego, w ktorym ma by¢ przeprowadzona kontrola.
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4. Osoby, o ktorych mowa w art. 54 ust. 1, poddaja si¢ kontrolom na miejscu zarzadzonym na
podstawie decyzji ESMA. W decyzji okres$la si¢ przedmiot i cel kontroli, date jej
rozpoczgcia oraz okresowe kary pienig¢zne przewidziane w art. 61, jak rowniez srodki
odwotawcze przystugujace na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo
do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawiedliwosci. ESMA podejmuje takie decyzje po
skonsultowaniu si¢ z wlasciwym organem panstwa cztonkowskiego, w ktorym ma by¢

przeprowadzana kontrola.

5. Urzednicy wiasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma by¢
przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badz wyznaczone przez ten organ
pomagaja aktywnie, na zagdanie ESMA, urzednikom ESMA i innym osobom
upowaznionym przez ESMA. W tym celu przystuguja im uprawnienia okreslone w ust. 2.
Na zadanie, urzednicy tego wlasciwego organu mogg rowniez by¢ obecni podczas kontroli

na miejscu.

6. ESMA moze zazada¢ od whasciwych organéw panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma by¢
przeprowadzona kontrola, przeprowadzenia w jej imieniu konkretnych czynno$ci
dochodzeniowych i kontroli na miejscu okreslonych w niniejszym artykule i w art. 55
ust. 1. W tym celu wlasciwym organom przystuguja te same uprawnienia co ESMA,

okreslone w niniejszym artykule 1 w art. 55 ust. 1.
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W przypadku gdy urzednicy ESMA 1 inne osoby towarzyszace upowaznione przez ESMA
stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarzadzonej na podstawie niniejszego artykutu,
wlasciwy organ zainteresowanego panstwa cztonkowskiego udziela im niezbedne;j
pomocy, zwracajac si¢ w razie potrzeby o pomoc policji lub rownorzednego organu

$cigania, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli na miejscu.

Jezeli kontrola na miejscu okreslona w ust. 1 lub pomoc okreslona w ust. 7 wymaga
udzielenia zezwolenia przez organ wymiaru sprawiedliwosci zgodnie z obowigzujagcym
prawem krajowym, ESMA wystepuje o takie zezwolenie. ESMA moze réwniez wystapic¢

o wydanie takiego zezwolenia w celach zapobiegawczych.

W przypadku wystgpienia o zezwolenie, o ktorym mowa ust. 8, krajowy organ wymiaru
sprawiedliwos$ci sprawdza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane $rodki
przymusu nie sg arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot kontroli. Sprawdzajac,
czy $rodki przymusu sg proporcjonalne, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci moze
zwroécié sie do ESMA o szczegdtowe wyjasnienia, w szczegdlnos$ci w odniesieniu do
przestanek, na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze doszlo do naruszenia przepisow
niniejszego rozporzadzenia, a takze do wagi podejrzewanego naruszenia oraz charakteru
udzialu osoby, wobec ktorej stosowane sg $rodki przymusu. Krajowy organ wymiaru
sprawiedliwosci nie moze jednak dokonywac¢ kontroli koniecznos$ci przeprowadzania
dochodzenia ani zagda¢ dostepu do informacji zawartych w aktach sprawy ESMA.
Zgodnos$¢ z prawem decyzji ESMA podlega kontroli jedynie ze strony Trybunatu
Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedurg okreslong w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 57

Wykonywanie uprawnien, o ktorych mowa w art. 54, 55i 56

Uprawnienia powierzone ESMA, urzednikom ESMA lub innym osobom upowaznionym przez
ESMA na podstawie art. 54, 55 lub 56 nie moga by¢ wykorzystywane, aby zada¢ ujawnienia

informacji lub dokumentow, ktorych tajemnica jest prawnie chroniona.

Artykut 58

Wymiana informacji

1. Wiasciwe organy, o ktorych mowa w art. 44, ESMA 1 inne odpowiednie organy bez

zbednej zwloki wymieniajg miedzy sobg informacje wymagane do celow wykonywania

ich obowiazkow wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia.

2. Wilasciwe organy, o ktorych mowa w art. 44, ESMA, inne odpowiednie organy i inne
podmioty lub osoby fizyczne i prawne, ktore otrzymujg informacje poufne w ramach
wykonywania obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia, wykorzystuja

takie informacje wylacznie przy wykonywaniu ich obowigzkow.
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Artykut 59

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

1. Jezeli zgodnie z art. 63 ust. 8 ESMA stwierdzi, ze osoba dopuscita si¢ naruszenia

wymienionego w art. 60 ust. 1, wydaje decyzje o podjeciu co najmniej jednego

z nastepujacych dziatan:

a)  cofa wpis do rejestru kontrolera zewnetrznego;

b)  cofauznanie kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego;

c) tymczasowo zakazuje kontrolerowi zewnetrznemu prowadzenia dziatalno$ci
W rozumieniu niniejszego rozporzadzenia na terenie catej Unii do czasu zaprzestania
naruszenia;

d) zawiesza wpis do rejestru kontrolera zewnetrznego z panstwa trzeciego;

e) zobowigzuje dang osobe¢ do zaprzestania danego naruszenia;

f)  naktada grzywne na podstawie art. 60;

g) naklada okresowe kary pieni¢zne na podstawie art. 61;

h)  wydaje publiczne ogloszenie.
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2. ESMA cofa wpis do rejestru lub uznanie kontrolera zewnetrznego w nastepujacych

okolicznos$ciach:

a)  kontroler zewn¢trzny jednoznacznie zrzekt si¢ wpisu do rejestru lub uznania lub nie
skorzystal z wpisu do rejestru lub uznania w terminie 36 miesiecy od wpisu do

rejestru lub przyznania uznania;

b)  kontroler zewnetrzny uzyskat wpis do rejestru lub uznanie na podstawie falszywych

oswiadczen lub w inny niezgodny z prawem sposob;

c)  kontroler zewn¢trzny przestat spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostal wpisany

do rejestru lub uznany.

Jezeli ESMA zdecyduje o cofnigciu wpisu do rejestru lub uznania kontrolera

zewnetrznego, przedstawia petne uzasadnienie w swojej decyzji.
Cofniecie ma skutek natychmiastowy.

3. Do celow ust. 1 ESMA bierze pod uwage charakter i wagg naruszenia, uwzgledniajac

nastgpujace kryteria:
a)  czas trwania i czg¢stotliwo$¢ naruszenia;

b)  kwestig¢, czy naruszenie doprowadzilo do przestepstwa finansowego, utatwito

przestepstwo finansowe lub w inny sposob jest z nim zwigzane;
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c)  kwestig, czy naruszenie jest wynikiem dziatania umys$lnego lub zaniedbania;
d) stopien odpowiedzialno$ci osoby odpowiedzialnej za naruszenie;

e) sytuacje finansowa osoby odpowiedzialnej za naruszenie, ktorej wyznacznikiem jest
wysoko$¢ catkowitych obrotéw odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochod

1 aktywa netto odpowiedzialnej osoby fizycznej;
f)  wplyw naruszenia na interesy inwestorow;

g)  skalg korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez osob¢ odpowiedzialng za
naruszenie lub strat poniesionych przez osoby trzecie w wyniku naruszenia,

w zakresie, w jakim mozna je ustali¢;

h)  zakres wspolpracy osoby odpowiedzialnej za naruszenie z ESMA, bez uszczerbku

dla koniecznos$ci wydania korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez t¢ osobg;

1)  poprzednie naruszenia przepisOw niniejszego rozporzadzenia, ktorych dopuscita sie

osoba odpowiedzialna za naruszenie;

j)  $rodki zastosowane po dopuszczeniu si¢ naruszenia przez osobe odpowiedzialng za

naruszenie w celu zapobiezenia powtérnemu naruszeniu.
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4. ESMA niezwlocznie powiadamia osobe odpowiedzialng za naruszenie o dziataniu
podjetym na podstawie ust. 1, a takze przekazuje t¢ informacje wlasciwym organom
panstw cztonkowskich oraz Komisji. W terminie 10 dni roboczych od wydania decyzji,
o ktorej mowa w ust. 1, ESMA oglasza publicznie podjete dzialania na swojej stronie

internetowe;.

Publiczne ogloszenie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, zawiera nastgpujace

elementy:

a) informacj¢ o prawie odwotania si¢ od decyzji przystugujacym osobie

odpowiedzialnej za naruszenie;

b)  w stosownych przypadkach informacje¢ potwierdzajaca ztozenie odwotania oraz

wyjasnienie, ze takie odwolanie nie ma skutku zawieszajacego;

c) informacje o mozliwo$ci zawieszenia stosowania decyzji przez Komisje

Odwotawczag ESMA zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 60
Grzywny

1. ESMA wydaje decyzje o nalozeniu grzywny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu, jezeli
zgodnie z art. 63 ust. 8 stwierdzi, ze kontroler zewngtrzny lub ktorakolwiek z osob,
o ktérych mowa w art. 54 ust. 1, umyslnie lub w wyniku zaniedbania, dopuscita si¢ co

najmniej jednego z nastepujacych naruszen:
a)  nieprzestrzeganie art. 24 ust. 1 lub ktoregokolwiek przepisu tytutu IV rozdziat 2 1 3;

b)  zlozenie falszywych o$wiadczen przy ubieganiu si¢ o wpis do rejestru jako kontroler
zewnetrzny lub stosowanie innych niezgodnych z prawem srodkéw w celu uzyskania

takiego wpisu do rejestru;

c) nieudzielenie informacji w odpowiedzi na decyzj¢ wzywajaca do udzielenia
informacji na podstawie art. 54 lub udzielenie niezgodnych z prawda lub
wprowadzajacych w btad informacji w odpowiedzi na wezwanie do udzielenia

informacji lub decyzjg;

d)  utrudnianie dochodzenia lub brak wspolpracy przy dochodzeniu prowadzonym na

podstawie art. 55 ust. 1 lit. a), b), c¢) lub e);

€) nieprzestrzeganie art. 56 poprzez nieprzedstawienie wyjasnien na temat sytuacji
faktycznej lub dokumentoéw zwigzanych z przedmiotem i celem kontroli lub

przedstawienie niezgodnych z prawdg lub wprowadzajacych w btad wyjasnien;
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f)  podejmowanie dziatalno$ci w charakterze kontrolera zewnetrznego lub podawanie
si¢ za kontrolera zewnetrznego bez uzyskania wpisu do rejestru jako kontroler

zewngetrzny.

Naruszenie uznaje si¢ za popetnione umyslnie, jezeli ESMA znajdzie obiektywne elementy

stanowigce dowod na to, ze osoba dziatata umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.

2. Z zastrzezeniem ust. 3 minimalna kwota grzywny, o ktérej mowa w ust. 1, wynosi 20 000

EUR. Maksymalna kwota wynosi 200 000 EUR.

Ustalajgc wysoko$¢ grzywny na podstawie ust. 1 niniejszego artykutu, ESMA bierze pod
uwage kryteria okreslone w art. 59 ust. 3.

3. W przypadku gdy osoba dopuscita si¢ naruszenia wymienionego w ust. 1 i odniosta
bezposrednia lub posrednig korzys¢ finansowa z naruszenia, kwota grzywny musi by¢ co

najmniej rowna tej korzysci finansowe;.

4. W przypadku gdy dziatanie lub zaniechanie stanowi potaczenie kilku naruszen, ESMA
naktada jedng grzywne. Grzywna ta musi by¢ najwyzsza z grzywien za takie dzialanie lub

zaniechanie.
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Artykut 61

Okresowe kary pieniezne
1. ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne w celu naktonienia:

a)  osoby do zaprzestania naruszenia, zgodnie z decyzjg wydang na podstawie art. 59

ust. 1 lit. e);
b)  osoby, o ktorej mowa w art. 54 ust. 1:

(i)  do udzielenia kompletnych informacji, do ktorych udzielenia wezwano

w drodze decyzji wydanej na podstawie art. 54;

(i1)) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczego6lnosci do przedtozenia kompletnych
dokumentéw, danych, procedur i wszelkich innych zadanych materiatow,
a takze do uzupelnienia i skorygowania innych informacji przekazanych
w trakcie dochodzenia wszczetego na podstawie decyzji wydanej na podstawie

art. 55; lub

(ii1)) do poddania si¢ kontroli na miejscu zarzadzonej decyzja wydang na podstawie

art. 56.
2. Okresowa karg pieni¢zng naktada si¢ za kazdy dzien opoznienia.
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3. Kwota okresowych kar pienigznych wynosi 3 % $redniego dziennego obrotu
w poprzedzajacym roku obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych, 2 % $redniego
dziennego dochodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Okresowga kare pieni¢zng

nalicza si¢ od dnia okreslonego w decyzji o natozeniu okresowej kary pieni¢zne;.

4. Okresowa karg pieni¢zng naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy szesciu miesiecy od

powiadomienia o decyzji ESMA. Po uptywie tego okresu ESMA dokonuje przegladu tego

srodka.
Artykut 62
Informowanie o grzywnach i okresowych karach pienigznych
oraz ich charakter, egzekucja i alokacja
1. ESMA podaje do wiadomosci publicznej informacj¢ na temat kazdej grzywny 1 kazde;j

okresowej kary pienigznej, ktére zostaly natozone na podstawie art. 60 1 61, chyba ze takie
podanie do wiadomosci publicznej zagrazatoby powaznie rynkom finansowym lub
wyrzadzato nieproporcjonalng szkodg¢ zainteresowanym stronom. Informacje podane do
wiadomosci publicznej nie mogg zawiera¢ danych osobowych w rozumieniu

rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/17251.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2018/1725 z dnia 23 pazdziernika
2018 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych przez instytucje, organy i jednostki organizacyjne Unii i swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia rozporzadzenia (WE) nr 45/2001 1 decyzji nr 1247/2002/WE
(Dz.U.L295z21.11.2018, s. 39).
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Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone na podstawie art. 60 i 61 maja charakter

administracyjny.

Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone na podstawie art. 60 1 61 podlegaja

egzekucii.

Do celéw egzekucji grzywien i okresowych kar pienieznych ESMA stosuje przepisy
postgpowania cywilnego obowigzujace w panstwie cztonkowskim lub panstwie trzecim,

w ktorym grzywna lub okresowa kara pieni¢zna podlega egzekucji.
Kwoty grzywien i okresowych kar pienieznych sg alokowane do budzetu ogdlnego Unii.

Jezeli ESMA w momencie zamykania dochodzenia postanowi nie naktada¢ grzywny ani
kary pieni¢znej, informuje o tym Parlament Europejski, Rade, Komisje i wlasciwe organy

danego panstwa cztonkowskiego, podajac uzasadnienie swojej decyzji.
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Artykul 63

Przepisy proceduralne dotyczqce stosowania srodkow nadzorczych i naktadania grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania obowigzkéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia
ESMA stwierdzi, ze wiele wskazuje na mozliwe istnienie faktow mogacych stanowi¢ co
najmniej jedno naruszenie wymienione w art. 60 ust. 1, ESMA wyznacza w swoich
strukturach niezaleznego urzednika dochodzeniowego, ktéry bada dang sprawe.
Urzednikiem dochodzeniowym nie moze zosta¢ osoba, ktora jest lub byta bezposrednio
badz posrednio zaangazowana w nadzor nad danym kontrolerem zewngetrznym lub
w procedure dokonywania wpisu do rejestru tego kontrolera; urzednik

dochodzeniowy wykonuje swoje funkcje niezaleznie od Rady Organéw Nadzoru ESMA.

2. Urzednik dochodzeniowy bada zarzucane naruszenia, uwzgledniajac wszelkie uwagi
przedstawione przez osoby, w stosunku do ktérych prowadzone jest dochodzenie,
i przedktada Radzie Organéw Nadzoru ESMA kompletne akta sprawy zawierajace

dokonane przez niego ustalenia.

3. Aby wykonywac swoje zadania, urz¢dnik dochodzeniowy moze wykonywac uprawnienia
do wzywania do udzielenia informacji zgodnie z art. 54 1 do prowadzenia dochodzen
1 kontroli na miejscu zgodnie z art. 55 1 56. Wykonujac te uprawnienia, urzednik

dochodzeniowy musi postepowac zgodnie z art. 57.

4. W trakcie wykonywania swoich zadan urzednik dochodzeniowy ma dostgp do wszystkich

dokumentow i informacji zebranych przez ESMA w ramach czynno$ci nadzorczych.
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Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu prowadzonego przez siebie dochodzenia
i przed przekazaniem Radzie Organéw Nadzoru ESMA akt sprawy zawierajacych jego
ustalenia — zapewnia osobom, w stosunku do ktorych prowadzone jest to dochodzenie,
mozliwos¢ zajecia stanowiska odnosnie do spraw bedacych przedmiotem dochodzenia.
Podstawe ustalen urzgdnika dochodzeniowego moga stanowi¢ wytacznie fakty, co do
ktérych osoby, w stosunku do ktérych prowadzone jest dochodzenie, mialy mozliwos¢

zajecia stanowiska.

W toku dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykulu w peini przestrzega

si¢ prawa do obrony przystugujacego zainteresowanym osobom.

Urzednik dochodzeniowy, z chwilg przedtozenia Radzie Organow Nadzoru ESMA akt
sprawy zawierajacych dokonane przez niego ustalenia, powiadamia o tym fakcie osoby, w
stosunku do ktorych prowadzone jest dochodzenie. Osoby, w stosunku do ktérych
prowadzone jest dochodzenie, maja prawo dostepu do akt sprawy, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych os6b w zakresie ochrony ich tajemnicy zawodowej. Prawo

dostepu do akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych osob trzecich.

Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzgdnika dochodzeniowego oraz — na
whniosek zainteresowanych 0s6b — po zapoznaniu si¢ ze stanowiskiem tych osob zgodnie

z art. 64, ESMA decyduje, czy osoby, w stosunku do ktérych prowadzone jest
dochodzenie, dopuscity si¢ naruszenia lub naruszen wymienionych w art. 60 ust. 1, a jezeli

tak — stosuje $rodek nadzorczy zgodnie z art. 59 1 naktada grzywne zgodnie z art. 60.
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9. Urzednik dochodzeniowy nie bierze udzialu w obradach Rady Organéw Nadzoru ESMA

ani nie uczestniczy w zaden inny sposéb w procesie podejmowania przez nig decyzji.

10. Komisja przyjmuje akty delegowane do dnia ... [12 miesiecy od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] zgodnie z art. 68 w celu uzupeknienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie przepisow proceduralnych dotyczacych
wykonywania uprawnienia ESMA do naktadania grzywien lub okresowych kar
pieni¢znych, w tym przepiséw dotyczacych prawa do obrony, przepisOw tymczasowych,
przepisoOw dotyczacych pobierania grzywien lub okresowych kar pieni¢znych, a takze
szczegotowych przepisow dotyczacych terminéw przedawnienia naktadania

i egzekwowania kar.

1. ESMA przekazuje sprawy w celu wszczgcia postgpowania karnego odpowiednim organom
krajowym, jezeli, wykonujac swoje obowiazki wynikajace z niniejszego rozporzadzenia,
stwierdzi, ze wiele wskazuje na mozliwe istnienie faktéw mogacych stanowic
przestepstwo. Ponadto ESMA odstepuje od nalozenia grzywien lub okresowych kar
pienieznych w przypadku, gdy — wskutek postepowania karnego prowadzonego na mocy
prawa krajowego — uprawomocnit si¢ wezesniejszy wyrok uniewinniajacy lub skazujacy

wydany na podstawie identycznych faktéw lub faktow, ktore sa zasadniczo takie same.
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Artykut 64
Wystuchanie osob, do ktorych skierowane sq decyzje wydane na podstawie art. 59, 601 61

1. Przed podjeciem decyzji na podstawie art. 59, 60 1 61 ESMA zapewnia osobom, do
ktorych skierowana jest taka decyzja, mozliwos¢ zajecia stanowiska odno$nie do ustalen
ESMA. Podstawe decyzji ESMA stanowig wytacznie ustalenia, co do ktorych osoby te

mogly zajaé stanowisko.

2. Ust. 1 niniejszego artykutu nie stosuje si¢, jezeli konieczne jest podjecie pilnych dziatan
zgodnie z art. 59 w celu zapobiezenia istotnym i bezposrednio grozagcym szkodom dla
systemu finansowego. W takim przypadku ESMA moze wyda¢ decyzje tymczasowsq
1 zapewnia zainteresowanym osobom mozliwos$¢ zajecia stanowiska jak najszybciej po

wydaniu decyzji.

3. W toku odpowiedniego postgpowania w pelni przestrzega si¢ prawa do obrony
przystugujacego osobom, do ktdérych skierowana jest decyzja ESMA. Osobom tym
przystuguje prawo dostgpu do akt sprawy prowadzonych przez ESMA, z zastrzezeniem
uzasadnionego interesu innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy zawodowej. Prawo
dostepu do akt sprawy nie obejmuje dostepu do informacji poufnych ani wewnetrznych

dokumentow przygotowawczych ESMA.
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Artykut 65

Kontrola ze strony Trybunatu Sprawiedliwosci

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania w odniesieniu do kontroli decyz;ji
ESMA o natozeniu grzywny lub okresowej kary pieni¢znej zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Trybunal Sprawiedliwo$ci moze uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ natozong grzywne lub okresowa

karg pieni¢zng.
Artykut 66
Oplaty za wpis do rejestru i uznanie oraz optata nadzorcza
1. ESMA pobiera od kontrolerow zewnetrznych oplaty na pokrycie wydatkow zwigzanych

z ich wpisem do rejestru, uznaniem i nadzorem oraz wszelkich kosztéw, jakie ESMA moze
ponies¢ w zwigzku z wykonywaniem swoich zadan wynikajacych z niniejszego

rozporzadzenia.

2. Wszystkie optaty pobierane przez ESMA od kontroleréw zewngtrznych sktadajacych
wniosek, wpisanych do rejestru kontrolerow zewnetrznych lub uznanych kontroleréw
zewnetrznych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem przeznaczone sg na pokrycie
kosztow administracyjnych poniesionych przez ESMA w zwigzku z czynnos$ciami
zwigzanymi ze wpisem do rejestru wszystkich kontrolerow zewnetrznych 1 nadzorem nad
nimi. Jednocze$nie oplaty musza by¢ proporcjonalne do obrotéw danego kontrolera

zewnetrznego.
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Na zasadzie odstgpstwa od akapitu pierwszego, kontrolerzy zewnetrzni, ktorych roczny
obrot nie przekracza okreslonej kwoty, mogg zosta¢ zwolnieni z obowiazku uiszczenia
opflaty, jak okreslono szczegotowo w akcie delegowanym, ktory ma zostac przyjety przez

Komisje na podstawie ust. 3.

Komisja przyjmuje akt delegowany do dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia w zycie
niniejszego rozporzadzenia] zgodnie z art. 68 w celu uzupelnienia niniejszego
rozporzadzenia poprzez doprecyzowanie, w szczegolnosci, rodzajow optat, spraw, za ktore

sg one pobierane, ich wysokos$ci oraz sposobu ich uiszczania.

Przy sporzadzaniu aktu delegowanego, Komisja okresla prog rocznego obrotu kontrolerow
zewnetrznych na poziomie grupy, ponizej ktorego nie pobiera si¢ optaty, a takze okresla

sposob obliczania rocznego obrotu do celéw stosowania tego progu.

Przed przyj¢ciem aktu delegowanego, o ktéorym mowa w ust. 3, Komisja konsultuje si¢

z ESMA w sprawie optat, o ktorych mowa w tym ustepie.
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Artykut 67
Prowadzony przez ESMA rejestr kontrolerow zewnetrznych

oraz kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich

1. ESMA prowadzi na swojej stronie internetowej publicznie dostgpny rejestr zawierajgcy
wykaz:
a)  kontroleréw zewnetrznych wpisanych do rejestru zgodnie z art. 23;
b)  kontroleréw zewnetrznych, ktdrzy majg tymczasowy zakaz prowadzenia dziatalnosci
zgodnie z art. 59;
c)  kontroleréw zewnetrznych, ktorych wpis do rejestru zostat cofniety zgodnie z art. 59;
d)  kontroleréw zewnetrznych z panstw trzecich, ktérzy zostali dopuszczeni do
Swiadczenia ustug w Unii zgodnie z art. 39;
e) kontroleréw zewnetrznych z panstw trzecich uznanych zgodnie z art. 42;
f)  kontroleréw zewnetrznych wpisanych do rejestru zgodnie z art. 23, ktorzy
zatwierdzaja ustugi §wiadczone przez kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich
zgodnie z art. 43;
g)  kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich, ktoérych wpis do rejestru zostat cofnigty
1 ktorzy nie korzystaja juz z praw przystugujacych im na mocy art. 39, jezeli Komisja
cofnie swoja decyzj¢ przyjeta na podstawie art. 40 ust. 1 w odniesieniu do tego
panstwa trzeciego;
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h)  kontroleréw zewngtrznych z panstw trzecich, ktérych uznanie zostalo zawieszone

lub cofniete;

1)  kontrolerow zewnetrznych wpisanych do rejestru zgodnie z art. 23, ktdrzy nie moga
juz zatwierdza¢ ustug $wiadczonych przez kontroleréw zewnetrznych z panstw

trzecich zgodnie z art. 43.

2. Rejestr zawiera dane kontaktowe kontroleréw zewnetrznych, adresy ich stron
internetowych oraz dzien, z ktérym decyzje ESMA dotyczace tych kontroleréw

zewngtrznych stajg si¢ skuteczne.

3. W przypadku kontroleréw zewnetrznych z panstw trzecich rejestr zawiera rowniez
informacje na temat ustug, ktére §wiadcza kontrolerzy zewnetrzni z panstw trzecich, oraz
dane kontaktowe wiasciwego organu odpowiedzialnego za nadz6r nad nimi w panstwie

trzecim.
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TYTUL V1
AKTY DELEGOWANE

Artykul 68

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjmowania aktow delegowanych podlega

warunkom okre§lonym w niniejszym artykule.

2. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych, o ktéorych mowa w art. 21 ust. 4,
art. 63 ust. 10 i art. 66 ust. 3, powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia ... [data

wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenial].

3. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 21 ust. 4, art. 63 ust. 10 oraz art. 66 ust. 3,
moze zosta¢ w dowolnym momencie odwotane przez Parlament Europejski lub przez
Rade. Decyzja o odwotaniu konczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja
o odwotaniu staje si¢ skuteczna nastepnego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej lub w pdZniejszym terminie okreslonym w tej decyzji. Nie

wplywa ona na wazno$¢ juz obowigzujacych aktow delegowanych.
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4. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja konsultuje si¢ z ekspertami wyznaczonymi
przez kazde panstwo cztonkowskie zgodnie z zasadami okreslonymi w Porozumieniu
miegdzyinstytucjonalnym z dnia 13 kwietnia 2016 r. w sprawie lepszego stanowienia

prawa.

5. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownoczesnie

Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

6. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 21 ust. 4, art. 63 ust. 10 1 art. 66 ust. 3 wchodzi
w zycie tylko wowczas, gdy ani Parlament Europejski, ani Rada nie wyrazity sprzeciwu
w terminie trzech miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie, lub gdy, przed uptywem tego terminu, zarowno Parlament Europejski, jak i Rada
poinformowaty Komisje, Ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedtuza si¢ o trzy

miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.
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TYTUL VII
PRZEPISY KONCOWE

Artykul 69

Przepisy przejsciowe dotyczqce kontrolerow zewnetrznych

1. Kontroler zewngtrzny, ktory zamierza swiadczy¢ ustugi zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem od dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia] do dnia ... [30 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia] §wiadczy takie ustugi wylacznie po uprzednim powiadomieniu o tym

ESMA i1 przekazaniu informacji, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1.

2. Do dnia ... [30 miesigcy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] kontrolerzy
zewngtrzni, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, doktadajg najlepszych staran,
aby spetni¢ wymogi okreslone w art. 2438, z wyjatkiem wymogow ustanowionych
w aktach wykonawczych, o ktorych mowa w art. 24 ust. 2, oraz w aktach delegowanych,
o ktérych mowa w art. 26 ust. 3, art. 27 ust. 2, art. 28 ust. 3, art. 29 ust. 4, art. 30 ust. 3,
art. 31 ust. 4 1 art. 33 ust. 7.
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3. Po dniu ... [30 miesigcy od daty wejscia w Zycie niniejszego rozporzadzenia] kontrolerzy
zewnetrzni, o ktorych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, Swiadczg ushugi zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem wytacznie po uzyskaniu wpisu do rejestru zgodnie z art. 23
1 pod warunkiem ze speinig wymogi okre§lone w art. 22 i art. 24-38 1 uzupetnione aktami

delegowanymi, o ktorych mowa w ust. 2 niniejszego artykutu.

Artykut 70

Przepisy przejsciowe dotyczgce kontrolerow zewnetrznych z panstw trzecich

1. Kontroler zewng¢trzny z panstwa trzeciego, ktory zamierza §wiadczy¢ ustugi zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem od dnia ... [12 miesiecy od daty wejScia w zycie niniejszego
rozporzadzenia] do dnia ... [30 miesigcy od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia], §wiadczy takie ustugi wytacznie po uprzednim powiadomieniu o tym

ESMA i przekazaniu informacji, o ktérych mowa w art. 23 ust. 1.
2. Kontrolerzy zewnetrzni z panstw trzecich, o ktérych mowa w ust. 1, musza:

a)  dotozy¢ wszelkich najlepszych staran, aby spetni¢ wymogi okre§lone w art. 2438,
z wyjatkiem wymogdéw ustanowionych w aktach wykonawczych, o ktérych mowa
w art. 24 ust. 2, oraz w aktach delegowanych, o ktérych mowa w art. 26 ust. 3,

art. 27 ust. 2, art. 28 ust. 3, art. 29 ust. 4, art. 30 ust. 3, art. 31 ust. 4 i art. 33 ust. 7;

b)  posiada¢ przedstawiciela prawnego z siedzibg w Unii, ktéry spetnia wymogi

okreslone w art. 42 ust. 3.
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3. ESMA moze w dowolnym momencie od dnia ... [12 miesigcy od daty wej$cia w Zycie
niniejszego rozporzadzenia] do dnia ... [30 miesiecy od daty wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia] egzekwowac spelnianie wymogow przez kontrolera zewngtrznego
z panstwa trzeciego w odniesieniu do ust. 2 lit. b) poprzez natlozenie srodkow nadzorczych

zgodnie z tytutem V.

Artykut 71
Przeglgd

1. Do dnia ... [pig¢ lat od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia], a nastepnie co
trzy lata Komisja po konsultacji z ESMA i platformg ds. zrownowazonego finansowania
ustanowiong na mocy art. 20 rozporzadzenia (UE) 2020/852 przedktada Parlamentowi
Europejskiemu i Radzie sprawozdanie ze stosowania niniejszego rozporzadzenia.

W sprawozdaniu tym ocenia si¢, w mozliwym zakresie, co najmniej nastepujace elementy:

a)  korzystanie ze standardu europejskiej zielonej obligacji, w szczegdlnosci przez mate
i $rednie przedsiebiorstwa, oraz jego udzial w rynku, zarowno w Unii, jak i na

swiecie;

b)  wplyw niniejszego rozporzadzenia na przejscie na zrownowazong gospodarke, na
luke inwestycyjng w zakresie inwestycji niezbednych do osiggnigcia unijnych celow
klimatycznych okreslonych w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady
(UE) 2021/1119" oraz na przekierowanie przeplywow kapitalu prywatnego na

zrbwnowazone inwestycje;

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2021/1119 z dnia 30 czerwca

2021 r. w sprawie ustanowienia ram na potrzeby osiaggni¢cia neutralnosci klimatyczne;j

1 zmiany rozporzadzen (WE) nr 401/2009 1 (UE) 2018/1999 (Europejskie prawo o klimacie)
(Dz.U. L 243 29.7.2021, s. 1).
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d)

g)

h)

funkcjonowanie rynku kontroleréw zewngtrznych i nadzér nad nim sprawowany

przez ESMA;

adekwatnos¢ aktow delegowanych przyjetych na podstawie art. 66 ust. 3 oraz wptyw

tych aktow na kontrolerow zewnetrznych i na budzet ESMA;

wiarygodno$¢ oraz wszelkie przypadki naduzy¢ oswiadczen §rodowiskowych na

rynku zielonych obligacji;

funkcjonowanie rynku obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem, w tym

wiarygodnos¢ 1 jakos¢ odpowiednich o$wiadczen;

potrzebe uznania kryteriow panstwa trzeciego stuzacych do okreslania
zrownowazonej srodowiskowo dzialalnosci gospodarczej za rOwnowazne

z wymogami w zakresie systematyki, pod warunkiem ze istnieja szczegdlne
zabezpieczenia sluzace zapewnieniu rownowaznych celow, na potrzeby zezwolenia
na wykorzystanie przychodow z europejskiej zielonej obligacji zgodnie z takimi

kryteriami panstwa trzeciego;

praktyczny wptyw art. 5 na wykorzystanie europejskich zielonych obligacji, na
srodowiskowg jako$¢ wykorzystania przychoddéw z nich oraz na powody, dla ktorych
elastycznos$¢ przewidziana w tym artykule nie uniemozliwia przej$cia na

finansowanie dziatan zrownowazonych srodowiskowo;
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1)  wdrozenie tytutu Il niniejszego rozporzadzenia, w tym stosowanie wzorow
formularzy, o ktéorych mowa w tym tytule, przez emitentow obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zrbwnowazone srodowiskowo lub obligacji
powigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, niezaleznie od tego, czy takie obligacje
sa wprowadzane czy tez nie do obrotu w Europejskim Obszarze Gospodarczym,
analize¢ upowszechnienia tych wzoréw formularzy, rozw6j rynku i sp6jnos¢ tych
wzoréw formularzy z odpowiednimi przepisami prawa Unii, w tym

z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088.

2. Do sprawozdan, o ktorych mowa w ust. 1, dotacza si¢, w stosownych przypadkach,
wniosek ustawodawczy, w tym w odniesieniu do ujawniania informacji przez emitentow
obligacji wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone srodowiskowo oraz emitentow

obligacji powigzanych ze zrownowazonym rozwojem.

3. Do dnia ... [trzy lata od daty wej$cia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja
publikuje sprawozdanie na temat potrzeby regulacji obligacji powigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem, w stosownych przypadkach wraz z wnioskiem

ustawodawczym.

4. Do dnia 31 grudnia 2024 r., a nastepnie co trzy lata, Komisja publikuje sprawozdanie
w celu poinformowania emitentow europejskich zielonych obligacji o przegladzie
przeprowadzonym zgodnie z art. 19 ust. 5 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) 2020/852,
w tym o zgodnosci technicznych kryteridow kwalifikacji z kryteriami ustanowionymi
w art. 10 ust. 2 tego rozporzadzenia, z uwzglednieniem zasad praw nabytych

ustanowionych w art. 8 niniejszego rozporzadzenia.
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5. Do dnia ... [pig¢ lat od daty wejsScia w zycie niniejszego rozporzadzenia] EUNB, w $cislej
wspotpracy z ESMA i Europejskim Urzedem Nadzoru (Europejskim Urzedem Nadzoru
Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych — EIOPA) ustanowionym
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010! (zwanymi gcznie
,Buropejskimi Urzedami Nadzoru” lub ,,EUN”), publikuje sprawozdanie na temat
wykonalno$ci rozszerzenia kwalifikowalno$ci do stosowania oznaczenia ,,europejska

zielona obligacja” lub ,,EuGB” do celéw sekurytyzacji syntetycznych.

6. Do dnia ... [sze$¢ lat od daty wejscia w zycie niniejszego rozporzadzenia] Komisja moze
przedtozy¢ Parlamentowi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie na podstawie
sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 5. W stosownych przypadkach Komisja moze

dotaczy¢ do swojego sprawozdania wniosek ustawodawczy.

7. Do dnia ... [pig¢ lat od daty wejScia w Zycie niniejszego rozporzadzenia], a nastepnie,
w stosownych przypadkach, co trzy lata Europejskie Urzedy Nadzoru publikujg za
posrednictwem Wspdlnego Komitetu, o ktérym mowa w art. 54 rozporzadzen
(UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 i (UE) nr 1095/2010, sprawozdanie na temat
rozwoju rynku obligacji sekurytyzowanych. W sprawozdaniach tych ocenia si¢ miedzy
innymi, czy wolumen aktywow zgodnych w wymogami w zakresie systematyki zwigkszyt
si¢ na tyle, aby mozna byto dokona¢ przegladu stosowania zasad wykorzystania
przychodoéw w odniesieniu do obligacji sekurytyzowanych, ktorych emitenci zamierzaja

stosowa¢ oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub ,,EuGB”.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010,

s. 48).
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8. Na podstawie sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 7, Komisja przedktada sprawozdanie
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. W stosownych przypadkach Komisja dotacza do

sprawozdania wniosek ustawodawczy.

Artykut 72

Wejscie w Zycie i stosowanie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu

w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia ... [12 miesi¢cy od daty wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia).

3. Na zasadzie odstepstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, art. 20, art. 21 ust. 4, art. 23 ust. 6
17, art. 24 ust. 2, art. 26 ust. 3, art. 27 ust. 2, art. 28 ust. 3, art. 29 ust. 4, art. 30 ust. 3,
art. 31 ust. 4, art. 33 ust. 7, art. 42 ust. 9, art. 46 ust. 61 7, art. 49 ust. 1, 21 3, art. 63
ust. 10, art. 66 ust. 3, art. 68, 69 i 70 stosuje si¢ od dnia ... [data wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia).

4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 2 niniejszego artykutu, art. 40, art. 42 ust. 1-8 1 art. 43

stosuje si¢ od dnia ... [30 miesi¢cy od daty wejScia w zycie niniejszego rozporzadzenia].
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5. Panstwa cztonkowskie podejmujg niezbedne srodki w celu zapewnienia spetnienia
wymogow okre§lonych w art. 45 149 do dnia ... [12 miesigcy od daty wejscia w zycie

niniejszego rozporzadzenia).

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu,

W imieniu Parlamentu W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczqcy / Przewodniczgca
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ZAYLACZNIK 1

ARKUSZ INFORMACYINY EUROPEJSKIEJ ZIELONEJ OBLIGACIJI

Niniejszy dokument i jego tre$¢ nie podlegaja zatwierdzeniu przez ESMA lub jakikolwiek inny
wlasciwy organ.

1. Informacje ogolne

Data publikacji arkusza informacyjnego europejskiej zielonej obligacji]

Nazwa prawna emitenta]

W miar¢ mozliwosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta]

Adres strony internetowej, na ktorej inwestorzy moga znalez¢ dane kontaktowe emitenta]
W miar¢ mozliwo$ci, nazwa obligacji nadana przez emitenta]

[
[
[
[
[
[

W miar¢ mozliwosci, migdzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (kody
ISIN) obligacji]

— [W miare mozliwos$ci, planowana data lub okres emisji]
— [Dane stuzace identyfikacji i dane kontaktowe kontrolera zewnetrznego]

— [W stosownych przypadkach nazwa wtasciwego organu, ktory zatwierdzit prospekt(-y)
obligacji]
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2. Wazne informacje

— [Nastepujace oswiadczenie: ,,[W przypadku tej obligacji] [W przypadku tych obligacji]
stosuje si¢ oznakowanie »europejska zielona obligacja« lub »EuGB« zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/...1*.”]

— [W przypadku gdy przychody z obligacji maja by¢ alokowane zgodnie z art. 5 tego
rozporzadzenia, nastgpujace os$wiadczenie: ,,[ Ta europejska zielona obligacja korzysta] [Te
europejskie zielone obligacje korzystaja] z elastycznosci umozliwiajacej czgsciowq
niezgodnos¢ z technicznymi kryteriami kwalifikacji okreslonymi w aktach delegowanych
przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2
lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/8522
(zwanymi dalej ,,technicznymi kryteriami kwalifikacji”’), co opisano szczegdétowo w sekcji 4
niniejszego arkusza informacyjnego.”]

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/... z dnia ... w sprawie
europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji
wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone srodowiskowo 1 obligacji powigzanych ze
zrownowazonym rozwojem (Dz.U. L... z..., s....).

* Dz.U.: prosze wstawi¢ w tek$cie numer niniejszego rozporzadzenia, a w przypisie numer,
date 1 odniesienie do publikacji niniejszego rozporzadzenia w Dz.U.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
W sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
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3. Strategia Srodowiskowa i uzasadnienie Srodowiskowe

[O$wiadczenie dotyczace zamiaru poddania si¢ przez emitenta zewngtrznej kontroli w zakresie
informacji przedtozonych na podstawie niniejszej sekcji w drodze kontroli sprawozdania
dotyczacego wptywu.]

Informacje ogdlne

— [Informacje na temat sposobu, w jaki obligacja(-e) ma(-ja) przyczyni¢ si¢ do realizacji
szerszej strategii sSrodowiskowej emitenta, w tym celow srodowiskowych, o ktorych mowa
w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, realizowanych przez obligacje(-e).]

Powiazanie z kluczowymi wskaznikami skuteczno$ci dzialania w odniesieniu do aktywow. obrotu,
naktadow inwestycyjnych i wydatkéw operacyjnych

— [W zakresie dostepnym dla emitenta w momencie emisji oraz w przypadku gdy emitent
podlega przepisom art. 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852, opis tego, w jaki sposob i w jakim
stopniu przychody z obligacji (np. wyrazone jako szacowana zmiana procentowa w ujeciu
rok do roku) majg przyczyni¢ si¢ do osiagnigcia kluczowych wskaznikéw skutecznosci
dziatania emitenta w odniesieniu do zgodnych z wymogami w zakresie systematyki
aktywow, obrotu, naktadow inwestycyjnych i wydatkéw operacyjnych.]

Powiazanie z planami transformacji

— [W przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji planow zgodnie z art. 19a ust. 2
lit. a) ppkt (iii) lub, w stosownych przypadkach, art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE! lub gdy dobrowolnie publikuje plany
transformacji:

— sposob, w jaki przychody z obligacji majg przyczyni¢ si¢ do finansowania i realizacji
tych planow. Informacje te mozna przedstawic¢ na poziomie dziatalnos$ci
gospodarczej lub na poziomie poszczegdlnych projektow; oraz

— link do strony internetowej, na ktorej publikowane sg te plany.]

Sekurytyzacja

[Tam, gdzie ma to zastosowanie w przypadku sekurytyzacji, opis sposobu, w jaki spetnione sa
warunki okreslone w art. 18 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/...*, oraz informacje wymagane na
podstawie art. 19 ust. 2 tego rozporzadzenia.]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektorych rodzajéw jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 7 29.6.2013, s. 19).

* Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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4. Planowana alokacja przychodow z obligacji

[Informacje wymienione ponizej przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dziatalno$ci gospodarczej,
a najlepiej na poziomie projektu lub grupy projektow. Umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy
zwigzane z konkurencja lub duza liczba kwalifikujacych si¢ projektow bazowych oraz podobne
wzgledy mogg uzasadnia¢ ograniczenie ilosci udostepnianych informacji szczegoétowych.

W przypadku gdy przychody z obligacji sg alokowane na wydatki, o ktorych mowa w art. 4 ust. 3
rozporzadzenia (UE) 2023/...*, informacje mogg by¢ przekazywane na poziomie programu. ]

Planowana alokacja na dzialalno$¢ gospodarcza zgodna z wymogami w zakresie systematyki

— [Czy emitent alokuje przychody zgodnie z podej$ciem stopniowym czy podejsciem
portfelowym oraz czy obligacja(-e) jest(sa) obligacja(-ami) sekurytyzowang(-ymi).]

— [Minimalny odsetek przychodéw z obligacji wymagany zgodnie z planami emitenta, ktory
ma by¢ wykorzystany na dziatania, ktore sg zrownowazone srodowiskowo zgodnie z art. 3
rozporzadzenia (UE) 2020/852, zgodnie z metodyka przedstawiong w sprawozdaniu
z alokacji (odsetek ten musi wynosi¢ co najmniej 85 %)]: [XX] % przychoddéw z obligacji.]

— [W miar¢ mozliwosci, wskazanie czg¢sci przychodow z obligacji, ktora ma by¢ wykorzystana
na finansowanie (w roku emisji lub po roku emisji) i refinansowanie. |

— [Jezeli emisji obligacji dokonuje emitent dlugu panstwowego i przychody z obligacji maja
zosta¢ alokowane na ulge podatkowg zgodnie z art. 4 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/...",
oszacowanie oczekiwanej kwoty uszczuplenia dochodow zwigzanego z kwalifikujaca sie
ulga podatkowa.

— [W miar¢ mozliwosci, cel(-e) sSrodowiskowy(-e), o ktorym(-ych) mowa w art. 9
rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

— [W odniesieniu do kazdego rodzaju dziatalno$ci gospodarczej, na ktdry maja by¢ alokowane
przychody, informacje na temat ich rodzajow, sektoréw i odpowiednich kodow NACE
zgodnie ze statystyczng klasyfikacja dziatalnos$ci gospodarczej ustanowiong
rozporzadzeniem (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady!.]

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.

1 Rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 20 grudnia
2006 r. w sprawie statystycznej klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej NACE Rev. 2

1 zmieniajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 3037/90 oraz niektore rozporzadzenia WE
w sprawie okres$lonych dziedzin statystycznych (Dz.U. L 393 z 30.12.2006, s. 1).
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Planowana alokacja na okre$lone rodzaje dziatalno$ci gospodarczej zegodne z wymogami w zakresie
systematyki

— [W przypadku gdy przychody z obligacji majg by¢ alokowane na dziatalno$¢ gospodarczg
wspomagajaca lub dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przej$cia, jaki rodzaj dziatalnosci
gospodarczej wspomagajacej lub dziatalnosci gospodarczej na rzecz przejscia ma by¢
finansowany oraz, w miar¢ mozliwos$ci, kwota 1 odsetek przychoddw, ktére maja zostaé
alokowane na kazdy rodzaj dziatalnosci gospodarczej wspomagajacej lub dziatalnosci
gospodarczej na rzecz przejscia. |

— [W stosownych przypadkach kwota i odsetek przychodow, ktére majg zosta¢ alokowane na
zgodna z wymogami w zakresie systematyki dziatalno$¢ zwigzang z energia jadrowa
1 gazem kopalnym zgodnie z art. 10 ust. 2 1 art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

Planowana alokacja na dzialalno$¢ gospodarcza niezgodna z technicznymi kryteriami kwalifikacji

— [W przypadku gdy przychody z obligacji maja zosta¢ alokowane zgodnie z art. 5
rozporzadzenia (UE) 2023/...*, o§wiadczenie, zgodnie z ktorym przychody [netto]
z obligacji maja zosta¢ czesciowo alokowane na dziatalno$¢ gospodarcza, ktora nie jest
zgodna z technicznymi kryteriami kwalifikacji. Emitent opisuje taka niezgodno$¢, rodzaje
dziatalnosci dotknigte takg niezgodno$cig oraz, w miar¢ mozliwosci, szacunkowy odsetek
przychodéw planowanych na finansowanie takiej dziatalno$ci, w ujeciu catkowitym
1 wedlug rodzaju dziatalno$ci, w tym z podzialem opisujacym, ktora(-e) z liter art. 5 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2023/..." jest(sg) stosowana(-¢). Ponadto podanie powodow, ze
wzgledu na ktore nie mozna zastosowac technicznych kryteriow kwalifikacji, oraz
wyjasnienie, w jaki sposob emitent zamierza zapewnic¢, aby dziatalnos$¢ ta byta zgodna z art.
5 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE) 2023/..." oraz art. 3 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia
(UE) 2020/852.]

Procedura i harmonogram alokacji

[Szacowany czas od emisji obligacji do petnej alokacji przychodéw z obligacji.]

[Opis procedury, zgodnie z ktorg emitent okresla, w jaki sposob projekty sa zgodne z kryteriami
dotyczacymi zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej okreslonymi w art. 3
rozporzadzenia (UE) 2020/852 (,,wymogi w zakresie systematyki”).]

Koszty emisji

[Oszacowanie facznych kosztow emisji, ktore sg odliczane od przychodéw zgodnie z art. 4 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2023/...", wraz z towarzyszgcym mu wyjasnieniem.]

* Dz.U.: prosze wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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5. Wplyw przychodéw z obligacji na Srodowisko

[W miar¢ mozliwos$ci, oszacowanie przewidywanego wptywu przychodow z obligacji na
srodowisko. W przypadku gdy informacje te nie sg dostepne, nalezy to uzasadnic.]

6. Informacje na temat sprawozdawczosci

[Link do strony internetowej emitenta zgodnie z wymogami art. 15 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2023/...*.]

[W stosownych przypadkach link do odpowiednich sprawozdan emitenta, takich jak
skonsolidowane sprawozdanie z dzialalno$ci lub skonsolidowane sprawozdanie w zakresie
zrOwnowazonego rozwoju na podstawie dyrektywy 2013/34/UE.]

Data rozpoczgcia pierwszego okresu sprawozdawczego, jezeli jest inna niz data emisji okre$lona
w art. 11 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/...".

— [Wskazanie, czy sprawozdania z alokacji bedg zawieraly informacje na temat alokowanych
kwot i spodziewanego oddziatywania na srodowisko w odniesieniu do poszczegdlnych
projektow. |

7. Plan dotyczacy nakladéw inwestycyjnych

— [W stosownych przypadkach szczegdtowy opis planu dotyczacego naktadoéw
inwestycyjnych, o ktorym mowa w art. 7 rozporzadzenia (UE) 2023/...", w tym glowne
parametry stosowane przez emitenta w celu okreslenia zgodno$ci danego sktadnika
aktywow lub dziatalno$ci z wymogami w zakresie systematyki do konca okresu okreslonego
w tym artykule.]

8. Inne istotne informacje

[W przypadku obligacji sekurytyzowanych odniesienia do emitenta w niniejszym dokumencie
traktuje si¢ jako odniesienia do jednostki inicjujacej 1, w stosownych przypadkach, zastepuje si¢ je

odniesieniami do jednostki inicjujace;. ]

* Dz.U.: prosze wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 6
ZALACZNIK 1 PL




ZALACZNIK 1T

ROCZNE SPRAWOZDANIE Z ALOKACJI EUROPEJSKIEJ ZIELONEJ OBLIGACIJI

[w przypadku zmiany sprawozdania z alokacji, tytut powinien to odzwierciedlac]

Niniejszy dokument i jego tre$¢ nie podlegaja zatwierdzeniu przez ESMA lub jakikolwiek inny
wlasciwy organ.

1. Informacje ogolne
Data emisji obligacji lub transz obligacji]
Data publikacji sprawozdania z alokacji]

Pierwsza i ostatnia data okresu, do ktorego odnosi si¢ roczne sprawozdanie z alokacji:
data — data]]

[
[
[
[
[Nazwa prawna emitenta]

[W miar¢ mozliwosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta]

[Adres strony internetowej, na ktorej inwestorzy moga znalez¢ dane kontaktowe emitenta]
[W miar¢ mozliwos$ci, nazwa obligacji nadana przez emitenta]

— [W miare mozliwos$ci, migdzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (kody
ISIN) obligacji i transz obligacji]

— [W przypadku gdy sprawozdanie z alokacji zostato poddane kontroli poemisyjnej — dane
stuzace identyfikacji 1 dane kontaktowe kontrolera zewngtrznego]

- [W stosownych przypadkach nazwa wtasciwego organu, ktory zatwierdzit prospekt(-y)
obligacji]
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2. Wazne informacje

[Nastepujace oswiadczenie: ,,[W przypadku tej obligacji] [W przypadku tych obligacji] stosuje si¢
oznakowanie »europejska zielona obligacja« lub »EuGB« zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2023/...1*.”]

[W przypadku gdy przychody z obligacji [maja by¢ alokowane] [zostaly alokowane] zgodnie

z art. 5 tego rozporzadzenia, nast¢pujace o§wiadczenie: ,,[ Ta europejska zielona obligacja korzysta]
[Te europejskie zielone obligacje korzystaja] z elastycznosci umozliwiajgcej czesciowa
niezgodno$¢ z technicznymi kryteriami kwalifikacji okreslonymi w aktach delegowanych
przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub
art. 15 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852% (zwanymi dalej
»technicznymi kryteriami kwalifikacji”’), co opisano szczegdélowo w sekcji 4 niniejszego
sprawozdania z alokacji.”]

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/... z dnia ... w sprawie

europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji

wprowadzanych do obrotu jako zrownowazone srodowiskowo 1 obligacji powigzanych ze

zrownowazonym rozwojem (Dz.U. L... z..., s....).

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w tek$cie numer niniejszego rozporzadzenia, a w przypisie numer,

date 1 odniesienie do publikacji niniejszego rozporzadzenia w Dz.U.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
W sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
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3. Strategia Srodowiskowa i uzasadnienie Srodowiskowe

Informacije ogdlne

[Cele srodowiskowe, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, realizowane przez
obligacje(-e)]

Powiazanie z kluczowymi wskaznikami skuteczno$ci dziatania w odniesieniu do aktywow. obrotu,
naktadow inwestycyjnych i wydatkéw operacyjnych

[W przypadku gdy emitent podlega przepisom art. 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852, opis tego,

w jaki sposob, w jakim stopniu (np. wyrazone jako zmiana procentowa w ujeciu rok do roku)

1 w ktérych okresach obrotowych przychody z obligacji przyczyniaja si¢ do osiggnigcia kluczowych
wskaznikow skutecznos$ci dziatania emitenta w odniesieniu do zgodnych z wymogami w zakresie
systematyki aktywow, obrotu, nakladow inwestycyjnych i wydatkow operacyjnych, w stosownych
przypadkach z uwzglgdnieniem kwot w tabelce ,,Ogotem” w tabeli A.]

Powiazanie z planem transformacji

[W przypadku gdy emitent podlega obowigzkowi publikacji plandw zgodnie z art. 19a ust. 2 lit. a)
ppkt (iii) lub, w stosownych przypadkach, art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (ii1) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE! lub gdy dobrowolnie publikuje plany transformacji:

— sposob, w jaki przychody z obligacji przyczyniaja si¢ do finansowania i realizacji tych
planéw. Informacje te mozna przedstawi¢ na poziomie dziatalno$ci gospodarczej lub na
poziomie poszczego6lnych projektow; oraz

— link do strony internetowej, na ktorej publikowane sa te plany.]

Sekurytyzacja

[Tam, gdzie ma to zastosowanie w przypadku sekurytyzacji, informacje wymagane na podstawie
art. 19 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/...*.]

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektorych rodzajow jednostek, zmieniajgca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 7 29.6.2013, s. 19).

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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4.

Alokacja przychodéw z obligacji

[Informacje wymienione ponizej przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dziatalno$ci gospodarczej,
a najlepiej na poziomie projektu lub grupy projektow. Umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy
zwigzane z konkurencja lub duza liczba kwalifikujacych si¢ projektow bazowych oraz podobne
wzgledy moga uzasadnia¢ ograniczenie ilosci udostepnianych informacji szczegdétowych.

W przypadku gdy przychody z obligacji sg alokowane na wydatki, o ktorych mowa w art. 4 ust. 3
rozporzadzenia (UE) 2023/...*, informacje mogg by¢ przekazywane na poziomie programu. ]

Alokacja na dzialalno$¢ gospodarcza zgodna z wymogami w zakresie systematyki

[Czy emitent alokuje przychody zgodnie z podej$ciem stopniowym czy podejsciem
portfelowym oraz czy obligacja(-e) jest(sa) obligacja(-ami) sekurytyzowang(-ymi).]

[W stosownych przypadkach zgodnie z art. 11 ust. 6 rozporzadzenia (UE) 2023/..."
oswiadczenie, zgodnie z ktérym struktura portfela aktywoéw finansowych lub aktywow
trwatych nie ulegta zmianie w poréwnaniu z rokiem, ktorego dotyczy poprzednie
sprawozdanie z alokacji.]

[Emitent wypelnia tabelg A albo B ponizej, w zaleznosci od tego, czy do alokacji
przychoddw stosuje si¢ podejscie stopniowe czy podejscie portfelowe. Nalezy rowniez
poda¢ odpowiednie catkowite kwoty.]

[Potwierdzenie przestrzegania przepisow art. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/852
(minimalne gwarancje).]

[Jezeli emisji obligacji dokonuje emitent dlugu panstwowego i przychody z obligacji zostaty
alokowane na ulge podatkowg zgodnie z art. 4 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2023/...",
oszacowanie wielkos$ci uszczuplenia dochodow zwigzanego z kwalifikujaca si¢ ulga
podatkowa. ]

Alokacija na okre$§lone rodzaje dziatalno$ci gospodarczej zgodne z wymogami w zakresie

systematyki

[W przypadku gdy przychody z obligacji sg alokowane na dziatalno$¢ gospodarcza
wspomagajaca lub dziatalno$¢ gospodarcza na rzecz przejscia, jaki rodzaj dziatalnosci
gospodarczej wspomagajacej lub dziatalno$ci gospodarczej na rzecz przejscia jest
finansowany oraz kwota 1 odsetek przychodoéw alokowanych na kazdy rodzaj dziatalnosci
gospodarczej wspomagajacej lub dziatalnosci gospodarczej na rzecz przejscia. |

[W stosownych przypadkach kwota 1 odsetek aktywow dotyczacych zgodnej z wymogami
w zakresie systematyki dziatalnosci zwigzanej z energia jadrowa 1 gazem kopalnym zgodnie
z art. 10 ust. 2 1 art. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

+

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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Alokacija na dzialalnos¢ gospodarcza niezgodna z technicznymi kryteriami kwalifikacji

— [W przypadku gdy przychody z obligacji alokowane sg zgodnie z art. 5 rozporzadzenia
(UE) 2023/...*, o$wiadczenie, zgodnie z ktorym przychody [netto] z obligacji sg cz¢sciowo
alokowane na dziatalno$¢ gospodarcza, ktora nie jest zgodna z technicznymi kryteriami
kwalifikacji. Emitent opisuje takg niezgodnos$¢, rodzaje dziatalnos$ci dotknigte taka
niezgodno$cig oraz odsetek przychodow alokowanych na taka dziatalno$¢, w ujeciu
catkowitym i wedtug rodzaju dziatalnos$ci, w tym z podziatem opisujacym, ktora(-e) z liter
art. 5 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/..." jest(sg) stosowana(-e). Ponadto podanie
powodow, ze wzgledu na ktore nie mozna zastosowac technicznych kryteriow kwalifikacji,
oraz wyjasnienie, w jaki sposob emitent zapewnil, aby dzialalnos¢ ta byta zgodna z art. 5
ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE) 2023/..." oraz art. 3 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia
(UE) 2020/852.]

Koszty emisji

— [Oszacowanie tacznych kosztoéw emisji, ktore sg odliczane od przychodéw zgodnie z art. 4
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2023/...", wraz z towarzyszgcym mu wyjasnieniem. ]

5. Wplyw przychodéw z obligacji na Srodowisko

[Na potrzeby tego sprawozdania nie wymaga si¢ podania zadnych informacji w ramach tej czesci. ]

6. Informacje na temat sprawozdawczosci

— [Link do strony internetowej emitenta, o ktorej mowa w art. 15 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2023/...".]

— [W stosownych przypadkach link do odpowiednich sprawozdan emitenta, takich jak
skonsolidowane sprawozdanie z dziatalno$ci lub skonsolidowane sprawozdanie w zakresie
zrdbwnowazonego rozwoju na podstawie dyrektywy 2013/34/UE.]

* Dz.U.: prosze wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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Plan dotyczacy nakladéw inwestycyjnych
[W stosownych przypadkach, postepy w realizacji planu dotyczacego naktadow

inwestycyjnych, o ktorym mowa w art. 7 rozporzadzenia (UE) 2023/...*, oraz przewidywana

data ukonczenia zawartych w nim projektow. ]

[W przypadku wystapienia jakiegokolwiek opoznienia lub odstepstw, ktore mialy znaczacy

wplyw na realizacje planu dotyczacego naktadow inwestycyjnych, emitent przedstawia
powody takiego opoznienia lub odstepstwa, zgodnie z art. 11 ust. 2 tego rozporzadzenia. |

[W stosownych przypadkach plan, o ktérym mowa w art. 8 ust. 3 tego rozporzadzenia.]

8.

Inne istotne informacje

[W przypadku obligacji sekurytyzowanych odniesienia do emitenta w niniejszym dokumencie

traktuje si¢ jako odniesienia do jednostki inicjujacej 1, w stosownych przypadkach, zastepuje si¢ je

odniesieniami do jednostki inicjujace;. ]

+

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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Tabela A: Informacje na temat dostosowania przychodéw do wymogoéw w zakresie systematyki

w przypadku obligacji z zastosowaniem podejscia stopniowego do alokacji przychodow z obligacji

[Informacje wymienione w ponizszej tabeli przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dziatalnosci
gospodarczej, a najlepiej na poziomie projektu lub grupy projektéw. Umowy o zachowaniu
poufnosci, wzgledy zwigzane z konkurencja lub duza liczba kwalifikujacych sie projektow
bazowych oraz podobne wzgledy moga uzasadnia¢ ograniczenie ilosci udostgpnianych informacji
szczegotowych. W przypadku gdy przychody z obligacji sg alokowane na wydatki, o ktérych mowa

w art. 4 ust. 3, informacje moga by¢ przekazywane na poziomie programu. |

Informacje zamieszczone w ponizszej tabeli obejmuja okres od emisji danej obligacji do dnia

sprawozdawczego.

1. Nazwa, lokalizacja i opis projektu (lub grupy projektéw lub dziatalnosci gospodarczej)

1.1 (dla kazdego projektu/grupy projektéw/dziatalnosci gospodarczej, w stosownych
przypadkach) [Nazwa]

1.2 [Lokalizacja]

1.3 [Opis ogblny]

2. Kwota przychodéw alokowanych z obligacji

2.1 [przychody z obligacji alokowane na ten projekt/grupe projektow/dziatalnos¢
gospodarczg od daty emisji]

2.2 [przychody z obligacji alokowane na ten projekt/grupe projektow/dziatalnosé
gospodarcza w okresie sprawozdawczym |

2.3 Czes¢ projektu, ktora jest finansowana z obligacji
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3. Udziat catkowitych przychodow z obligacji wykorzystanych do finansowania (w roku emisji
lub po roku emisji) lub refinansowania (przed tym okresem)

3.1 [udziat kwoty wykazanej w wierszu 2.1 wykorzystanej do finansowania
i refinansowania]

3.2 [udziat kwoty wykazanej w wierszu 2.2 wykorzystanej do finansowania
i refinansowania]

Rodzaj 1 sektor dzialalnosci gospodarczej finansowanej z obligacji

4.1 [Dla kazdego rodzaju dziatalnos$ci gospodarczej zwigzanej z projektem
finansowanym z obligacji: rodzaje/sektory]

4.2 [Dla kazdego rodzaju dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z projektem
finansowanym z obligacji: w stosownych przypadkach, odpowiednie kody NACE
zgodnie ze statystyczng klasyfikacjg dziatalnos$ci gospodarczej ustanowiong
rozporzadzeniem (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego i Rady']

5. Kwota przychodéw alokowanych z obligacji zgodnych z wymogami w zakresie systematyki

5.1 [kwota catkowitych przychodow z obligacji alokowanych na projekt — kwota
alokowana na dziatalno$¢ zgodna z wymogami w zakresie systematyki od momentu
emisji]

5.2 [procentowy udzial kwoty wykazanej w wierszu 2.1]

53 [kwota przychodow z obligacji alokowanych na projekt w okresie sprawozdawczym
— kwota alokowana na dzialalno$¢ zgodna z wymogami w zakresie systematyki
w okresie sprawozdawczym]

54  [procentowy udzial kwoty wykazanej w wierszu 2.2]

1 Rozporzadzenie (WE) nr 1893/2006 Parlamentu Europejskiego 1 Rady z dnia 20 grudnia
2006 r. w sprawie statystycznej klasyfikacji dziatalnosci gospodarczej NACE Rev. 2
1 zmieniajace rozporzadzenie Rady (EWG) nr 3037/90 oraz niektore rozporzadzenia WE
w sprawie okres$lonych dziedzin statystycznych (Dz.U. L 393 z 30.12.2006, s. 1).
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6. Cele srodowiskowe 1 techniczne kryteria kwalifikacji

6.1 [Cel(-e) srodowiskowy(-e), o ktérym(-ych) mowa w art. 9 rozporzadzenia
(UE) 2020/852]

6.2  [Wskazanie aktow delegowanych przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11
ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) 2020/852 stosowanych do okreslenia technicznych kryteriéw kwalifikacji oraz
dat rozpoczecia ich stosowania]

6.3 [Informacje na temat metodyki i zatozen zastosowanych w celu obliczenia gléwne;j
miary skutkow zgodnie z aktami delegowanymi przyjetymi na podstawie art. 10 ust.
3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 1 art. 15 ust. 2
rozporzadzenia (UE) 2020/852 oraz wszelkich dodatkowych miar skutkéw]

7. Charakter aktywow i wydatkéw zréwnowazonych srodowiskowo

7.1 [kwoty alokowanej w okresie sprawozdawczym wskazanej w wierszu 5.3 — kwota
naktadoéw inwestycyjnych]

7.2  [kwoty alokowanej w okresie sprawozdawczym wskazanej w wierszu 5.3 — kwota
wydatkéw operacyjnych]

7.3 [kwoty alokowanej w okresie sprawozdawczym wskazanej w wierszu 5.3 — kwota

aktywow trwatych]
7.4  [kwoty alokowanej w okresie sprawozdawczym wskazanej w wierszu 5.3 — kwota
aktywow finansowych]
8. Inne istotne informacje

8.1 [Inne istotne informacje, takie jak odpowiednie kluczowe wskazniki efektywnosci
srodowiskowej, a takze linki do stron internetowych zawierajacych istotne
informacje i linki do odpowiednich dokumentéw publicznych zawierajacych bardziej
szczegotowe informacje, takie jak strona internetowa przedsigbiorstwa opisujaca
projekt lub sprawozdanie firmy doradczej ds. ochrony srodowiska]
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Ogdlem:

Od momentu emisji

[okres sprawozdawczy]

Calkowita kwota przychodow z obligacji
alokowanych od momentu emisji: [X]

Z tej kwoty catkowita kwota przychodow

z obligacji alokowanych na dziatalnos¢
gospodarczg zgodng z wymogami w zakresie
systematyki od momentu emisji: [X]

Catkowita kwota przychodow z obligacji
alokowanych w okresie sprawozdawczym: [X]

Z tej kwoty catkowita kwota przychodoéw

z obligacji alokowanych na dziatalno$§¢
gospodarcza zgodng z wymogami w zakresie
systematyki w okresie sprawozdawczym: [X]

Z tej kwoty:

— catkowita kwota przychodow z obligacji
alokowanych na naklady inwestycyjne
zgodne z wymogami w zakresie
systematyki w okresie sprawozdawczym:
[X]

- catkowita kwota przychodéw z obligacji
alokowanych na wydatki operacyjne
zgodne z wymogami w zakresie
systematyki w okresie sprawozdawczym:
[X]

— catkowita kwota przychodow z obligacji
alokowanych na [inne cele] zgodne
z wymogami w zakresie systematyki
w okresie sprawozdawczym: [X]
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Tabela B: Informacje na temat dostosowania przychodow do wymogoéw w zakresie systematyki

w przypadku obligacji z zastosowaniem podejscia portfelowego do alokacji przychodoéw z obligacji

[Informacje wymienione w ponizszej tabeli przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dziatalnosci

gospodarczej, a najlepiej na poziomie projektu lub grupy projektéw. Umowy o zachowaniu

poufnosci, wzgledy zwigzane z konkurencja lub duza liczba kwalifikujacych sie projektow

bazowych oraz podobne wzgledy moga uzasadnia¢ ograniczenie ilosci udostgpnianych informacji

szczegotowych. Wszystkie wymagane informacje lub ich cze¢$¢ moga by¢ dostarczone w formie

innej niz tabela.]

Informacje wymienione w ponizszej tabeli odnoszg si¢ do okresu sprawozdawczego.

Europejskie zielone
obligacje pozostajace
w obrocie

Portfel aktywow zrownowazonych srodowiskowo

[Przeglad wszystkich
europejskich zielonych
obligacji pozostajacych

w obrocie, ze wskazaniem
ich indywidualnej i taczne;j
wartosci. |

+

[Przeglad kwalifikowalnych aktywow finansowych i1 aktywow,
o ktorych mowa w art. 4 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2023/...",
zamieszczonych w bilansie emitenta, ze wskazaniem:

1.
2.

[Nazwa, lokalizacja i opis ogdlny projektu]

[W miar¢ mozliwos$ci, informacje o przychodach, ktore maja
by¢ alokowane na ten projekt z obligacji]

[W miare mozliwosci, informacja o tym, jaka czes¢ kwoty
wykazanej w pkt 2 ma zosta¢ wykorzystana na finansowanie
1 refinansowanie]

[Dla kazdego rodzaju dziatalnosci gospodarczej zwigzanej

z projektem finansowanym z obligacji: rodzaje/ sektory oraz,
w stosownych przypadkach, odpowiednie kody NACE
zgodnie ze statystyczng klasyfikacja dziatalnosci
gospodarczej ustanowiong rozporzadzeniem (WE)

nr 1893/2006]

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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10.

[W miare mozliwosci, kwota przychodéw na rzecz danego
projektu finansowana z obligacji alokowanych na dziatalno$¢
zgodng z wymogami w zakresie systematyki] [procentowy
udziat kwoty wskazanej w pkt 2]

[Docelowy(-e) cel(-e) srodowiskowy(-e), o ktérym(-ych)
mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852] [Wskazanie,
ktore akty delegowane przyjete zgodnie z art. 10 ust. 3,

art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2 lub
art. 15 ust. 2 rozporzadzenia (UE) 2020/852 wykorzystuje si¢
do okreslenia technicznych kryteriow kwalifikacji, oraz daty
rozpoczegcia ich stosowania] [Informacje o metodyce

1 zatozeniach zastosowanych w celu obliczenia gtownej
miary skutkéw zgodnie z aktami delegowanymi przyjetymi
na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13
ust. 2, art. 14 ust. 2 i art. 15 ust. 2 rozporzadzenia

(UE) 2020/852 oraz wszelkich dodatkowych miar skutkow.]

[W miar¢ mozliwosci, podziat kwoty, o ktérej mowa w ust. 5,
w zaleznosci od tego, czy przychody alokuje si¢ na aktywa
trwate czy finansowe. |

[W stosownych przypadkach, uzupetnienia lub usunigcia

w odniesieniu do portfela projektu, w przypadku gdy do
portfela dodawane sa nowe europejskie zielone obligacje lub
w przypadku usuniecia (zapadajacych) europejskich
zielonych obligacji z portfela.]

[W miar¢ mozliwos$ci, nalezy poda¢ kwote lub liczb¢ nowych
projektéw w poréwnaniu z kwota emisji nowych
europejskich zielonych obligacji w roku kalendarzowym,

w ktorym zostaly wyemitowane. ]

[Inne istotne informacje, takie jak odpowiednie kluczowe
wskazniki efektywnosci srodowiskowe;j, a takze linki do
stron internetowych zawierajacych istotne informacje 1 linki
do odpowiednich dokumentéw publicznych zawierajacych
bardziej szczegdtowe informacje. ]

Calkowita warto$¢ portfela
europejskich zielonych
obligacji pozostajacych

w obrocie:

Catkowita warto$¢ portfela aktywow zréwnowazonych
srodowiskowo:

Catkowita warto$¢ portfela aktywow zréwnowazonych
srodowiskowo zwigzanych z dziatalno$cig zgodng z wymogami
w zakresie systematyki:
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ZALACZNIK 111

SPRAWOZDANIE DOTYCZACE WPLYWU EUROPEJSKIEJ ZIELONEJ OBLIGACJI

[w przypadku zmiany sprawozdania dotyczgcego wpltywu, tytut powinien to odzwierciedlac]

Niniejszy dokument i jego tre$¢ nie podlegaja zatwierdzeniu przez ESMA lub jakikolwiek inny
wlasciwy organ.

1. Informacje ogolne

— [Data publikacji sprawozdania dotyczacego wptywu]

— [W stosownych przypadkach data publikacji zmienionego sprawozdania dotyczacego
wplywu]

[Data emisji obligacji lub transz obligacji]

[Nazwa prawna emitenta]

— [W miar¢ mozliwosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta]

[Adres strony internetowej, na ktorej inwestorzy moga znalez¢ dane kontaktowe emitenta]
[W miar¢ mozliwos$ci, nazwa obligacji nadana przez emitenta]

— [W miare mozliwo$ci, migdzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (kody
ISIN) obligacji i transz obligacji]
— [W przypadku gdy sprawozdanie dotyczace wptywu zostato poddane ocenie przez

kontrolera zewne¢trznego — dane stuzace identyfikacji 1 dane kontaktowe kontrolera
zewnetrznego|

— [W stosownych przypadkach nazwa wtasciwego organu, ktory zatwierdzit prospekt(-y)
obligacji]
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2. Wazne informacje

— [Nastepujace oswiadczenie: ,,[W przypadku tej obligacji] [W przypadku tych obligacji]
stosuje si¢ oznakowanie »europejska zielona obligacja« lub »EuGB« zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/...1*.”]

— [W przypadku gdy przychody z obligacji zostaly alokowane zgodnie z art. 5 tego
rozporzadzenia, nastgpujace o$wiadczenie: ,,[ Ta europejska zielona obligacja korzysta] [Te
europejskie zielone obligacje korzystajg] z elastycznosci umozliwiajacej czgsciowa
niezgodnos¢ z technicznymi kryteriami kwalifikacji okreslonymi w aktach delegowanych
przyjetych na podstawie art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 3, art. 12 ust. 2, art. 13 ust. 2, art. 14 ust. 2
lub art. 15 ust. 2 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/8522
(,,techniczne kryteria kwalifikacji”’), co opisano szczegdlowo w sekcji 4 niniejszego
sprawozdania dotyczacego wpltywu.”]

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/... z dnia ... w sprawie

europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji

wprowadzanych do obrotu jako obligacje zrownowazone srodowiskowo i obligacje

powigzane ze zrownowazonym rozwojem (Dz.U. L... z..., s....).

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w tek$cie numer niniejszego rozporzadzenia, a w przypisie numer,

date 1 odniesienie do publikacji niniejszego rozporzadzenia w Dz.U.

2 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
W sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).
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3. Strategia Srodowiskowa i uzasadnienie Srodowiskowe

Informacije ogdlne

— [Informacje na temat tego, w jaki sposob obligacja(-e) przyczynita(-y) si¢ do szerszej
strategii Srodowiskowej emitenta. ]

— [W stosownych przypadkach wyjasnienie wszelkich zmian w szerszej strategii
srodowiskowej emitenta wprowadzonych od czasu publikacji arkusza informacyjnego
europejskiej zielonej obligacji. ]

—~ [Cele srodowiskowe, o ktorych mowa w art. 9 rozporzadzenia (UE) 2020/852, realizowane
przez obligacje(-e).]

Kluczowe wskazniki skutecznosci dziatania dotyczace nakladéw inwestycyjnych i wydatkow

operacyjnych

— [W przypadku gdy emitent podlega przepisom art. 8 rozporzadzenia (UE) 2020/852, opis
tego, w jaki sposob, w jakim stopniu (np. wyrazone jako zmiana procentowa w ujeciu rok do
roku) i w ktorych okresach obrotowych przychody z obligacji przyczynily si¢ do osiggniecia
kluczowych wskaznikdéw skuteczno$ci dziatania emitenta w odniesieniu do zgodnych
z wymogami w zakresie systematyki aktywow, obrotu, naktadéw inwestycyjnych
1 wydatkow operacyjnych.]

Powiazanie z planem transformacji

— [W przypadku gdy emitent podlega obowiazkowi publikacji planéw zgodnie z art. 19a ust. 2
lit. a) ppkt (iii) lub, w stosownych przypadkach, art. 29a ust. 2 lit. a) ppkt (iii) dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE! lub gdy dobrowolnie publikuje plany
transformacji:

— sposob, w jaki przychody z obligacji przyczynily si¢ do finansowania i realizacji tych
planoéw. Informacje te mozna przedstawi¢ na poziomie zagregowanej dziatalnosci
gospodarczej lub na poziomie poszczegdlnych projektow; oraz

— link do strony internetowej, na ktorej publikowane sg te plany.]

1 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie rocznych sprawozdan finansowych, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
1 powigzanych sprawozdan niektdrych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady
78/660/EWG 1 83/349/EWG (Dz.U. L 182 2 29.6.2013, s. 19).
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4. Alokacja przychodéw z obligacji

[Informacje wymienione ponizej przekazuje si¢ co najmniej na poziomie dziatalno$ci gospodarczej,
a najlepiej na poziomie projektu lub grupy projektow. Umowy o zachowaniu poufnosci, wzgledy
zwigzane z konkurencja lub duza liczba kwalifikujacych si¢ projektow bazowych oraz podobne
wzgledy moga uzasadnia¢ ograniczenie ilosci udostepnianych informacji szczegdétowych.

W przypadku gdy przychody z obligacji sg alokowane na wydatki, o ktorych mowa w art. 4 ust. 3
rozporzadzenia (UE) 2023/...*, informacje mogg by¢ przekazywane na poziomie programu. ]

Alokacja na okre$lone rodzaje dziatalno$ci gospodarczej zgodne z wymogami w zakresie
systematyki

[Odsetek przychodow z obligacji, ktére zostaly alokowane na rodzaje dziatalno$ci, ktore sa
zrownowazone srodowiskowo zgodnie z art. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852, zgodnie z metodyka
okre$long w zatgczniku II do rozporzadzenia (UE) 2023/...":] [XX] % przychodow z obligacji.]

[W przypadku gdy przychody z obligacji zostaly alokowane na dziatalno$¢ gospodarcza
wspomagajacg lub dziatalno$¢ gospodarczg na rzecz przejscia, wskazanie tej dziatalnosci
gospodarczej wspomagajacej lub dziatalnosci gospodarczej na rzecz przej$cia oraz kwote i odsetek
przychodow alokowanych na kazdy rodzaj dziatalnosci gospodarczej wspomagajacej lub
dzialalnosci gospodarczej na rzecz przejscia. ]

[W stosownych przypadkach kwota i odsetek aktywow dotyczacych zgodnej z wymogami
systematyki dziatalno$ci zwigzanej z energig jadrowa 1 gazem kopalnym zgodnie z art. 10 ust. 2
iart. 11 ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

Alokacja na dzialalno$¢ gospodarcza niezgodna z technicznymi kryteriami kwalifikacji

[W przypadku gdy przychody z obligacji zostaly alokowane zgodnie z art. 5 rozporzadzenia

(UE) 2023/...", o$wiadczenie, zgodnie z ktorym przychody [netto] z obligacji zostaty czeSciowo
alokowane na dziatalno$¢ gospodarcza, ktora nie jest zgodna z technicznymi kryteriami
kwalifikacji. Emitent opisuje taka niezgodno$¢, rodzaje dziatalno$ci dotknigte taka niezgodnos$cia
oraz odsetek przychoddéw alokowanych na takg dziatalnos$¢, w ujeciu catkowitym i1 wedtug rodzaju
dziatalnos$ci, w tym z podzialem opisujacym, ktora(-e) z liter art. 5 ust. 1 rozporzadzenia

(UE) 2023/..." zostata(-y) zastosowana(-¢). Ponadto podanie powodow, ze wzgledu na ktore nie
mozna bylo zastosowac technicznych kryteriow kwalifikacji, oraz wyjasnienie, w jaki sposob
emitent zapewnit, aby dziatalno$¢ ta byta zgodna z art. 5 ust. 3 i 4 rozporzadzenia (UE) 2023/..."
oraz art. 3 lit. a), b) i ¢) rozporzadzenia (UE) 2020/852.]

* Dz.U.: prosze wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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Wplyw przychodéw z obligacji na Srodowisko
[Oszacowanie tacznego pozytywnego i negatywnego wplywu na srodowisko. ]

[Informacje na temat metodyki i zatozen wykorzystanych do oceny wptywu projektow,
jezeli arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji dotyczacy danej obligacji nie
zawierat tych informacji. |

[Informacje na temat pozytywnego i negatywnego wplywu projektéw na srodowisko oraz
w miar¢ mozliwosci powigzane miary. W przypadku gdy informacje te nie sg dostepne na
poziomie projektu, nalezy to wyjasnié.]

[Jezeli emitent wyrazi takg wole, informacje na temat tego, czy 1 w jaki sposéb projekt
przyczynit si¢ do realizacji innych aspektéw zréwnowazonego rozwoju obligacji, w tym
spotecznych aspektow transformacji w kierunku neutralnosci klimatycznej, na przyktad
poprzez zapewnianie nowych miejsc pracy, mozliwosci przekwalifikowania i lokalnej
infrastruktury w spoteczno$ciach przechodzacych transformacje¢ dziatalnosci gospodarcze;j
w kierunku zréwnowazonego rozwoju. |

[W przypadku gdy przychody z obligacji sa alokowane zgodnie z art. 5 rozporzadzenia
(UE) 2023/...*, emitent zglasza te informacje oddzielnie dla tych projektow i dziatalnos$ci.]

Informacje na temat sprawozdawczosci

[Link do strony internetowej emitenta, o ktorej mowa w art. 15 ust. 1 rozporzadzenia
(UE) 2023/...".]

[W stosownych przypadkach link do odpowiednich sprawozdan emitenta, takich jak
skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci lub skonsolidowane sprawozdanie w zakresie
zréwnowazonego rozwoju na podstawie dyrektywy 2013/34/UE.]

7.

Plan dotyczacy nakladéw inwestycyjnych

[W stosownych przypadkach postepy w realizacji planu dotyczacego naktadéw inwestycyjnych,
o ktorym mowa w art. 7rozporzadzenia (UE) 2023/...".]

8.

Inne istotne informacje

[W przypadku obligacji sekurytyzowanych odniesienia do emitenta w niniejszym dokumencie

traktuje si¢ jako odniesienia do jednostki inicjujacej 1, w stosownych przypadkach, zastepuje si¢ je

odniesieniami do jednostki inicjujace;.]

+

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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ZALACZNIK 1V

ZAKRES KONTROLI PRZEDEMISYJNEJ I POEMISYJNEJ
LUB KONTROLI SPRAWOZDANIA DOTYCZACEGO WPLYWU

Niniejszy dokument i jego tre$¢ nie podlegaja zatwierdzeniu przez ESMA lub jakikolwiek inny
wlasciwy organ.

Tytut ,,Kontrola przedemisyjna”, ,,Kontrola poemisyjna” lub ,,Kontrola sprawozdania dotyczacego
wplywu” powinien wyraznie widnie¢ u gory pierwszej strony dokumentu.

1.

Informacje ogodlne
[Data publikacji wynikéw kontroli]
[Data emisji obligacji lub transz obligacji]

[Data publikacji powigzanego arkusza informacyjnego europejskiej zielonej obligacji oraz,
w stosownych przypadkach, powigzanego sprawozdania z alokacji lub sprawozdania
dotyczacego wptywu]

[Nazwa prawna emitenta]
[W miare mozliwosci, identyfikator podmiotu prawnego (LEI) emitenta]
[W miar¢ mozliwos$ci, nazwa obligacji nadana przez emitenta]

[W miare mozliwos$ci, migdzynarodowe kody identyfikujace papiery wartosciowe (kody
ISIN) obligacji i transz obligacji]

[Dane stuzace identyfikacji 1 dane kontaktowe kontrolera zewngtrznego, w tym adres jego
strony internetowej|

[Imig¢ 1 nazwisko oraz stanowisko gtdwnego analityka w przypadku danej czynnosci
w zakresie oceny]

[Imig 1 nazwisko oraz stanowisko osoby ponoszacej gtowng odpowiedzialnos¢ za
zatwierdzenie wynikow kontroli]

[W stosownych przypadkach data ostatniej aktualizacji wynikow kontroli oraz wyjasnienie
zawierajace szczegdtowe uzasadnienie aktualizacji]

[W stosownych przypadkach inne ustugi §wiadczone przez kontrolera zewnetrznego na
rzecz ocenianego podmiotu wraz z opisem rzeczywistego lub potencjalnego konfliktu
interesow |
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2. Oswiadczenia wstepne

[W przypadku kontroli przedemisyjnych: oswiadczenie, ze kontroler zewn¢trzny poddat ocenie
wypetiony arkusz informacyjny europejskiej zielonej obligacji okreslony w zataczniku I do
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2023/...1*]

[W przypadku kontroli poemisyjnych: oswiadczenie, ze kontroler zewnetrzny poddat ocenie
kompletne sprawozdanie z alokacji europejskich zielonych obligacji okreslone w zataczniku I do
rozporzadzenia (UE) 2023/..."]

[W przypadku kontroli sprawozdan dotyczacych wpltywu: oswiadczenie, ze kontroler zewnetrzny
poddat ocenie kompletne sprawozdanie dotyczace wptywu europejskiej zielonej obligacji okreslone
w zatgczniku IIT do rozporzadzenia (UE) 2023/...7]

[Oswiadczenie, ze ocena ta jest niezalezng opinig kontrolera zewngtrznego i mozna si¢ na niej
opiera¢ jedynie w ograniczonym zakresie]

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2023/... z dnia ... w sprawie
europejskich zielonych obligacji oraz opcjonalnego ujawniania informacji na temat obligacji
wprowadzanych do obrotu jako obligacje zrownowazone srodowiskowo i obligacje
powigzane ze zrownowazonym rozwojem (Dz.U. L... z..., s....).

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ w tek$cie numer niniejszego rozporzadzenia, a w przypisie numer,
date 1 odniesienie do publikacji niniejszego rozporzadzenia w Dz.U.
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3. Oswiadczenia o zgodnos$ci wykorzystania przychodow z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852!

[Niniejsza sekcje wypelnia si¢ wylacznie w przypadku kontroli przedemisyjnej lub poemisyjne;j.]

[Os$wiadczenie o zgodno$ci wykorzystania przychodow z europejskiej zielonej obligacji (lub
europejskich zielonych obligacji) z rozporzadzeniem (UE) 2020/852 na podstawie informacji
przekazanych kontrolerowi zewngtrznemu przez emitenta:

— jezeli opinia wyrazona przez niezaleznego kontrolera jest pozytywna — o§wiadczenie, ze
obligacja(-e) spetnia(-ja) — lub oczekuje sig, ze spetni(-3), w stosownych przypadkach —
wymogi rozporzadzenia (UE) 2023/...* w odniesieniu do wykorzystania przychodow;

— w przypadku gdy opinia wyrazona przez niezaleznego kontrolera jest negatywna,
oswiadczenie, ze obligacja(-e) nie spetnia(-jg) — lub oczekuje si¢, ze nie spetni(-3),
w stosownych przypadkach — wymogdw rozporzadzenia (UE) 2023/..." w odniesieniu do
wykorzystania przychodow, oraz ze oznakowanie ,,europejska zielona obligacja” lub
,»EuGB” moze by¢ stosowane wylacznie w przypadku, gdy obligacja zostanie poddana
nowej kontroli 1 uzyska pozytywna opinig.]

4. Zrodla, metodyka dokonywania oceny oraz najwazniejsze zalozenia

— [Informacje na temat Zrodet, na ktorych oparto si¢ w celu przygotowania kontroli, w tym
linki do danych dotyczacych pomiardéw i zastosowanej metodyki, jezeli sa dostgpne]

— [Wyjasnienie metodyki dokonywania oceny oraz najwazniejszych zatozen]

— [Wyjasnienie przyjetych zatozen i wymogdéw w zakresie systematyki, ograniczen
1 niepewnos$ci zwigzanych z zastosowanymi metodami oraz wyrazne o§wiadczenie, czy
kontroler zewngtrzny uwaza jako$¢ informacji przekazanych przez emitenta lub powigzang
z nim osobg trzecig za wystarczajacg do przeprowadzenia kontroli oraz w jakim zakresie
kontroler zewngtrzny podjat probe zweryfikowania przekazanych w ten sposob informacji]

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
W sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone inwestycje, zmieniajace
rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Dz.U. L 198 z 22.6.2020, s. 13).

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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5.

Ocena i opinia

[W kazdym przypadku na podstawie informacji przekazanych kontrolerowi zewng¢trznemu przez
emitenta — do sprecyzowania w razie potrzeby.]

[W przypadku kontroli przedemisyjnych:

szczegOtowa ocena zgodnosci wypetnionego arkusza informacyjnego z art. 4—8
rozporzadzenia (UE) 2023/...%;.

opinia kontrolera zewngetrznego na temat wspomnianej powyzej ocenys;

w przypadku gdy przychody z obligacji maja by¢ alokowane zgodnie z art. 5 rozporzadzenia
(UE) 2023/...", ocene i opini¢ przedstawia si¢ w specjalnej sekcji. ]

[W przypadku kontroli poemisyjnej:

szczegOtowa ocena, czy emitent alokowat przychody z obligacji zgodnie z art. 48
rozporzadzenia (UE) 2023/...";

ocena, czy emitent wykorzystat przychody zgodnie z przeznaczeniem okreslonym w arkuszu
informacyjnym europejskiej zielonej obligacji;

opinia kontrolera zewngtrznego na temat obu ocen, o ktorych mowa w tiret drugie i trzecie;
w przypadku aktywow lub dziatalnos$ci objetych planem dotyczacym naktadow

inwestycyjnych — ocena, czy po zakonczeniu realizacji planu te aktywa lub dziatalnosci
spetniajg wymogi w zakresie systematyki;

w przypadku gdy przychody z obligacji sg alokowane zgodnie z art. 5 rozporzadzenia
(UE) 2023/...", oceng i opini¢ przedstawia si¢ w specjalnej sekcji. W ocenie wskazuje sig,
czy spetiono kazdy z odpowiednich wymogoéw okre§lonych w tym artykule. ]

[W przypadku kontroli sprawozdan dotyczacych wptywu:

ocena, czy emisja obligacji jest zgodna z szersza strategia Srodowiskow3a i uzasadnieniem
srodowiskowym emitenta;

ocena wskazanego wptywu przychodéw z obligacji na srodowisko;

opinia kontrolera zewngtrznego na temat ocen, o ktorych mowa w tiret pierwsze 1 drugie. |

Dz.U.: prosz¢ wstawi¢ numer niniejszego rozporzadzenia.
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6. Wszelkie inne informacje

[Wszelkie inne informacje, ktore kontroler uzna za istotne dla kontroli.]

[W przypadku obligacji sekurytyzacyjnych odniesienia do emitenta w niniejszym dokumencie

traktuje si¢ jako odniesienia do jednostki inicjujacej 1, w stosownych przypadkach, zastepuje si¢ je

odniesieniami do jednostki inicjujace;.]
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