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UREDBA (EU) 2023/...
EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

od 22. studenoga 2023.

o europskim zelenim obveznicama i neobveznim objavama
za obveznice koje se stavljaju na trZiSte kao okoliSno odrZive i za obveznice povezane s

odrzivoScu

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 114.,
uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europskoga gospodarskog i socijalnog odbora!,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom?,

1 SL C 152, 6.4.2022., str. 105.
2 StajaliSte Europskog parlamenta od 5. listopada 2023. (jo$ nije objavljeno u Sluzbenom listu)
1 odluka Vijeca od 23. listopada 2023.
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buduci da:

(1

)

Tranzicija na klimatski neutralno, odrzivo, energetski i resursno u¢inkovito, kruzno i
pravedno gospodarstvo klju¢na je za dugoro¢nu konkurentnost gospodarstva Unije 1
dobrobit njezinih gradana. Unija je 5. listopada 2016." odobrila Pariski sporazum donesen
u sklopu Okvirne konvencije Ujedinjenih naroda o klimatskim promjenama (,,Pariski
sporazum”). U ¢lanku 2. stavku 1. tocki (c) Pariskog sporazuma utvrdeno je da je cilj
pojacati globalni odgovor na opasnost od klimatskih promjena, medu ostalim
uskladivanjem financijskih tokova s razvojem otpornim na klimatske promjene. Cilj

postizanja klimatske neutralnosti Unije do 2050. dosljedan je tom cilju.

U svojoj komunikaciji od 14. sije¢nja 2020. naslovljenoj ,,Plan ulaganja za odrzivu
Europu. Plan ulaganja za europski zeleni plan” Komisija je predvidjela uvodenje standarda
za okoliS$no odrzive obveznice radi dodatnog povecanja prilika za ulaganja i lakSe
identifikacije okoliSno odrzivih ulaganja na temelju jasnih oznaka. Europsko vijece u
svojim je zaklju¢cima od 11. prosinca 2020. pozvalo Komisiju da podnese zakonodavni
prijedlog o standardu za zelene obveznice. U svojoj Rezoluciji od 29. svibnja 2018. o
odrzivom financiranju2 i Rezoluciji od 13. studenoga 2020. o Planu ulaganja za odrzivu
Europu — Kako financirati zeleni plan® Europski parlament naglasio je potrebu za

standardom za europske zelene obveznice.

Odluka Vije¢a (EU) 2016/1841 od 5. listopada 2016. o sklapanju, u ime Europske unije,
Pariskog sporazuma donesenoga u sklopu Okvirne konvencije Ujedinjenih naroda o
klimatskim promjenama (SL L 282, 19.10.2016., str. 1.).

SL C 76, 9.3.2020., str. 23.

SL C 415, 13.10.2021., str. 22.
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3)

4

)

Okolisno odrzive obveznice jedan su od glavnih instrumenata za financiranje ulaganja
povezanog s okolisSno odrzivim tehnologijama, energetskom i resursnom uc¢inkovitoséu te s
infrastrukturom za okoliSno odrzivi prijevoz i istrazivackom infrastrukturom. Takve
obveznice mogu izdavati financijska i nefinancijska poduzeca, kao 1 nekorporativni
subjekti, kao $to su drzavni izdavatelji. Razne postojece inicijative za okoliSno odrzive
obveznice ne sadrzavaju zajednicke definicije okoliSno odrzivih gospodarskih djelatnosti.
Zbog toga ulagatelji ne mogu jednostavno identificirati obveznice ¢iji su primitci uskladeni

s okolisnim ciljevima utvrdenima u PariSkom sporazumu ili doprinose tim ciljevima.

Europska sredi$nja banka (ESB) donijela je 8. srpnja 2021. klimatski plan djelovanja kako
bi dodatno uklopila razmatranja o klimatskim promjenama u svoj okvir monetarne politike
1 svoje aktivnosti u podrucjima objavljivanja informacija, procjene rizika, okvira za
instrumente osiguranja i kupnje imovine korporativnog sektora. Ova Uredba moze biti

korisna u tom pogledu.

Zbog razlicitih pravila o objavljivanju informacija, transparentnosti i odgovornosti
vanjskih ocjenjivaca okoliSno odrzivih obveznica te o kriterijima prihvatljivosti okolisno
odrzivih projekata, ulagatelji ne mogu jednostavno identificirati, s povjerenjem prihvatiti ni
usporedivati okoli$§no odrzive obveznice, a izdavateljima je otezano koriStenje tih

obveznica za usmjeravanje svojih djelatnosti prema okoli$no odrzivijim poslovnim

modelima.
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(6)

()

S obzirom na postojece razlike i odsustvo zajednickih pravila, drzave ¢lanice vjerojatno ¢e
donijeti razliCite mjere i pristupe za osiguravanje uskladivanja s ciljevima Pariskog
sporazuma, Sto ¢e pak imati izravan negativan utjecaj na unutarnje trziste 1 dovesti do
prepreka za njegovo pravilno funkcioniranje te nastetiti izdavateljima okolisSno odrzivih
obveznica. Paralelni razvoj trziSnih praksi na temelju komercijalnih prioriteta iz kojih
proizlaze razli¢iti rezultati mogao bi uzrokovati rascjepkanost trzista i dodatno povecati
neucinkovitost funkcioniranja unutarnjeg trzista. Zbog razlicitih standarda 1 trziSnih praksi
tesko je usporedivati razliCite obveznice, trziSni uvjeti za izdavatelje nisu jednaki, nastaju
dodatne prepreke na unutarnjem trzistu te se povecavaju rizici od manipulativnog zelenog

marketinga i rizici koji ometaju donosenje odluka o ulaganjima.

Zbog nedostatka uskladenih pravila o postupcima koje vanjski ocjenjivaci primjenjuju za
ocjenjivanje okoliSno odrzivih obveznica i razlicitih definicija okoliSno odrzivih djelatnosti
ulagateljima je sve teze na djelotvoran nacin usporedivati obveznice u Uniji u odnosu na
njihove okolisne ciljeve. Trziste za okoliSno odrzive obveznice po svojoj je prirodi
medunarodno, a sudionici na trzi$tu prekograni¢no trguju obveznicama i koriste se
uslugama vanjskog ocjenjivanja tre¢ih strana koje pruzaju usluge preko granica.
Djelovanjem na razini Unije mogao bi se smanjiti rizik od rascjepkanosti unutarnjeg trzista
okolisno odrzivih obveznica i usluga vanjskog ocjenjivanja obveznica te pomoci u
primjeni Uredbe (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a' na trzistu takvih

obveznica.

1

Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira
za olakSavanje odrzivih ulaganja 1 izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str.
13)).
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®)

©)

Stoga bi za obveznice koje izdaju financijska i nefinancijska poduzeca te drzavni
izdavatelji koji za takve obveznice zele koristiti oznaku ,,europska zelena obveznica” ili
,,EuGB” trebalo utvrditi ujednacen skup posebnih zahtjeva. Utvrdivanjem zahtjeva
kvalitete za europske zelene obveznice u obliku uredbe trebalo bi osigurati jednake uvjete
za izdavanje takvih obveznica jer bi se sprijecili razli¢iti nacionalni zahtjevi koji bi
proizasli iz prenoSenja direktive i osigurala bi se izravna primjena tih uvjeta na izdavatelje
takvih obveznica. Izdavatelji koji zele koristiti oznaku ,,europska zelena obveznica” ili
,,EuGB” trebali bi poStovati ista pravila u cijeloj Uniji, kako bi se smanjenjem razlika
povecala u¢inkovitost trziSta, a time za ulagatelje smanjili i troSkovi procjene takvih
obveznica. Kako bi se olakSala usporedba i rijesio problem manipulativnog zelenog
marketinga, trebalo bi osigurati predloske za neobvezno objavljivanje informacija o
odrZivosti za obveznice koje se stavljaju na trziste kao okoliSno odrZive i za obveznice

povezane s odrzivoscéu.

Na trzi$tu obveznica obveznice povezane s odrzivoséu ukljucuju sve vrste obveznickih
instrumenata kod kojih se financijske ili strukturne znacajke mogu razlikovati ovisno o
tome ostvaruje li izdavatelj unaprijed definirane ciljeve odrzivosti odnosno okolisne,
socijalne i upravljacke ciljeve. Budu¢i da je ovom Uredbom obuhvac¢ena samo okoli$na
odrzivost, definicija obveznica povezanih s odrzivosc¢u za potrebe ove Uredbe trebala bi
obuhvacati samo obveznice €ije se financijske ili strukturne znacajke razlikuju ovisno o

tome ostvaruje li izdavatelj unaprijed definirane ciljeve okoliSne odrzivosti.
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(10) U Uredbi (EU) 2020/852 razlikuju se, unutar okolisno odrzivih djelatnosti, omogucujuce 1
prijelazne djelatnosti koje se pod odredenim uvjetima smatraju okoliSno odrzivima. Istu
razliku trebalo bi napraviti i u objavama o europskim zelenim obveznicama i obveznice
koje se stavljaju na trziSte kao okoliSno odrzive i obveznice povezane s odrzivoséu, uz
posebne zahtjeve u pogledu transparentnosti za djelatnosti povezane s nuklearnom
energijom i fosilnim plinom, ako su te djelatnosti obuhvac¢ene Delegiranom uredbom

Komisije (EU) 2021/2139",

1 Delegirana uredba Komisije (EU) 2021/2139 od 4. lipnja 2021. o dopuni Uredbe (EU)
2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca utvrdivanjem kriterija tehni¢ke provjere na temelju
kojih se odreduje pod kojim se uvjetima smatra da ekonomska djelatnost znatno doprinosi
ublaZavanju klimatskih promjena ili prilagodbi klimatskim promjenama i nanosi li ta
ekonomska djelatnost bitnu Stetu kojem drugom okolisnom cilju (SL L 442, 9.12.2021.,
str. 1.).
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(11) U skladu s Uredbom (EU) 2020/852 te kako bi se ulagateljima stavile na raspolaganje
jasne, kvantitativne, detaljne i zajednicke definicije, okoliSnu odrzivost gospodarske
djelatnosti trebalo bi utvrditi na temelju kriterija iz te uredbe. Primitke od obveznica koje
se koriste oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” trebalo bi raspodijeliti
gospodarskim djelatnostima koje su okolisno odrzive i stoga uskladene s okolisSnim
ciljevima iz Uredbe (EU) 2020/852 ili koje doprinose transformaciji djelatnosti kako bi te
djelatnosti ispunile kriterije i tako postale okoliSno odrzive. Izdavatelji bi u svakom slucaju
trebali raspodijeliti sve primitke od svojih europskih zelenih obveznica prije dospijec¢a
svake obveznice, pri ¢emu bi im trebalo dopustiti da odbiju troskove izdavanja koji su
izravno povezani s izdavanjem obveznica. Trebalo bi biti moguce primitke od tih
obveznica koristiti za financiranje takvih okoli$no odrzivih djelatnosti 1 izravno putem
financiranja imovine i rashoda koji se odnose na gospodarske djelatnosti koje ispunjavaju
kriterije za okolisno odrzive gospodarske djelatnosti iz Uredbe (EU) 2020/852
(,,taksonomski zahtjevi”) i neizravno, pod odredenim uvjetima, putem financijske imovine
kojom se financiraju gospodarske djelatnosti koje ispunjavaju te kriterije. Stoga je
potrebno utvrditi kategorije imovine i rashoda koji se mogu financirati primitcima od

europskih zelenih obveznica.
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(12) Primitke od europskih zelenih obveznica trebalo bi koristiti za financiranje gospodarskih
djelatnosti koje imaju trajan pozitivan utjecaj na okolis. Takav se trajan pozitivan utjecaj
moze posti¢i na nekoliko nac¢ina. Budu¢i da je dugotrajna imovina obi¢no dugorocna, prvi
je nacin da se primitci od europskih zelenih obveznica iskoriste za financiranje dugotrajne
materijalne ili nematerijalne imovine koja nije financijska imovina, pod uvjetom da se ta
dugotrajna imovina odnosi na gospodarske djelatnosti koje ispunjavaju taksonomske
zahtjeve. Buduc¢i da se financijska imovina moze koristiti i1 za financiranje gospodarskih
djelatnosti s trajnim pozitivnim utjecajem na okolis, drugi je nacin da se ti primitci od
europskih zelenih obveznica koriste za financiranje financijske imovine, pod uvjetom da se
primitci od te financijske imovine izravno ili neizravno posredstvom naknadne financijske
imovine raspodijele gospodarskim djelatnostima koje ispunjavaju taksonomske zahtjeve.
Trebalo bi biti moguce raspodijeliti tu financijsku imovinu za najvise tri uzastopne
naknadne financijske imovine, a izdavatelji bi trebali osigurati da vanjski ocjenjivaci mogu
ucinkovito ocijeniti kona¢nu raspodjelu primitaka. Buduéi da i imovina kuéanstava moze
imati trajan pozitivan utjecaj na okolis, tre¢i je nacin da se primitci od europskih zelenih

obveznica iskoriste za financiranje imovine i rashoda kucanstava.
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Stovise, buduéi da se kapitalni rashodi i odabrani operativni rashodi mogu iskoristiti za
stjecanje, nadogradnju ili odrzavanje dugotrajne imovine, ¢etvrti je nacin da se primitci od
europskih zelenih obveznica iskoriste za financiranje kapitalnih rashoda i operativnih
rashoda koji se odnose na gospodarske djelatnosti koje ispunjavaju taksonomske zahtjeve
ili koje ¢e ih ispuniti u razumno kratkom roku nakon izdavanja tih obveznica, pod uvjetom
da je izdavatelj objavio plan kojim se predvida prosirenje gospodarske djelatnosti koje su u
skladu s Uredbom (EU) 2020/852 (,,uskladene s taksonomijom”) ili se omogucuje da
gospodarske djelatnosti postanu uskladene s taksonomijom u skladu s Prilogom I.
Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2021/2178! (,,plan kapitalnih rashoda”). Naposljetku,
izdavatelji bi trebali mo¢i primitke iz jedne nedospjele europske zelene obveznice ili vise
njih raspodijeliti portfelju dugotrajne imovine ili financijske imovine (,,portfeljni pristup”),
pod uvjetom da u izvjestajima o raspodjeli primitaka dokazu da ukupna vrijednost
dugotrajne imovine ili financijske imovine u njihovu portfelju premasuje ukupnu

vrijednost njihovih nedospjelih obveznica.

1 Delegirana uredba Komisije (EU) 2021/2178 od 6. srpnja 2021. o dopuni Uredbe (EU)
2020/852 Europskog parlamenta 1 Vijeca utvrdivanjem sadrzaja i prikaza informacija o
okoli$no odrzivim ekonomskim djelatnostima koje objavljuju poduzeéa na koja se primjenjuje
¢lanak 19.a ili ¢lanak 29.a Direktive 2013/34/EU i utvrdivanjem metodologije obveznog
objavljivanja informacija (SL L 443, 10.12.2021., str. 9.).
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(13)

(14)

Trebalo bi osigurati odredeni stupanj fleksibilnosti za odredene gospodarske djelatnosti za
koje jos nisu stupili na snagu kriteriji tehnicke provjere na temelju Uredbe (EU) 2020/852
ili pak za odredene gospodarske djelatnosti u kontekstu medunarodne potpore kojima se
doprinosi okolisnim ciljevima te uredbe. Tu bi fleksibilnost trebalo primjereno ograniciti
veli¢inom i opsegom kako bi se odrzala vrlo visoka razina ambicije za europske zelene
obveznice. Izdavatelj bi trebao dokazati da gospodarske djelatnosti znatno doprinose
jednom od tih okolisnih ciljeva ili vise njih, da bitno ne Stete nijednom okoliSnom cilju i da
se provode u skladu s minimalnim zastitnim mjerama. Dokaze o tome trebalo bi ukljuciti u
informativni sazetak o europskoj zelenoj obveznici te bi ih vanjski ocjenjivac trebao

potvrditi u obliku pozitivnog misljenja u sklopu ocjenjivanja prije izdavanja.

Kako bi se manjim poduzec¢ima olak3alo izdavanje europskih zelenih obveznica, zahtjev za
raspodjelu primitaka od europskih zelenih obveznica za okolisno odrzive gospodarske
djelatnosti trebao bi se primjenjivati samo na neto primitke od takvih obveznica. Neto
primitci sastoje se od razlike izmedu ukupnih primitaka od obveznica i troskova izdavanja
izravno povezanih s izdavanjem obveznice, koji ukljucuju troskove financijskih posrednika
koji vode izdavanje, troskove savjetovanja, pravne troskove, troskove rejtinga i troSkove
povezane s vanjskim ocjenjivanjem. Izdavatelji europskih zelenih obveznica trebali bi
mo¢i odluciti raspodijeliti bruto primitke, bez odbitka troskova, okolisno odrzivim

gospodarskim djelatnostima.
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(15) Drzavni izdavatelji iz Unije 1 tre¢ih zemalja Cesti su izdavatelji obveznica koje se stavljaju
na trziSte kao okolis$no odrzive te bi im stoga trebalo dopustiti i izdavanje europskih
zelenih obveznica. Drzavnim izdavateljima iz Unije i tre¢ih zemalja trebalo bi dopustiti
izdavanje europskih zelenih obveznica za financiranje javne imovine ili rashoda koji
ispunjavaju ili se ocekuje da ¢e ispuniti taksonomske zahtjeve u razumno kratkom roku od
izdavanja tih obveznica, kao $to su imovina ili rashodi povezani s poreznim olakSicama,
subvencijama, intermedijarnom potroSnjom, teku¢im transferima unutar opce drzave i

trenutacnom medunarodnom suradnjom.
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(16)

Neka poduzeéa koja imaju jednu ili viSe europskih zelenih obveznica na strani obveza u
svojoj bilanci stanja mozda nece za svako izdanje europske zelene obveznice moci utvrditi
konkretnu imovinu u svojoj bilanci stanja za koju su raspodijeljeni primitci od te
obveznice. U takvim slucajevima trebalo bi poduze¢ima dopustiti da objavljuju raspodjelu
agregiranih primitaka od svojeg portfelja europskih zelenih obveznica za portfelj okolisno
odrzive imovine u svojoj bilanci. Zatim bi ta poduzeca u svojim godi$njim izvjestajima o
raspodjeli primitaka trebala dokazati da povezana okolisSno odrziva imovina ispunjava
mjerodavne kriterije tehnicke provjere. Kako bi se osiguralo da se svi primitci od
europskih zelenih obveznica raspodijele okoliSno odrzivim gospodarskim djelatnostima,
poduzeca bi ujedno trebala dokazati da je vrijednost te okolisSno odrzive imovine veca od
izdavatelji primjenjuju portfeljni pristup, ne bi se trebao primjenjivati zahtjev da se
primitci od obveznica raspodjeljuju samo za financijsku imovinu stvorenu najkasnije pet
godina nakon izdavanja obveznice. Kako bi se osiguralo da su dostavljene informacije
potpune i azurirane, vanjski ocjenjivac trebao bi svake godine ocijeniti godiSnje izvjestaje
o raspodjeli primitaka, osim ako nije bilo promjena u raspodjeli primitaka u portfelju
imovine. Vanjski bi ocjenjivac trebao posebnu pozornost obratiti na imovinu koja nije bila

uvrstena u prethodni godisnji izvjestaj o raspodjeli primitaka.
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(17)

Uredbom (EU) 2020/852 zahtijeva se da Unija i drzave ¢lanice primjenjuju taksonomske
zahtjeve kako bi utvrdile moze li se gospodarska djelatnost smatrati okolisno odrzivom za
potrebe bilo koje mjere kojom se propisuju zahtjevi za sudionike na financijskim trzistima
ili izdavatelje u pogledu financijskih proizvoda ili korporativnih obveznica koji se stavljaju
na raspolaganje kao okolisno odrzivi. Stoga je logi¢no da bi na temelju kriterija tehnicke
provjere utvrdenih delegiranim aktima donesenim na temelju Uredbe (EU) 2020/852
trebalo utvrditi dugotrajnu imovinu, rashode i financijsku imovinu koji se mogu financirati
primitcima od europskih zelenih obveznica. S obzirom na o¢ekivani tehnoloski napredak u
podrucju okoli$ne odrzivosti, ti ¢e se kriteriji tehnicke provjere s viemenom vjerojatno
preispitati i izmijeniti. Neovisno o takvim promjenama, izdavatelji bi pri raspodjeli
primitaka od europske zelene obveznice za prihvatljivu dugotrajnu imovinu ili rashode
trebali mo¢i primjenjivati one kriterije tehni¢ke provjere koji su se primjenjivali u trenutku
izdavanja pojedine obveznice kako bi se izdavateljima i ulagateljima omogucila pravna
sigurnost 1 sprije¢io negativan utjecaj izmjena kriterija tehni¢ke provjere na cijenu ve¢
izdanih europskih zelenih obveznica. Ako se izmijene primjenjivi kriteriji tehnicke
provjere, izdavatelj bi trebao osigurati da neraspodijeljeni primitci i primitci obuhvaceni
planom kapitalnih rashoda koji joS nisu ispunili taksonomske zahtjeve ispune izmijenjene
kriterije tehniCke provjere u roku od sedam godina. Ako izdavatelj smatra da postoji rizik
da gospodarska djelatnost koja se financira primitcima od obveznica nece ispuniti
izmijenjene kriterije tehnicke provjere u roku od sedam godina, izdavatelju bi trebalo
dopustiti da objavi plan uskladivanja gospodarske djelatnosti s izmijenjenim kriterijima
tehnicke provjere 1 u najvecoj mogucoj mjeri ublazi negativne posljedice. Taj bi plan
trebao biti objavljen prije kraja sedmogodiSnjeg razdoblja koje pocinje od izmjene kriterija
tehnicke provjere, a trebao bi ga ocijeniti vanjski ocjenjivac. U skladu s portfeljnim
pristupom, izdavatelji bi u svoj portfelj dugotrajne imovine ili financijske imovine trebali
ukljuciti samo imovinu koja je uskladena sa svim kriterijima tehnic¢ke provjere
primjenjivima u nekom trenutku tijekom sedam godina prije objave relevantnog izvjestaja
o raspodjeli primitaka. Stoga, ako imovina koja se financira europskom zelenom
obveznicom nije uskladena s izmijenjenim kriterijima tehnicke provjere, ona bi trebala

mo¢i biti dio skupa financirane imovine najvise sedam godina.
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(18)

Vrijeme potrebno da se imovina transformira tako da gospodarska djelatnost na koju se
odnosi bude uskladena s taksonomskim zahtjevima trebalo bi biti u skladu s rokovima
utvrdenim u Delegiranoj uredbi (EU) 2021/2178. Trenutacno bi se tom delegiranom
uredbom zahtijevalo da se prihvatljivi kapitalni rashod odnosi na gospodarske djelatnosti
koje ispunjavaju ili se ocekuje da ¢e ispuniti taksonomske zahtjeve u roku od pet godina od
izdanja europske zelene obveznice, osim ako je dulje razdoblje do deset godina opravdano
zbog specifi¢nih obiljezja doticnih gospodarskih djelatnosti i ulaganja. Izdavatelj bi u svoj
prospekt sastavljen u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeéa'
trebao ukljuciti sazetak svojeg plana kapitalnih rashoda te u godiSnjim izvjeStajima o
raspodjeli primitaka izvijestiti o napretku u provedbi plana. Na kraju roka najavljenog u
njegovu planu kapitalnih rashoda izdavatelj bi od vanjskog ocjenjivaca trebao ishoditi
procjenu uskladenosti s taksonomijom rashoda koji se financiraju obveznicom. Ovom se

Uredbom ne dovode u pitanje zahtjevi Delegirane uredbe (EU) 2021/2178.

1

Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. lipnja 2017. o prospektu koji
je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za
trgovanje na uredenom trzistu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SL L 168,
30.6.2017., str. 12.).
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(19) Jurisdikcije tre¢ih zemalja navedene u Prilogu 1. Zakljuccima Vijeca o revidiranom EU-
ovu popisu nekooperativnih jurisdikcija u porezne svrhe ili visokorizi¢ne zemlje navedene
u Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2016/1675" te izdavatelji s poslovnim nastanom u tim
jurisdikcijama ili zemljama ne bi trebali biti ovlasteni koristiti se oznakom ,,europska

zelena obveznica” ili ,,EuGB”.

(20) Institucije i tijela Unije trebali bi postovati standarde Unije pri ostvarivanju ciljeva
odrzivosti, ukljuujuci one iz Uredbe (EU) 2020/852. Europski parlament 1 Vijece poticu
primjenu standarda za europske zelene obveznice na svako izdavanje obveznica s
namjenskim koriStenjem primitaka kojima je cilj okolisna odrzivost. Europska investicijska
banka, kao vodec¢i svjetski izdavatelj zelenih obveznica, i dalje je predana postupnom
uskladivanju svojeg programa zelenih obveznica sa standardom za europske zelene

obveznice.

1 Delegirana uredba Komisije (EU) 2016/1675 od 14. srpnja 2016. o dopuni Direktive (EU)
2015/849 Europskog parlamenta i Vijeca utvrdivanjem visokorizi¢nih tre¢ih zemalja sa
strateSkim nedostacima (SL L 254, 20.9.2016., str. 1.).
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(21) Ulagateljima bi trebalo pruziti sve informacije koje su im potrebne za evaluaciju koriStenja
primitaka od europskih zelenih obveznica i za medusobnu usporedbu takvih obveznica. U
tu bi svrhu trebalo utvrditi specificne i standardizirane zahtjeve za objavljivanje
informacija kojima se osigurava transparentnost u pogledu toga kako izdavatelj planira
primitke od obveznice raspodijeliti za prihvatljivu dugotrajnu imovinu, rashode i
financijsku imovinu i kako su ti primitci u stvarnosti raspodijeljeni. Takva se
transparentnost moze najbolje posti¢i informativnim sazetcima o europskim zelenim
obveznicama i izvjestajima o raspodjeli primitaka. Kako bi se omogucila bolja
usporedivost europskih zelenih obveznica i olakSalo pronalazenje relevantnih informacija,

potrebno je utvrditi predloske za objavljivanje takvih informacija.
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(22) Zbog nepostojanja zajednickih standardiziranih predlozaka za objavljivanje kojim se
izdavatelji okoli$no odrzivih obveznica ili obveznica povezanih s odrzivoséu na razini
Unije mogu koristiti, ulagateljima u takve obveznice tesko je jednostavno i pouzdano
pronaci informacije koje su im potrebne te usporediti i objediniti podatke o takvim
obveznicama. Osobito nepostojanje zajednicke metodologije kojom bi izdavatelji
izvjes¢ivali o uskladenosti primitaka od obveznica s taksonomskim zahtjevima stvara
administrativne poteskoce i nesigurnost za ulagatelje u obveznice koji izvjeS¢uju u skladu s
Uredbom (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vijeca'. Stoga bi trebalo utvrditi
predloske za javno objavljivanje koje izdavatelji takvih obveznica mogu ispuniti i objaviti
zajedno s ostalom dokumentacijom za objavljivanje. Takvi predlosci trebali bi sadrzavati
informacije o raspodjeli primitaka od obveznica djelatnostima uskladenima s
taksonomijom, uz jasno utvrdivanje udjela primitaka raspodijeljenih plinu i nuklearnoj
energiji. Komisija bi predloske trebala izraditi u obliku smjernica za dobrovoljne objave
prije izdavanja, koje mogu posluziti kao inspiracija za sva buduée objave povezane s
odrZivo$c¢u na temelju prava Unije te u delegiranom aktu za periodi¢ne objave. Takve bi
objave trebale bi biti u skladu s relevantnim odjeljcima informativnog sazetka o europskim

zelenim obveznicama i izvjestaja o raspodjeli primitaka.

(23) Ulagateljima bi trebalo omoguciti troSkovno ucinkovit pristup pouzdanim informacijama o
europskim zelenim obveznicama. Izdavatelji europskih zelenih obveznica trebali bi stoga s
neovisnim vanjskim ocjenjivacem ugovoriti ocjenjivanje informativnog sazetka o
europskoj zelenoj obveznici prije njezina izdavanja i ocjenjivanje godiSnjih izvjestaja o

raspodjeli primitaka od europske zelene obveznice nakon njezina izdavanja.

1 Uredba (EU) 2019/2088 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenoga 2019. o objavama
povezanim s odrzivosti u sektoru financijskih usluga (SL L 317, 9.12.2019., str. 1.).
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(24)

(25)

Pri pruzanju usluga u skladu s ovom Uredbom vanjskim ocjenjivacima trebalo bi dopustiti
da pri procjeni uskladenosti vise projekata s taksonomijom upotrebljavaju tehnike
nasumicnog uzorkovanja u skladu s najboljom trziSnom praksom za usluge provjere ako je
to opravdano zbog slozenosti, opsega i prakticne neizvedivosti potpune procjene temeljnih
djelatnosti. Takvo nasumi¢no uzorkovanje trebalo bi omoguditi vanjskim ocjenjivac¢ima da
budu sigurni da se takvi projekti, ukljucujuéi one koji se financiraju poreznim poticajima i
subvencijama, provode u skladu s informacijama navedenima u prilozima ovoj Uredbi.
Takvo se nasumi¢no uzorkovanje moze provesti uzimajuci u obzir mjere povezane s
privatnos$¢u podataka kako bi se osigurala visoka razina zastite osobnih i drugih osjetljivih

podataka koji nisu relevantni za potrebe vanjskog ocjenjivanja.

Tijekom pruzanja usluga u skladu s ovom Uredbom vanjski ocjenjivaci trebali bi dati
neovisno misljenje o tome je li se izdavatelj uskladio s taksonomskim zahtjevima. Pri
procjeni uskladenosti s kvantitativnim kriterijima vanjski ocjenjivaci trebali bi provjeriti
temelje 1i se procjene usmjerene na buduénost na razumnim pretpostavkama, bez davanja
jamstava o ishodima. Pri procjeni uskladenosti s kvalitativnim kriterijima vanjski
ocjenjivaci trebali bi provjeriti postojanje odgovarajucih postupaka i sustava duzne paznje
osmisljenih za procjenu, ublazavanje i uklanjanje rizika i drugih pitanja koja bi se mogla

pojaviti u vezi s tim kriterijima.
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(26)

Izdavatelji bi radi bolje transparentnosti trebali objavljivati i informacije o utjecaju svojih
obveznica na okoli$ tako da barem jednom tijekom zivotnog vijeka obveznice i nakon
potpune raspodjele primitaka od tih obveznica objave izvjestaj o utjecaju na okolis. Kako
bi se ulagateljima pruzile sve relevantne informacije za procjenu utjecaja europskih zelenih
obveznica na okoli$, u izvjestajima o utjecaju na okolis trebalo bi jasno utvrditi parametre,
metodologije 1 pretpostavke primijenjene u procjeni utjecaja na okolis. Kako bi se
poboljsala usporedivost europskih zelenih obveznica i1 olaksalo pronalazenje relevantnih
informacija, potrebno je utvrditi predloske za objavljivanje takvih informacija. Kako bi se
postigla tocnost izvjestaja o utjecaju na okolis i kako bi se ulagatelje zastitilo od
manipulativnog zelenog marketinga, izdavatelji bi trebali moc¢i s neovisnim vanjskim

ocjenjivacem sklopiti ugovor za ocjenu izvjestaja o utjecaju na okolis.
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(27)

Europske zelene obveznice, obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolisno odrzive i
obveznice povezane s odrzivoséu, mogu pomoci trgovackim drustvima u financiranju
njihova prelaska na odrzivost. Izdavatelji tih obveznica koji podlijezu obvezi objavljivanja
nefinancijskih informacija u skladu s Direktivom 2013/34/EU Europskog parlamenta 1
Vijeéa! trebali bi navesti kako i u kojoj mjeri izdavanje obveznice poveéava njihov udio
uskladenosti s taksonomijom na razini subjekta, kako je predvideno u ¢lanku 8. Uredbe
(EU) 2020/852. Ta bi se izjava mogla izraziti kao postotni bod povecanja prometa
uskladenog s taksonomijom koji ¢e se ostvariti primitcima od obveznica. Od tih
izdavatelja, oni koji podlijezu obvezi objavljivanja bilo kojeg plana koji mogu imati kako
bi osigurali da su njihov poslovni model i strategija kompatibilni s prelaskom na odrzivo
gospodarstvo u skladu s Direktivom 2013/34/EU 1 oni koji takve planove dobrovoljno
objavljuju trebali bi navesti kako primitci od njihovih obveznica doprinose financiranju i
provedbi takvih planova. Te bi izjave trebalo objaviti u informativnom sazetku o
europskim zelenim obveznicama i izvjestaju o raspodjeli primitaka ili u neobveznim

predloScima za periodi¢na objavljivanja prije i nakon izdavanja, ili oboje.

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godiSnjim
financijskim izvjesStajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i povezanim izvje$¢ima za
odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijecai o
stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ 1 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013.,

str. 19.).
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(28) Drzavni revizori ovlasteni su subjekti koji su odgovorni za nadzor javne potrosnje i

posjeduju stru¢no znanje u tom podrucju, a njihova je neovisnost zakonski zajamcena.

Drzavnim izdavateljima koji izdaju europske zelene obveznice trebalo bi stoga dopustiti da

se za potrebe ocjenjivanja raspodjele primitaka od obveznica koriste drzavnim revizorima,

zajedno s vanjskim ocjenjivacima koji bi i dalje trebali biti odgovorni za procjenu
uskladenosti s taksonomijom gospodarskih djelatnosti koje se financiraju obveznicom.
Drzavni revizori ne bi se trebali registrirati niti bi ih trebalo nadzirati na temelju ove

Uredbe.

(29) Samo obveznice za koje je izdavatelj objavio prospekt u skladu s Uredbom (EU)
2017/1129 i obveznice obuhvacene clankom 1. stavkom 2. tockama (b) i (d) te uredbe
trebale bi moc¢i koristiti se oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB”. Ta uredba

sadrzava odredbe o odgovornosti.
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(30)

Radi u€inkovitosti trziSta za europske zelene obveznice izdavatelji bi na svojim
internetskim stranicama trebali objavljivati detalje o europskim zelenim obveznicama koje
izdaju. Kako bi se osigurala pouzdanost informacija i povjerenje ulagatelja, izdavatelji bi
trebali objavljivati i ocjenu prije izdavanja, sve ocjene nakon izdavanja te, ako je
primjenjivo, ocjene izvjestaja o utjecaju na okolis, plan kapitalnih rashoda i poveznicu na
prospekt koji se zahtijeva Uredbom (EU) 2017/1129. Tako objavljene informacije trebale
bi biti dostupne 1 imati jasno prikazane datume objave koji korisniku omogucuju da
prepozna promjene koje su se dogodile od jedne ocjene do druge. Informacije sadrzane u
tim dokumentima trebale bi biti sastavljene na jeziku koji prihvac¢a nadlezno tijelo mati¢ne
drzave ¢lanice u kojoj se obveznica nudi javnosti ili je uvrStena za trgovanje ili na jeziku
koji je uobicajen u podru¢ju medunarodnih financija. U trenutku donoSenja ove Uredbe
engleski jezik je jezik koji se uobicajeno koristi u podru¢ju medunarodnih financija, no to

se u buduénosti moze promijeniti.
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(31) U tradicionalnim sekuritizacijskim transakcijama izdavatelj obveznica sekuritizacijski je
subjekt posebne namjene (SSPN) koji je pravno odvojen od inicijatora. S druge strane,
inicijator je subjekt koji primitke od obveznica upotrebljava za raspodjelu financiranja za
gospodarske djelatnosti. Trenuta¢no bi se europsko trziste sekuritizacije zelenih obveznica
na kojem bi sve odnosne izloZenosti bile uskladene s taksonomijom suocilo sa znatnim
ograni¢enjima rasta jer postoji manjak imovine uskladene s taksonomijom koja je
prikladna za sekuritizaciju. Stoga je europsko nadzorno tijelo (Europsko nadzorno tijelo za
bankarstvo)(EBA), osnovano Uredbom (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta 1
Vijeéa!, u svojem izvjedcéu ,,Razvoj okvira za odrzivu sekuritizaciju” preporu¢ilo primjenu
zahtjeva za namjenskim koriStenjem primitaka na razini inicijatora, umjesto na razini
SSPN-a, kao uc¢inkovit i pragmatican pristup u prijelaznoj fazi. Taj bi pristup bio primjeren
sve dok se u gospodarstvu Unije ne stvori odgovarajuc¢i obujam imovine uskladene s
taksonomijom. Kako bi se osigurala izvrs$ivost, odgovornost inicijatora u pogledu buduceg
koriStenja primitaka trebala bi biti jasno navedena u prospektu koji se objavljuje u skladu s

Uredbom (EU) 2017/1129.

1 Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se
izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije 2009/78/EZ (SL L
331, 15.12.2010., str. 12.).
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(32) Posebni zahtjevi za objavljivanje i iskljucenje trebali bi se primjenjivati na obveznice koje
proizlaze iz sekuritizacije, a oznacene su kao ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB”,
kako bi se povecalo povjerenje ulagatelja i osiguralo da su u potpunosti obavijesteni o
okolisnim znacajkama transakcije. Ulagateljima s razli¢itim preferencijama u pogledu
okolisnih znacajki odnosnog skupa imovine trebalo bi osigurati dovoljnu transparentnost.
Zastitne mjere potrebne su kako bi se izbjegla situacija u kojoj odabir imovine koju
inicijator treba sekuritizirati ukljucuje izloZenosti kojima se financiraju istrazivanje,
rudarstvo, vadenje, proizvodnja, prerada, skladiStenje, rafiniranje ili distribucija,
ukljucujuéi prijevoz, i trgovina fosilnim gorivima kako su definirani u Uredbi (EU)
2018/1999 Europskog parlamenta i Vije¢a'. Medutim, zahtjevi za iskljuéenje trebali bi
uzeti u obzir preteznu svrhu sekuritiziranih izlozenosti i ne bi trebali obuhvacati izloZenosti
ako je povezanost s djelatnostima povezanima s fosilnim gorivima samo marginalna ili
sporedna, kao $to je komercijalna zgrada sa spremnikom za skladistenje plina. Osim toga,
zahtjevi za iskljucenje ne bi se trebali temeljiti iskljuc¢ivo na upotrebi fosilnih goriva, kao u
slu¢aju kredita za automobile ili stambenih kredita. Nadalje, inicijator bi trebao objaviti
informacije o prihvatljivosti taksonomije, uskladenosti s taksonomijom 1 uskladenosti s
nacelom nenanoSenja bitne Stete u pogledu djelatnosti koje se financiraju sekuritiziranim
izlozenostima. Takvo objavljivanje inicijator bi trebao izvrsiti uz najbolje napore i najbolje
Sto moze, koristeci se dostupnim podatcima kao §to su podatci prikupljeni u internoj bazi
podataka ili IT sustavu inicijatora. Inicijatori se pozivaju da te informacije stave na
raspolaganje i putem sekuritizacijskih repozitorija registriranih pri europskom nadzornom
tijelu (Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala)
(ESMA),osnovanom Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a?, u
skladu s Uredbom (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vijeéa?.

Uredba (EU) 2018/1999 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 11. prosinca 2018. o upravljanju
energetskom unijom i djelovanjem u podrucju klime, izmjeni uredaba (EZ) br. 663/2009 1
(EZ) br. 715/2009 Europskog parlamenta 1 Vijeca, direktiva 94/22/EZ, 98/70/EZ,
2009/31/EZ, 2009/73/EZ, 2010/31/EU, 2012/27/EU 1 2013/30/EU Europskog parlamenta i
Vijeca, direktiva Vijeca 2009/119/EZ i (EU) 2015/652 te stavljanju izvan snage Uredbe (EU)
br. 525/2013 Europskog parlamenta i Vije¢a (SL L 328, 21.12.2018., str. 1.).

2 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire 1
trzista kapitala), izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije
2009/77/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 84.).

3 Uredba (EU) 2017/2402 Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. prosinca 2017. o utvrdivanju

opceg okvira za sekuritizaciju i o uspostavi specifi¢nog okvira za jednostavnu, transparentnu i

standardiziranu sekuritizaciju te o izmjeni direktiva 2009/65/EZ, 2009/138/EZ 12011/61/EU

te uredaba (EZ) br. 1060/2009 i (EU) br. 648/2012 (SL L 347, 28.12.2017., str. 35.).
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(33)

(34)

U¢inkovit nadzor nadleznih tijela potreban je kako bi se provjerila uskladenost s posebnim
zahtjevima koji se primjenjuju na inicijatore i SSPN-ove. Uredbom (EU) 2017/2402
zahtijeva se da drzave ¢lanice imenuju jedno ili viSe nadleznih tijela odgovornih za nadzor
uskladenosti sekuritizacijskih transakcija s oznakom ,,jednostavna, transparentna i
standardizirana” (STS), koja ukljucuje i posebne zahtjeve za objavljivanje i iskljucenje. S
obzirom na iskustvo koje su ta nadlezna tijela stekla tijekom provjere sekuritizacijskih
transakcija, primjereno je da ona nadziru uskladenost inicijatora sa zahtjevima ove Uredbe.
Medutim, s obzirom na to da su i inicijatori i SSPN-ovi ukljuceni u sekuritizaciju, 1
nadleznim tijelima inicijatora i nadleznim tijelima SSPN-ova trebalo bi povjeriti
odgovarajuce nadzorne ovlasti utvrdene u ovoj Uredbi te bi ta tijela trebala suradivati kako

bi se osigurao u¢inkovit i odgovarajuci nadzor.

NadlezZna tijela trebala bi nadzirati izdavatelje obveznica koje se stavljaju na trziste kao
okolisno odrzive i obveznica povezanih s odrzivoséu koji odluce upotrebljavati zajednicke
predloske za periodi¢ne objave nakon izdavanja kako bi se osiguralo da su svi elementi
sadrZani u tim predloScima ispravno objavljeni. Ako izdavatelji ne postuju ovu Uredbu,

nadlezna tijela trebala bi tu ¢injenicu objaviti.
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(35)

(36)

Komisija je iznijela prijedlog uredbe Europskog parlamenta i Vije¢a o uspostavi
jedinstvene europske pristupne tocke za centralizirani pristup javno dostupnim
informacijama koje se odnose na financijske usluge, trzista kapitala 1 odrzivost.
Informacije o europskim zelenim obveznicama bit ¢e vrijedne ulagateljima i drugim
sudionicima na financijskom trzistu kao i Siroj javnosti. Stoga bi dokumenti za
objavljivanje iz ove Uredbe, ukljucujuéi informativni sazetak o europskim zelenim
obveznicama, izvjestaj o raspodjeli primitaka 1 izvjestaj o utjecaju na okolis, plan
kapitalnih rashoda, ako je primjenjivo, te predlosci za neobvezno objavljivanje za
obveznice koje se stavljaju na trziste kao okoliSno odrzive i za obveznice povezane s
odrzivoscu, kao i1 ocjenjivanja koja provode vanjski ocjenjivaci, trebali biti javno i
slobodno dostupni. Takva jedinstvena europska pristupna tocka (ESAP) mogla bi biti

primjeren mehanizam za postizanje tog cilja.

Kako bi se poboljsala transparentnost metodologije vanjskih ocjenjivaca, osiguralo da
vanjski ocjenjivaci imaju odgovarajuce kvalifikacije, stru¢no iskustvo i neovisnost te
smanyjio rizik od moguc¢ih sukoba interesa, a time i osigurala odgovarajuca zastita
ulagatelja, izdavatelji europskih zelenih obveznica trebali bi angaZirati samo vanjske
ocjenjivace, ukljucujuci one iz tre¢ih zemalja, koji su registrirani i podlijezu stalnom

nadzoru ESMA-e.
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(37) Kako bi se ulagateljima omogucio transparentan uvid u procjenu uskladenosti s
taksonomijom gospodarskih djelatnosti koje se financiraju od primitaka od obveznica,
vanjski ocjenjivaci trebali bi za korisnike ocjena prije izdavanja, ocjena nakon izdavanja i,
prema potrebi, ocjena izvjestaja o utjecaju na okolis detaljno objavljivati metodologiju i
najvaznije pretpostavke koje primjenjuju u djelatnostima vanjskog ocjenjivanja, vodeci

racuna o zastiti vlasnickih podataka i intelektualnog vlasnistva.

(38) Vanjski ocjenjivaci trebali bi uspostaviti mehanizme za svoje dobro korporativno
upravljanje kojima se osigurava neovisnost, objektivnost i kvaliteta njihovih ocjena prije 1
nakon izdavanja. Vise rukovodstvo vanjskih ocjenjivaca trebalo bi stoga imati dovoljnu
razinu stru¢nosti u podrucju financijskih usluga i pitanja okolisa i osigurati da vanjsko
ocjenjivanje obavlja dovoljan broj zaposlenika s potrebnim znanjem i iskustvom. Zato bi
funkcija pracenja uskladenosti trebala moc¢i o svojim nalazima izvijestiti nadzorno tijelo ili

administrativno tijelo vanjskog ocjenjivaca.
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(39) Vanjski bi ocjenjivaci radi svoje neovisnosti i radi ocuvanja visokih standarda
transparentnosti i etickog ponaSanja trebali postovati organizacijske zahtjeve i pravila
ponasanja kako bi se ublazile i izbjegle situacije stvarnog ili moguceg sukoba interesa ili,
kad ih ne mogu izbjeci, kako bi se ti sukobi na odgovarajuci nacin rjesavali. Vanjski
ocjenjivaci ne bi trebali imati pravo provoditi vanjsko ocjenjivanje u slucaju sukoba
interesa koje se ne moze rijesiti na odgovarajuéi nacin. Stoga bi vanjski ocjenjivaci trebali
na transparentan nac¢in u vanjskim ocjenama objaviti sve informacije o sukobu interesa.
Trebali bi voditi evidenciju o svim znacajnim prijetnjama svojoj neovisnosti, kao 1
neovisnosti svojih zaposlenika, glavnih ¢lanova trgovackog drustva i svih drugih osoba
koje sudjeluju u procesu vanjskog ocjenjivanja, te evidenciju o zaStitnim mjerama

poduzetima radi ublazavanja tih prijetnji.

(40) Vanjski ocjenjivaci trebali bi procijeniti i dokumentirati postoji li moguc¢i ili stvarni sukob
interesa s klijentom, medu ostalim u situacijama u kojima postoje znatne osobne ili

financijske veze izmedu vanjskog ocjenjivaca i subjekta koji se ocjenjuje.

(41) Uredbom (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeéa' zabranjuje se pruzanje
subjektu koji je predmet revizije nerevizorskih usluga povezanih s financiranjem,
strukturom kapitala i raspodjelom te ulagackom strategijom tog subjekta, osim usluga
provjere u vezi s financijskim izvjeStajima. Pruzanjem vanjskog ocjenjivanja na temelju

ove Uredbe ne bi se trebala dovoditi u pitanje Uredba (EU) br. 537/2014.

1 Uredba (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o posebnim
zahtjevima u vezi zakonske revizije subjekata od javnog interesa i stavljanju izvan snage
Odluke Komisije 2005/909/EZ (SL L 158, 27.5.2014., str. 77.).
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(42)

(43)

(44)

Potrebno je izbjeci razlike u primjeni ove Uredbe na razini nadleznih tijela. Istovremeno,
potrebno je smanjiti transakcijske 1 operativne troSkove vanjskih ocjenjivaca, povecati
povjerenje ulagatelja i pravnu sigurnost. Stoga je primjereno da se ESMA-i dodijeli opc¢a
nadleznost za registraciju i stalni nadzor vanjskih ocjenjivac¢a u Uniji. Povjeravanjem
isklju¢ive odgovornosti ESMA-i za ta pitanja trebali bi se zajamciti ravnopravni uvjeti u
smislu zahtjeva za registraciju i stalnog nadzora te ukloniti rizik od regulatorne arbitraze u
drzavama Clanicama. Pritom bi takva iskljuciva odgovornost trebala optimizirati raspodjelu
nadzornih resursa na razini Unije i na taj bi na¢in ESMA postala centar struc¢nosti te bi se

povecala ucinkovitost nadzora.

ESMA bi trebala mo¢i zatraziti sve informacije koje su joj potrebne za uc¢inkovito
obavljanje njezinih nadzornih zadaca. Stoga bi trebala mo¢i zatraziti takve informacije od
vanjskih ocjenjivaca, osoba koje sudjeluju u djelatnostima vanjskog ocjenjivanja,
povezanih trecih strana, tre¢ih strana kojima su vanjski ocjenjivaci eksternalizirali
operativne funkcije kao i osoba koje su na drugi nacin blisko i bitno povezane s vanjskim

ocjenjivac¢ima ili djelatnostima vanjskog ocjenjivanja.

Da bi mogla obavljati svoje nadzorne zadace, a osobito da bi primorala vanjske ocjenjivace
da prestanu s krSenjem, da dostave potpune i tocne informacije ili da pristanu na istragu ili

izravni nadzor, ESMA bi trebala mo¢i izricati novC€ane kazne ili periodi¢ne penale.
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(45)

(46)

Izdavatelji europskih zelenih obveznica mogli bi imati potrebu koristiti se uslugama
vanjskih ocjenjivaca izvan Unije. Stoga je potrebno utvrditi sustav za vanjske ocjenjivace
iz tre¢ih zemalja na temelju procjene jednakovrijednosti, priznavanja ili prihvacanja, kojim
se vanjskim ocjenjivacima iz tre¢ih zemalja omogucuje pruzanje usluga vanjskog
ocjenjivanja. Kako bi se olak$ao pristup vanjskim ocjenjivac¢ima iz tre¢ih zemalja u slucaju
da ne postoji odluka o jednakovrijednosti, potrebno je utvrditi postupak putem kojeg

ESMA priznaje vanjske ocjenjivace s poslovnim nastanom u trecoj zemlji.

Kako bi se vanjskim ocjenjivac¢ima iz trecih zemalja olaksalo pruzanje usluga
izdavateljima europskih zelenih obveznica, trebalo bi utvrditi sustav prihvacanja kojim bi
se, pod odredenim uvjetima, registriranim vanjskim ocjenjivacima s poslovnim nastanom u
Uniji omogucilo da prihvate usluge vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje. Vanjski
ocjenjivac koji je prihvatio usluge vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje trebao bi snositi
punu odgovornost za te prihvaéene usluge i za uskladenost tog vanjskog ocjenjivaca iz

trece zemlje s ovom Uredbom.
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(47)

Kako bi se ispunili ciljevi ove Uredbe, Komisiji bi trebalo delegirati ovlast za donoSenje
akata u skladu s ¢lankom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske unije (UFEU) u vezi s
dopunom ove Uredbe u pogledu sadrzaja, metodologija i prikaza informacija koje treba
objaviti u predloScima za neobvezne periodicne objave nakon izdavanja, postupka za
izvrSavanje ovlasti ESMA-e za izricanje nov¢anih kazni ili periodi¢nih penala, ukljucujuéi
odredbe o pravima obrane, vremenske odredbe, naplatu nov€anih kazni ili periodi¢nih
penala i detaljna pravila o rokovima zastare za izricanje i izvrSenje sankcija te o postupku
izvrSavanja ovlasti ESMA-e za naplatu naknada, ukljucujuci odredbe o vrsti naknada,
predmetima u kojima se placaju naknade, iznosu naknada koje bi trebale biti razmjerne
prometu i nac¢inu na koji se te naknade placaju. Posebno je vazno da Komisija tijekom
svojeg pripremnog rada provede odgovarajucéa savjetovanja, ukljucujuci ona na razini
stru¢njaka, te da se ta savjetovanja provedu u skladu s nacelima utvrdenima u
Meduinstitucijskom sporazumu o boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.!
Osobito, s ciljem osiguravanja ravnopravnog sudjelovanja u pripremi delegiranih akata,
Europski parlament i Vijece primaju sve dokumente istodobno kada i stru¢njaci iz drzava
¢lanica te njihovi stru¢njaci sustavno imaju pristup sastancima stru¢nih skupina Komisije

koji se odnose na pripremu delegiranih akata.

1

SL L 123,12.5.2016., str. 1.
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(48)

(49)

(50)

Bilo bi djelotvorno i primjereno ESMA-i, kao visokospecijaliziranom stru¢nom tijelu,
povjeriti izradu nacrta regulatornih i provedbenih tehnickih standarda koji nisu povezani s

politickim odlukama, a koji bi se potom dostavili Komisiji.

ESMA-u bi trebalo ovlastiti za izradu nacrta regulatornih tehnickih standarda u kojima ¢e
se dodatno utvrditi kriteriji za procjenjivanje zahtjeva za registraciju vanjskog ocjenjivaca,
ukljucujuéi upravljanje sukobima interesa, i informacije koje taj vanjski ocjenjivac treba
dostaviti da bi utvrdila stupanj njegove uskladenosti s ovom Uredbom. Komisiju bi trebalo
ovlastiti za donoSenje tih regulatornih tehnickih standarda delegiranim aktima na temelju

¢lanka 290. UFEU-a i u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010.

Radi osiguranja jedinstvenih uvjeta za provedbu ove Uredbe provedbene ovlasti trebalo bi
dodijeliti Komisiji. Te bi ovlasti trebalo izvrSavati u skladu s Uredbom (EU) br. 182/2011

Europskog parlamenta i Vijec¢a'.

1

Uredba (EU) br. 182/2011 Europskog parlamenta i Vije¢a od 16. veljace 2011. o utvrdivanju
pravila 1 op¢ih nacela u vezi s mehanizmima nadzora drzava ¢lanica nad izvr§avanjem
provedbenih ovlasti Komisije (SL L 55, 28.2.2011., str. 13.).
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(1)

(52)

(33)

ESMA -u bi trebalo ovlastiti za izradu nacrta provedbenih tehnickih standarda kojima se
utvrduju standardni obrasci, predlosci i postupci za dostavu informacija za registraciju
vanjskih ocjenjivaca. Komisiju bi trebalo ovlastiti za donosenje tih provedbenih tehnic¢kih
standarda provedbenim aktom na temelju clanka 291. UFEU-a i u skladu s Uredbom (EU)
br. 1095/2010..

Komisija bi trebala preispitati primjenu ove Uredbe pet godina nakon njezina stupanja na
snagu i svake tri godine nakon toga na temelju informacija iz Platforme za odrzivo
financiranje uspostavljene Uredbom (EU) 2020/852 1 doprinosa ESMA-e, ako je to
relevantno. Komisija bi tri godine nakon datuma stupanja na snagu ove Uredbe trebala
objaviti izvjes¢e kojim se procjenjuje potreba reguliranja obveznica povezanih s
odrzivosc¢u. Nadalje, Komisija bi do kraja 2024. 1 svake tri godine nakon toga trebala
izraditi izvjeS¢e na temelju preispitivanja kriterija tehnicke provjere iz Uredbe (EU)

2020/852.

Kako bi se osiguralo da izdavatelji europskih zelenih obveznica za koje se objavljuje
prospekt na temelju Uredbe (EU) 2017/1129 ispunjavaju zahtjeve za objavljivanje iz ove
Uredbe, nadlezna tijela mati¢ne drZave ¢lanice trebala bi imati potrebne nadzorne 1 istrazne
ovlasti. Nadlezna tijela trebala bi mo¢i izvrSavati svoje nadzorne ovlasti prije i nakon
izdavanja europskih zelenih obveznica. Od nadlezZnih tijela ne bi trebalo zahtijevati da u
okviru nadzornih ovlasti koje su im dodijeljene ovom Uredbom provjeravaju istinitost ili
ispravnost informacija koje su izdavatelji duZni dostaviti na temelju ove Uredbe, niti jesu li

izdavatelji ispunili obveze u vezi s raspodjelom primitaka.
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(54)

(55)

Budu¢i da se ovom Uredbom stvara okvir koji omogucuje oznacavanje drzavnog duga kao
okoli$no odrzivog duga, financijska poduzeca trebala bi objaviti svoju izlozenost okolisno
odrzivom drzavnom dugu u okviru svojeg omjera zelene imovine kako je predvideno
Delegiranom Uredbom (EU) 2021/2178. U okviru preispitivanja te delegirane uredbe do
30. lipnja 2024. trebalo bi procijeniti ukljucivanje izlozenosti prema drzavama u brojnik i

nazivnik kljuénih pokazatelja uspjesnosti.

Kako bi se vanjskim ocjenjiva¢ima olakSalo pruzanje usluga i istodobno osiguralo da
ESMA ima primjereno vrijeme za izradu okvira za registraciju i nadzor vanjskih
ocjenjivaca, tijekom prvih 18 mjeseci primjene ove Uredbe trebalo bi primjenjivati
prijelazno razdoblje. Tijekom prijelaznog razdoblja vanjski ocjenjivaci trebali bi moci
pruZzati usluge ako o tome obavijeste ESMA-u i u€initi sve §to je u njihovoj mo¢i kako bi
se uskladili s ovom Uredbom. Vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja trebali bi, osim toga,
osigurati da tijekom prijelaznog razdoblja imaju pravnog zastupnika s poslovnim nastanom
u Uniji. ESMA bi trebala pratiti postuju li vanjski ocjenjiva¢i ovu Uredbu i to uzeti u obzir

pri procjeni je li vanjski ocjenjivac ispunio zahtjeve za registraciju.
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(56) S obzirom na to da ciljeve ove Uredbe, to jest: osigurati da se za koriStenje oznakom
,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” primjenjuju ujednaceni zahtjevi; uspostaviti
jednostavan sustav registracije i nadzorni okvir za vanjske ocjenjivace time $to ¢e se
jednom nadzornom tijelu povjeriti registracija i nadzor vanjskih ocjenjivac¢a u Uniji;
uspostaviti nadzor nad izdavateljima europskih zelenih obveznica za koje se zahtijeva
prospekt u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129; te utvrditi predloske za neobveznu objavu
prije i nakon izdavanja za obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okoliSno odrzive i za
obveznice povezane s odrzivos¢u kako bi se poboljsala transparentnost i olaksala
usporedivost tih obveznica, u cilju olakSavanja prikupljanja kapitala za projekte kojima se
nastoje ostvariti okoliSno odrzivi ciljevi, uz istodobni doprinos jacanju integriteta trzista,
ne mogu dostatno ostvariti drzave €lanice, nego se zbog opsega ili u€inaka djelovanja oni
na bolji na¢in mogu ostvariti na razini Unije, Unija moZe donijeti mjere u skladu s nacelom
supsidijarnosti utvrdenim u ¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s nacelom
proporcionalnosti utvrdenim u tom ¢lanku, ova Uredba ne prelazi ono §to je potrebno za

ostvarivanje tih ciljeva.

(57) Europski parlament savjetovao se s ESB-om koji je dao misljenje 5. studenoga 2021.",

DONIJELI SU OVU UREDBU:

! SL C 27, 19.1.2022., str. 4.
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GLAVA L

PREDMET I DEFINICIJE
Clanak 1.
Predmet
Ovom se Uredbom:
(a) utvrduju ujednaceni zahtjevi za izdavatelje obveznica koji se zele koristiti oznakom

,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” za svoje obveznice koje su stavljene na

raspolaganje ulagateljima u Uniji;

(b) uspostavlja sustav za registraciju i nadzor vanjskih ocjenjivaca europskih zelenih

obveznica; 1
(c) utvrduju neobvezni predlosci za objavljivanje za obveznice koje se u Uniji stavljaju na
trziste kao okolisno odrzive i za obveznice povezane s odrzivoscéu.
Clanak 2.
Definicije
Za potrebe ove Uredbe, primjenjuju se sljedece definicije:

1. »izdavatel)” znaci subjekt koji izdaje obveznice;
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2. ,»drzavni izdavatelj” znaci subjekt iz ¢lanka 1. stavka 2. tocke (b) Uredbe (EU) 2017/1129;

3. ,taksonomski zahtjevi” znaci kriteriji za okoliSno odrzive gospodarske djelatnosti iz

&lanka 3. Uredbe (EU) 2020/852;

4. ,uredeno trziste” znaci uredeno trziste kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 21.

Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa!';

5. ,,obveznica koja se stavlja na trziste kao okolis§no odrziva ” znac¢i obveznica Ciji se
izdavatelj ulagateljima obvezuje ili u bilo kojem drugom obliku prije sklapanja ugovora
tvrdi da se primitci od obveznica raspodjeljuju gospodarskim djelatnostima koje doprinose

okolisnom cilju;

6. ,obveznica povezana s odrzivoséu” znaci obveznica Cije se financijske ili strukturne
znacajke razlikuju ovisno o tome je li izdavatelj ostvario prethodno definirane ciljeve

okoli$ne odrzivosti;

7. ,mati¢na drzava ¢lanica” zna¢i mati¢na drzava ¢lanica kako je definirana u ¢lanku 2.

tocki (m) Uredbe (EU) 2017/1129;

8. »drzava €lanica domacin” znaci drZava Clanica domacin kako je definirana u ¢lanku 2.

tocki (n) Uredbe (EU) 2017/1129;

1 Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 15. svibnja 2014. o trzistu
financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ 1 Direktive 2011/61/EU (SL L 173,
12.6.2014., str. 349.).
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

,financijska imovina” znaci dug ili vlasnicki kapital ili njihova kombinacija;
,stavljano na raspolaganje ulagateljima u Uniji” znaci:

(a) javna ponuda unutar Unije; ili

(b) uvrstenje obveznica za trgovanje na mjestu trgovanja koje se nalazi u Uniji;

,javna ponuda” znaci javna ponuda vrijednosnih papira kako je definirano u ¢lanku 2.

tocki (d) Uredbe (EU) 2017/1129;

,mjesto trgovanja” znaci mjesto trgovanja kako je definirano u ¢lanku 4. stavku 1. tocki

24. Direktive 2014/65/EU;

,»plan kapitalnih rashoda” znaci plan kapitalnih rashoda kako je predvideno u tocki 1.1.2.2.
podtocki (b) 1 tocki 1.1.3.2. podtocki (b) Priloga I. Delegiranoj uredbi (EU) 2021/2178;

»troskovi izdanja” znaci troskovi koji su izravno povezani s izdavanjem obveznica,
ukljucujuéi troskove savjetnika, pravne usluge, rejting, vanjsko ocjenjivanje,

pokroviteljstvo i plasiranje;

,kriteriji tehnicke provjere” znaci kriteriji tehnicke provjere utvrdeni delegiranim aktima
donesenima u skladu s ¢lankom 10. stavkom 3., ¢lankom 11. stavkom 3., ¢lankom 12.
stavkom 2., ¢lankom 13. stavkom 2., ¢lankom 14. stavkom 2. i ¢clankom 15. stavkom 2.

Uredbe (EU) 2020/852;
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

»prijelazna gospodarska djelatnost” znaci gospodarska djelatnost koja je u skladu s

¢lankom 10. stavkom 2. Uredbe (EU) 2020/852;

,omogucujuca gospodarska djelatnost” znaci gospodarska djelatnost koja je u skladu s

¢lankom 16. Uredbe (EU) 2020/852;

,sekuritizacija” znaci sekuritizacija kako je definirana u ¢lanku 2. tocki 1. Uredbe

(EU) 2017/2402;
»inicijator” znaci inicijator kako je definiran u clanku 2. tocki 3. Uredbe (EU) 2017/2402

,»sekuritizacijski subjekt posebne namjene” ili ,,SSPN” znaci sekuritizacijski subjekt

5

posebne namjene ili SSPN kako je definiran u ¢lanku 2. tocki 2. Uredbe (EU) 2017/2402;

,sekuritizirana izloZzenost” znaci izloZenost uklju¢ena u sekuritizaciju;

»sekuritizacijska obveznica” znaci obveznica koju izdaje SSPN u skladu s glavom 1L

poglavljem 3.;

,»sintetska sekuritizacija” znaci sintetska sekuritizacija kako je definirana u ¢lanku 2.

tocki 10. Uredbe (EU) 2017/2402;

,»fosilno gorivo” znaci fosilno gorivo kako je definirano u ¢lanku 2. tocki 62. Uredbe

(EU) 2018/1999.
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GLAVAIL
ZAHTJEVI ZA KORISTENJE OZNAKOM ,, EUROPSKA ZELENA
OBVEZNICA” ILI ,,EUGB”

Poglavlje I.

Zahtjevi koji se odnose na obveznice

Clanak 3.

Oznaka ,, europska zelena obveznica” ili ,, EuGB”
Oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” koristi se samo za obveznice koje ispunjavaju
zahtjeve iz ove glave.
Clanak 4.

Koristenje primitaka od europskih zelenih obveznica

1. Prije dospijeca europske zelene obveznice primitci od takve obveznice u cijelosti se, u
skladu s taksonomskim zahtjevima, raspodjeljuju u jednu ili viSe od sljedecih kategorija

(,,postupni pristup”):

(a) dugotrajna imovina koja nije financijska imovina;
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(b)

(©)

(d)

(e)

kapitalni rashodi obuhvaceni tockom 1.1.2.2. Priloga 1. Delegiranoj uredbi

(EU) 2021/2178;

operativni rashodi obuhvaceni tockom 1.1.3.2. Priloga I. Delegiranoj uredbi

(EU) 2021/2178 nastali najvise tri godine prije izdavanja europske zelene obveznice;

financijska imovina stvorena najvise pet godina nakon izdavanja europske zelene

obveznice;

imovina 1 rashodi kucanstava.

Odstupajuci od prvog podstavka, izdavatelji mogu odbiti troSkove izdavanja od primitaka

od europskih zelenih obveznica prije raspodjele tih primitaka.

Odstupajuéi od stavka 1., izdavatelji mogu primitke iz jedne ili viSe nedospjelih europskih

zelenih obveznica raspodijeliti u portfelj dugotrajne imovine ili financijske imovine u

skladu s taksonomskim zahtjevima (,,portfeljni pristup”).

Ako izdavatelji raspodjeljuju primitke u skladu s prvim podstavkom ovog stavka, u

izvjestajima o raspodjeli primitaka iz ¢lanka 11. dokazuju da ukupna vrijednost imovine iz

prvog podstavka ovog stavka u njihovu portfelju premasSuje ukupnu vrijednost njihova

portfelja nedospjelih europskih zelenih obveznica.
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Odstupajudi od stavka 1., drzavni izdavatel;j ili izdavatelj iz tre¢e zemlje koji je drzava,
¢lan saveza u slucaju savezne drzave ili regionalni ili opéinski subjekt moze primitke od
europskih zelenih obveznica koje je izdao raspodijeliti i za porezne olakSice, subvencije,
intermedijarnu potros$nju, tekucée transfere unutar sektora drzave, teku¢u medunarodnu
suradnju ili druge vrste javnih rashoda, pod uvjetom da se primitci raspodjeljuju u skladu s

taksonomskim zahtjevima.

Clanak 5.

Fleksibilnost pri koristenju primitaka od europskih zelenih obveznica

Odstupajuéi od ¢lanka 4. stavka 1., izdavatelji mogu raspodijeliti do 15 % primitaka od
europske zelene obveznice za gospodarske djelatnosti koje ispunjavaju taksonomske

zahtjeve, uz iznimku kriterija tehni¢ke provjere, pod uvjetom da su te djelatnosti:

(a) gospodarske djelatnosti u odnosu na koje do datuma izdavanja europskih zelenih

obveznica nisu stupili na snagu nikakvi kriteriji tehnicke provjere; ili

(b) djelatnosti u kontekstu medunarodne potpore prijavljene u skladu s medunarodno
dogovorenim smjernicama, kriterijima i ciklusima izvjes¢ivanja, ukljucujuci
financiranje borbe protiv klimatskih promjena o kojem se Komisija obavjescuje u
okviru Okvirne konvencije Ujedinjenih naroda o promjeni klime, kako je navedeno u
¢lanku 19. stavku 3. Uredbe (EU) 2018/1999, 1 sluZzbenu razvojnu pomoc¢ prijavljenu

Odboru za razvojnu pomo¢ Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj.
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Ako izdavatelj raspodjeljuje primitke od europske zelene obveznice u skladu sa stavkom 1.
ovog Clanka, u informativnom sazetku o europskim zelenim obveznicama iz ¢lanka 10.
opisuje predmetne djelatnosti 1 procijenjeni postotak primitaka namijenjenih financiranju

takvih djelatnosti ukupno i1 po djelatnosti.

Ako primitke od europske zelene obveznice izdavatelj raspodijeli gospodarskim
djelatnostima iz stavka 1. tocke (a), on osigurava da te djelatnosti ispunjavaju, ako je to
primjenjivo, genericke kriterije za nenanoSenje bitne Stete utvrdene u dodatcima A, B, C i

D Prilogu 1. Delegiranoj uredbi (EU) 2021/2139.

Ako izdavatelj primitke od europske zelene obveznice raspodijeli za djelatnosti iz stavka 1.
tocke (b), on na osnovi najboljih napora osigurava da te djelatnosti ispunjavaju relevantne

kriterije tehnicke provjere.
Clanak 6.
Financijska imovina

Primitci od financijske imovine raspodjeljuju se samo za namjene iz ¢lanka 4. stavka 1. ili,

ako je primjenjivo, za namjene iz Clanka 4. stavaka 2. 1 3.

Primitci od financijske imovine mogu se raspodijeliti za drugu, naknadnu financijsku

imovinu, pod uvjetom da:

(a) ne postoje viSe od tri uzastopne naknadne financijske imovine;
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(b) primitci od financijske imovine zadnje u nizu raspodijeljeni su za namjene iz ¢lanka
4. stavka 1. prvog podstavka tocke (a), (b), (c) ili (e) ili, ako je primjenjivo, za

namjene iz ¢lanka 4. stavka 3.; 1

(c) 1izdavatelj osigura da je vanjskim ocjenjiva¢ima moguce ucinkovito ocijeniti kona¢nu

raspodjelu primitaka.

Clanak 7.

Planovi kapitalnih rashoda

1. Ako su primitci iz ¢lanka 4. stavka 1. prvog podstavka tocaka (b) 1 (¢) namijenjeni za
gospodarske djelatnosti koje ¢e ispunjavati taksonomske zahtjeve, izdavatelj objavljuje

plan kapitalnih rashoda.

2. U planu kapitalnih rashoda utvrduje se rok, koji istjece prije dospijeca europskih zelenih
obveznica, do kojeg svi kapitalni i operativni rashodi koji se financiraju europskim zelenim

obveznicama trebaju biti uskladeni s taksonomijom.

3. Izdavatelj je u roku od 60 dana od roka navedenog u planu kapitalnih rashoda od vanjskog
ocjenjivaca duzan ishoditi procjenu uskladenosti s taksonomijom kapitalnih i operativnih
rashoda koji su obuhvaceni tim planom kapitalnih rashoda i financirani primitcima od

europskih zelenih obveznica.
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Clanak 8.

Primjena kriterija tehnicke provjere i zadrzavanje stecenih prava

1. Ako izdavatelji primitke od europskih zelenih obveznica raspodjeljuju za namjene

utvrdene u Clanku 4. stavcima 1. 1 3., oni osiguravaju:

(a) da se ti primitci raspodjeljuju u skladu s kriterijima tehnicke provjere primjenjivima

u trenutku izdavanja obveznice;

(b) ako se kriteriji tehnicke provjere izmijene nakon izdavanja obveznice, da se sljedec¢i
primitci raspodjeljuju u skladu s izmijenjenim kriterijima tehnicke provjere

najkasnije roku od sedam godina od datuma pocetka primjene izmijenjenih kriterija:
1. primitci koji jo$ nisu raspodijeljeni; te
ii.  primitci koji su obuhvadeni planom kapitalnih rashoda u skladu s ¢lankom 7. 1

koji jo$ nisu ispunili taksonomske zahtjeve.

2. Ako izdavatelji primitke raspodjeljuju u skladu s portfeljnim pristupom, izdavatelji u svoj
portfelj uklju¢uju samo onu imovinu ¢ija je temeljna gospodarska djelatnost uskladena sa
svim kriterijima tehnic¢ke provjere koji su se primjenjivali u bilo kojem trenutku tijekom

razdoblja od sedam godina prije datuma objave izvjeStaja o raspodjeli primitaka.
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3. Ako postoji rizik da primitci od nedospjele obveznice nisu uskladeni sa stavkom 1. to¢kom
(b) podtockom ii., izdavatelj sastavlja, podnosi vanjskom ocjenjivacu na ocjenjivanje i
objavljuje plan za njihovo uskladivanje u najve¢oj mogucoj mjeri s izmijenjenim
kriterijima tehniCke provjere i za ublazavanje u najvec¢oj mogucoj mjeri negativnih
posljedica neuskladenosti s izmijenjenim kriterijima tehnicke provjere. Izdavatelj taj plan

objavljuje prije isteka razdoblja iz stavka 1. tocke (b).

4. Uskladenost s relevantnim kriterijima tehnicke provjere dokazuje se u izvjestaju o

raspodjeli primitaka iz ¢lanka 11.

Clanak 9.

Iskljucenje nekooperativnih jurisdikcija u porezne svrhe

Nadlezna tijela iz ¢lanka 44. stavka 1. ove Uredbe ne odobravaju prospekt koji je izdala jurisdikcija
navedena u Prilogu I. Zaklju¢cima Vijeca o revidiranom EU-ovu popisu nekooperativnih
jurisdikcija u porezne svrhe, visokorizi¢na zemlja navedena u Prilogu Delegiranoj uredbi (EU)
2016/1675 ili izdavatelji s poslovnim nastanom u tim jurisdikcijama ili zemljama, ako se u tom

prospektu upucuje na ovu Uredbu ili na oznaku ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB”.
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Poglavlje 2.

Zahtjevi u pogledu transparentnosti i vanjskog ocjenjivanja

Clanak 10.

Informativni sazetak o europskoj zelenoj obveznici i ocjena prije izdavanja
1. Izdavatelj je prije izdavanja europske zelene obveznice duzan:
(a) ispuniti informativni sazetak o europskoj zelenoj obveznici iz Priloga I.;

(b) osigurati da je vanjski ocjenjivac prije izdanja obveznice dao pozitivnu ocjenu

ispunjenog informativnog sazetka o europskoj zelenoj obveznici.

2. Informativni sazetak o europskoj zelenoj obveznici iz stavka 1. moZe se odnositi na viSe od

jednog izdanja europskih zelenih obveznica.
3. Ocjenjivanje prije izdanja iz stavka 1. tocke (b) obuhvaca:

(a) procjenu toga je li izdavatelj ispunio informativni sazetak o europskoj zelenoj

obveznici u skladu s ¢lancima od 4. do 8. i Prilogom L; te

(b) elemente iz Priloga IV.
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Clanak 11.

Izvjestaji o raspodjeli primitaka i ocjena tih izvjestaja nakon izdavanja

1. Svakih 12 mjeseci i sve do datuma potpune raspodjele primitaka od njihove europske
zelene obveznice te, prema potrebi, do realizacije plana kapitalnih rashoda, izdavatelji
europskih zelenih obveznica sastavljaju izvjestaj o raspodjeli primitaka od te europske
zelene obveznice koristeci se predloskom iz Priloga II., u kojem dokazuju da su primitci od
europske zelene obveznice od datuma njezina izdanja do kraja razdoblja navedenog u

izvjestaju raspodijeljeni u skladu s ¢lancima od 4. do 8.
Prvo dvanaestomjese¢no razdoblje pocinje na datum izdavanja.

Odstupajuéi od drugog podstavka, izdavatelji mogu odrediti datum kraja prvog

izvjestajnog razdoblja kao zadnji dan kalendarske godine ili financijske godine izdavanja.

2. Izvjestaji o raspodjeli primitaka sadrzavaju, prema potrebi, informacije o napretku u

provedbi plana kapitalnih rashoda.

Izdavatelji u svojim godiSnjim izvjestajima o raspodjeli primitaka objavljuju razloge za

svako kaSnjenje ili odstupanje koje ima znatan ucinak na provedbu plana kapitalnih

rashoda.

3. Izvjestaji o raspodjeli mogu se odnositi na viSe od jednog izdanja europskih zelenih
obveznica.
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4. Izdavatelji europskih zelenih obveznica duzni su od vanjskog ocjenjivaca ishoditi ocjenu
izvjestaja o raspodjeli primitaka nakon izdavanja sastavljenog nakon potpune raspodjele

primitaka od europske zelene obveznice.

5. U slucaju ispravka raspodjele primitaka nakon objave izvjestaja o raspodjeli primitaka u
skladu s ¢lankom 15. stavkom 1. tockom (d), izdavatelji europskih zelenih obveznica duzni
su izmijeniti izvjestaj o raspodjeli primitaka i bez odgadanja od vanjskog ocjenjivaca

ishoditi ocjenu tog izmijenjenog izvjestaja o raspodjeli primitaka nakon izdavanja.

6. Odstupajuci od stavka 4., svaki izvjestaj o raspodjeli primitaka koji sastave izdavatelji koji
primitke iz portfelja jedne ili viSe europskih zelenih obveznica raspodjeljuju portfelju
imovine podlijeze ocjeni nakon izdavanja koju provodi vanjski ocjenjiva¢. Vanjski je
ocjenjiva¢ duzan posebnu pozornost obratiti na imovinu koja nije bila uvrStena u prethodno

objavljene izvjestaje o raspodjeli primitaka.

Takva ocjena nakon izdavanja nije potrebna ako tijekom razdoblja obuhvacenog
izvjestajem o raspodjeli primitaka nije doslo do promjene u raspodjeli primitaka u portfelju
imovine 1 ako nikakva imovina u portfelju nije promijenjena niti je sama promijenjena u
raspodjeli primitaka u usporedbi s razdobljem obuhvaéenim prethodnim izvjestajem o
raspodjeli primitaka. U takvim slu¢ajevima odgovarajuci izvjestaj o raspodjeli primitaka
sadrzava izjavu da ocjenjivanje nakon izdavanja nije provedeno zbog nepostojanja tih

promjena.
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7. Izdavatelji europskih zelenih obveznica osiguravaju da se godisnji izvjestaji o raspodjeli
primitaka i, prema potrebi, svaka ocjena nakon izdavanja koji se zahtijevaju na temelju
ovog Clanka objave u roku od 270 dana nakon zavrsetka svakog dvanaestomjesecnog
razdoblja navedenog u stavku 1. Unutar tog razdoblja od 270 dana izdavatelji osiguravaju
da vanjski ocjenjiva¢ ima najmanje 90 dana na raspolaganju za ocjenjivanje izvjestaja o

raspodjeli primitaka.
8. Ocjena nakon izdavanja iz stavaka 4., 5. 1 6. ovog ¢lanka sadrzava sljedece:

(a) procjenu, na temelju informacija dostavljenih vanjskom ocjenjivacu, je li izdavatelj

raspodijelio primitke od obveznica u skladu s ¢lancima od 4. do 8.;

(b) procjenu, na temelju informacija dostavljenih vanjskom ocjenjivacu, je li izdavatelj
raspodijelio primitke od obveznica u skladu s informativnim sazetkom o europskoj

zelenoj obveznici iz ¢lanka 10.;

(c) elemente iz Priloga IV.
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Clanak 12.

Izvjestaj o utjecaju na okolis europskih zelenih obveznica

1. Izdavatelji europskih zelenih obveznica duzni su nakon potpune raspodjele primitaka
barem jedanput za zivotnog vijeka tih obveznica sastaviti 1 objaviti izvjesStaj o utjecaju
koriStenja primitaka od europske zelene obveznice na okolis, koristeci se predloskom iz

Priloga II1.

2. Izvjestaj o utjecaju na okolis europske zelene obveznice mogu se odnositi na vise od

jednog izdanja europskih zelenih obveznica.

3. Izdavatelji europskih zelenih obveznica mogu zatraziti da vanjski ocjenjivac ocijeni
izvjestaj o utjecaju na okolis. Takve ocjene izvjestaja o utjecaju na okoli§ moraju

sadrzavati sljedece:

(a) procjenu uskladenosti izdavanja obveznice s izdavateljevom Sirom strategijom zasStite

okolisa;
(b) procjenu navedenog utjecaja primitaka od obveznica na okolis;

(c) elemente iz Priloga IV.
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Clanak 13.

Drzavni izdavatelji

Drzavni izdavatelj duzan je ishoditi ocjenu svojih europskih zelenih obveznica nakon

izdavanja od:
(a) vanjskog ocjenjivaca; ili
(b) vanjskog ocjenjivaca i drzavnog revizora.

Ako drzavni izdavatelj ishodi ocjenu nakon izdavanja od vanjskog ocjenjivaca i drzavnog
revizora, drzavni revizor ocjenjuje raspodjelu primitaka od obveznica, a vanjski ocjenjivac
utvrduje jesu li gospodarske djelatnosti financirane obveznicom u skladu s taksonomskim

zahtjevima.
Clanak 14.
Prospekt za europske zelene obveznice

Kako bi se koristio oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” izdavatelj objavljuje

prospekt u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 koji ispunjava sljedece uvjete:

(a) obveznice su u cijelom prospektu oznacene kao ,,europska zelena obveznica” ili

,»EuGB”;
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(b) uprospektu se navodi da se europska zelena obveznica izdaje u skladu s ovom

Uredbom, u odjeljku prospekta koji sadrzava informacije o koristenju primitcima.

Odstupaju¢i od stavka 1., oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” moze se
koristiti za obveznice obuhvacene ¢lankom 1. stavkom 2. tockama (b) i (d) Uredbe (EU)

2017/1129.

Za potrebe ove Uredbe smatra se da pojam ,,propisane informacije” iz ¢lanka 19. stavka 1.
tocke (¢) Uredbe (EU) 2017/1129 obuhvaca informacije iz informativnog sazetka o

europskoj zelenoj obveznici iz ¢lanka 10. ove Uredbe.

Ako je je prospekt objavljen u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129, taj prospekt ukljucuje
sazetak plana kapitalnih rashoda. U tom sazetku navode se najznacajniji projekti koje je
izdavatelj proveo, mjereni kao udio u ukupnim kapitalnim rashodima obuhvac¢enima
planom kapitalnih rashoda, te se utvrduje vrsta, sektor, lokacija i ocekivana godina

dovrsetka tih projekata.
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Clanak 15.

Objavljivanje informacija na internetskim stranicama izdavatelja i obavjesc¢ivanje ESMA-e i

nadleznih tijela

1. Izdavatelji europskih zelenih obveznica duzni su na svojim internetskim stranicama

objaviti 1 bez naknade staviti na raspolaganje, u skladu s ¢lankom 21. stavcima 3. 1 4.

Uredbe (EU) 2017/1129, nakon §to je proteklo najmanje 12 mjeseci od dospijeca tih

obveznica, sljedece elemente, ukljucujuci sve njihove izmjene ili ispravke:

(a) prije izdanja obveznice, ispunjeni informativni sazetak o europskoj zelenoj obveznici
1z ¢lanka 10. ove Uredbe;

(b) prije izdanja obveznice, ocjenu informativnog sazetka o europskoj zelenoj obveznici
prije izdavanja obveznice, kako je navedeno u ¢lanku 10. ove Uredbe;

(c) prije izdanja obveznice, poveznicu na internetsku stranicu na kojoj se moze pronaci
prospekt ako se prospekt objavljuje u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129;

(d) bez nepotrebnog odgadanja nakon Sto su sastavljeni u skladu s ¢lankom 11. stavkom
1. ove Uredbe, izvjestaje o raspodjeli primitaka od europskih zelenih obveznica;

(e) bez nepotrebnog odgadanja nakon njihova ishodenja, ocjene izvjeStaja o raspodjeli
primitaka od europskih zelenih obveznica nakon izdavanja, kako je navedeno u
¢lanku 11. ove Uredbe;
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(f)  bez nepotrebnog odgadanja nakon njegova sastavljanja u skladu s ¢lankom 12. ove

Uredbe, izvjestaj o utjecaju na okoli§ europskih zelenih obveznica;
(g) ako je primjenjivo, plan kapitalnih rashoda;

(h) ako je primjenjivo, ocjenu izvjestaja o utjecaju na okolisu iz ¢lanka 12. stavka 3. ove

Uredbe.

Odstupajuéi od prvog podstavka tocke (d), ako se izvjestaj o raspodjeli primitaka od
europskih zelenih obveznica ocjenjuje nakon izdavanja, taj izvjestaj o raspodjeli primitaka

objavljuje se bez nepotrebnog odgadanja nakon $to je ishodena ocjena nakon izdavanja.

2. Informacije iz dokumenata iz stavka 1. prvog podstavka toc¢aka (a), (d) i (f) dostavljaju se,

prema izboru izdavatelja, na jeziku uobi¢ajenom u podru¢ju medunarodnih financija ili:

(a) ako su europske zelene obveznice ponudene javnosti ili uvrstene na trziSte u samo

jednoj drzavi €lanici, na jeziku koji prihvaca nadlezno tijelo te drzave ¢lanice;

(b) ako su europske zelene obveznice ponudene javnosti ili uvr§tene na trziste u dvije ili
viSe drzava Clanica, na jeziku koji prihvaca nadlezno tijelo svake od tih drzava

¢lanica;
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3. Odstupajuéi od stavka 2. ovog ¢lanka, ako je u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129
potrebno objaviti prospekt za europsku zelenu obveznicu, informacije iz dokumenata iz
stavka 1. toc¢aka (a), (d) 1 (f) ovog ¢lanka dostavljaju se na jeziku odnosno jezicima tog

prospekta.

4. Ako je to primjenjivo, izdavatelji obavjes¢uju nadlezna tijela iz ¢lanka 44. stavaka 1.12. o
objavi svakog dokumenta iz stavka 1. prvog podstavka ovog ¢lanka bez nepotrebnog

odgadanja nakon svake objave.

5. Izdavatelji su duzni obavijestiti ESMA-u o objavi svih dokumenata iz stavka 1. prvog

podstavka u roku od 30 dana od njihove objave.
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Poglavlje 3.
Uvjeti za koriStenje oznakom ,,europska zelena obveznica”

ili ,,EuGB” za sekuritizacijske obveznice

Clanak 16.

Primjena oznake ,, europska zelena obveznica” ili ,, EuGB” za sekuritizacijske obveznice

1. U slucaju sekuritizacijske obveznice oznacene kao ,,europska zelena obveznica” ili

,, BuGB”:
(a) upucivanja na ,,izdavatelja” u ovoj Uredbi tumace se kao upuéivanja na ,,inicijatora”;

(b) upucivanja u ¢lanku 4. na ,,primitke” tumace se kao upucivanja na primitke koje je

inicijator ostvario prodajom sekuritiziranih izloZenosti SSPN-u.

2. Odstupajuéi od stavka 1. tocke (a), upucivanja na ,,izdavatelja” u ¢lancima 9. i 15., ¢lanku
44. stavku 3., ¢lanku 45. stavku 1., ¢lanku 48. i ¢lanku 49. stavku 1. tumace se kao
upucivanja na ,,inicijatora” ili ,,SSPN”, a upucivanja na ,,izdavatelja” u ¢lanku 14. stavku

1. 1 ¢lanku 44. stavku 1. tumace se kao upucivanja na ,,SSPN”.
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3. Ako sekuritizirane izlozenosti stvara vise inicijatora, primjenjuje se sljedece:

(a) svaki inicijator razmjerno ispunjava zahtjeve za koriStenje primitaka iz ¢lanaka od 4.

do 8. u odnosu na svoj udio u skupu sekuritiziranih izlozenosti;

(b) inicijatori zajednicCki ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanaka 10., 11., 12., 15., 18.1 19., jasno

navodec¢i u kojoj je mjeri svaki inicijator ispunio svoje zahtjeve;

(c) inicijatori zajednicCki ispunjavaju zahtjeve za ishodenje vanjskog ocjenjivanja

utvrdene u ¢lancima 10.111.;
(d) ako viSe inicijatora odluci zatraziti ocjenjivanje izvjestaja o utjecaju na okolis§ iz
clanka 12. stavka 3., oni zajednicki ispunjavaju zahtjeve za taj izvjestaj.
Clanak 17.

Iskljucenje obveznica izdanih za potrebe sintetske sekuritizacije

Obveznice izdane za potrebe sintetske sekuritizacije ne smiju se koristiti oznakom ,,europska zelena

obveznica” ili ,,EuGB”.
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Clanak 18.

Iskljucenja odredenih sekuritiziranih izloZenosti

1. Za potrebe ove Uredbe, sekuritizirane izlozenosti ne obuhvacaju izloZenosti kojima se

financiraju istrazivanje, rudarstvo, vadenje, proizvodnja, prerada, skladistenje, rafiniranje

ili distribucija, ukljucujuéi prijevoz, i trgovina fosilnim gorivima.

2. IzloZenosti kojima se financira proizvodnja elektri¢ne energije iz fosilnih goriva,
kogeneracija energije za grijanje/hladenje 1 energije iz fosilnih goriva ili proizvodnja
energije za grijanje/hladenje iz fosilnih goriva mogu se ukljuciti u skup sekuritiziranih
izlozenosti za potrebe ove Uredbe ako te djelatnosti ispunjavaju kriterije nacela

nenanosenja bitne Stete utvrdene u Delegiranoj uredbi (EU) 2021/2139.

3. Inicijator u informativnom sazetku o europskim zelenim obveznicama iz ¢lanka 10.

objasnjava u kojoj su mjeri ispunjeni zahtjevi iz stavka 1. ovog ¢lanka.

4. Na zahtjev nadleznog tijela iz ¢lanka 44., inicijator dokazuje uskladenost sa stavkom 1.

ovog Clanka.
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Clanak 19.

Dodatni zahtjevi za objavljivanje informacija u slucaju sekuritizacije

1. U slucaju sekuritizacijske obveznice oznacene kao ,,europska zelena obveznica” ili
,EuGB”, prospekt objavljen u skladu s Uredbom (EU) 2017/1129 ukljucuje izjavu da je
obveznica sekuritizacijska obveznica i da je inicijator odgovoran za ispunjavanje obveza

preuzetih u prospektu u pogledu koristenja primitaka.

2. Kako bi se osigurala transparentnost u pogledu okoliSnih znacajki sekuritiziranih
izloZenosti, na temelju dostupnih podataka, u najvec¢oj mogucoj mjeri i u skladu s

moguénostima inicijatora u prospekt se ukljucuju informacije o sljede¢em:

(a) udjelu sekuritiziranih izlozenosti u skupu sekuritiziranih izlozenosti kojima se
financiraju gospodarske djelatnosti koje su taksonomski prihvatljive kako su

definirane u ¢lanku 1. toc¢ki 5. Delegirane uredbe (EU) 2021/2178;

(b) udjelu sekuritiziranih izlozenosti uskladenih s taksonomijom koje su navedene po
relevantnoj ekonomskoj djelatnosti u delegiranim aktima donesenima na temelju
¢lanka 10. stavka 3., ¢lanka 11. stavka 3., ¢lanka 12. stavka 2., ¢lanka 13. stavka 2.
Clanka 14. stavka 2. ili ¢lanka 15. stavka 2. Uredbe (EU) 2020/852 u skupu

taksonomski prihvatljivih izloZenosti iz tocke (a) ovog stavka;

5
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(¢) udjelu sekuritiziranih izloZenosti koje ne ispunjavaju ciljeve nacela nenanoSenja
bitne $tete iz ¢lanka 3. tocke (b) Uredbe (EU) 2020/852 i koje su navedene po
relevantnoj gospodarskoj djelatnosti u delegiranim aktima donesenima na temelju
¢lanka 10. stavka 3., ¢lanka 11. stavka 3., ¢lanka 12. stavka 2., ¢lanka 13. stavka 2.,
Clanka 14. stavka 2. ili ¢lanka 15. stavka 2. Uredbe (EU) 2020/852 u skupu

taksonomski prihvatljivih izloZenosti iz tocke (a) ovog stavka.

3. Informacije sadrzane u prospektu u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka ukljucuju se i u
informativni saZetak o europskim zelenim obveznicama iz ¢lanka 10. te u izvjestaj o
raspodjeli europskih zelenih obveznica iz ¢lanka 11. na temelju godis$njih azuriranja koja

provodi inicijator.
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GLAVA III.
PREDLOSCI ZA NEOBVEZNU OBJAVU ZA OBVEZNICE
KOJE SE STAVLJAJU NA TRZISTE KAO OKOLISNO ODRZIVE
I ZA OBVEZNICE POVEZANE S ODRZIVOSCU

Clanak 20.
Objave prije izdavanja za izdavatelje obveznica koje se stavljaju na trziste kao okolisno odrzive ili

obveznica povezanih s odrzivoscu

1. Komisija do ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] objavljuje smjernice
kojima se uspostavljaju predlosci za dobrovoljne objave prije izdavanja za izdavatelje
obveznica koje se stavljaju na trziste kao okolisno odrzive i obveznica povezanih s

odrzivoscu.

2. U predloScima iz stavka 1. ovog ¢lanka naznacuje se namjerava li izdavatelj angazirati

vanjskog ocjenjivaca i upotrijebiti zajednicki predlozak za periodi¢ne objave iz ¢lanka 21.
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3. Za izdavatelje obveznica koje se stavljaju na trziSte kao okolisno odrzive predlosci iz
stavka 1. ovog Clanka uz naznaku iz stavka 2. ovog ¢lanka sadrzavaju barem sljedece
elemente koji odrazavaju namjeru izdavatelja na temelju dostupnih podataka u trenutku

izdavanja obveznice:

(a) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s ¢lankom 19.a
stavkom 2. tockom (a) podtockom iii., ili ¢lankom 29.a stavkom 2. to¢kom (a)
podtockom iii. Direktive 2013/34/EU, ili ako je izdavatelj dobrovoljno objavio takve
planove, nac¢in na koji se primitcima od obveznica namjerava doprinijeti provedbi tih

planova;

(b) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja informacija u skladu s ¢lankom 8.
Uredbe (EU) 2020/852, nacin na koji se ocekuje da ¢e primitci od obveznica
doprinijeti prometu, kapitalnim rashodima 1 operativnim rashodima izdavatelja

uskladenima s taksonomijom,;

(c) minimalni udio primitaka od obveznica koji se treba upotrebljavati za djelatnosti koje

su okoli$no odrzive u skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EU) 2020/852.

4. Za izdavatelje obveznica povezanih s odrzivoS¢u predlosci iz stavka 1. ovog ¢lanka uz
naznaku iz stavka 2. ovog ¢lanka sadrzavaju barem sljedece elemente koji odrazavaju

namjeru izdavatelja na temelju dostupnih podataka u trenutku izdavanja obveznice:

(a) obrazlozenje, razinu ambicije, znacajnost i metodologiju izracuna klju¢nih

pokazatelja uspjeSnosti koje je utvrdio izdavatelj;

PE-CONS 27/1/23 REV 1 63



(b) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s ¢lankom 19.a
stavkom 2. tockom (a) podtockom iii., ili ¢lankom 29.a stavkom 2. to¢kom (a)
podtockom iii. Direktive 2013/34/EU, ili ako je izdavatelj dobrovoljno objavio takve
planove, nac¢in na koji bi primitci od tih obveznica trebali doprinijeti provedbi tih

planova;

(c) prema potrebi, na¢in na koji je obveznica povezana s prometom, kapitalnim
rashodima 1 operativnim rashodima izdavatelja koji su uskladeni s taksonomijom

primjenom Delegirane uredbe (EU) 2021/2178;

(d) opis strukture obveznica, uklju¢ujué¢i mehanizam prilagodbe kupona.

Clanak 21.
Periodicne objave nakon izdavanja za izdavatelje obveznica koje se stavljaju na trziste kao okolisno

odrzive ili obveznica povezanih s odrzivoscu

1. Izdavatelji obveznica koje se stavljaju na trziste kao okolisno odrzive i obveznica
povezanih s odrzivo$¢u mogu izvrSavati periodi¢ne objave informacije nakon izdavanja

putem zajednickih predlozaka.

Ako izdavatelj izvrSava periodi¢ne objave informacija nakon izdavanja u skladu s prvim

podstavkom ovog stavka, do dospije¢a obveznice primjenjuje se Clanak 44.
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2. Ako izdavatelj izdaje obveznice koje se stavljaju na trziste kao okolisno odrzive, predlosci

iz stavka 1. sadrzavaju barem sljedece elemente:

(a) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s ¢lankom 19.a
stavkom 2. tockom (a) podtoCkom iii., ili ¢lankom 29.a stavkom 2. tockom (a)
podtockom iii. Direktive 2013/34/EU, ili ako je izdavatelj dobrovoljno objavio takve

planove, nacin na koji primitci od obveznica doprinose provedbi tih planova;

(b) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja informacija u skladu s clankom 8.
Uredbe (EU) 2020/852, nacin na koji primitci od obveznica doprinose prometu,
kapitalnim rashodima i operativnim rashodima izdavatelja uskladenima s

taksonomijom,;

(c) minimalni udio primitaka od obveznica koji se upotrebljavaju za djelatnosti koje su

okoli$no odrzive u skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EU) 2020/852.

3. Ako izdavatelj izdaje obveznice povezane s odrzivoscu, predlosci iz stavka 1. sadrzavaju

barem sljedece elemente:

(a) obrazloZenje, razinu ambicije, znacajnost i metodologiju izracuna klju¢nih

pokazatelja uspjeSnosti koje je utvrdio izdavatelj;
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(b) ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s ¢lankom 19.a
stavkom 2. to¢kom (a) podtockom iii., ili clankom 29.a stavkom 2. tockom (a)
podtockom iii. Direktive 2013/34/EU, ili ako je izdavatelj dobrovoljno objavio takve
planove, nac¢in na koji bi primitci od obveznica trebali doprinijeti provedbi tih

planova;

(c) prema potrebi, na¢in na koji su primitci od obveznica povezani s prometom,
kapitalnim rashodima i operativnim rashodima izdavatelja koji su uskladeni s

taksonomijom primjenom Delegirane uredbe (EU) 2021/2178;
(d) opis strukture obveznica, uklju¢ujué¢i mehanizam prilagodbe kupona.

4. Do ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] Komisija donosi delegirani
akt u skladu s ¢lankom 68. radi dopune ove Uredbe utvrdenjem sadrzaja, metodologije i

prikaza informacija koje treba objaviti u predloScima iz stavaka 2. i1 3. ovog ¢lanka.

Pri izradi tog delegiranog akta Komisija uzima u obzir informacije o okoli$nim, socijalnim
i upravljackim aspektima koje je potrebno objaviti u skladu s drugim relevantnim
zakonodavnim aktima, uklju¢ujuc¢i Uredbu (EU) 2017/1129, kako bi se izbjeglo

preklapanje objava za izdavatelje.

Pri izradi tog delegiranog akta Komisija uzima u obzir i potrebe za informacijama
sudionika na financijskim trzistima koji podlijeZzu zahtjevima za objavljivanje iz

Uredbe (EU) 2019/2088.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 66



GLAVA V.
VANJSKI OCJENJIVACI EUROPSKIH ZELENIH OBVEZNICA

Poglavlje 1.

Uvjeti za vanjsko ocjenjivanje europskih zelenih obveznica

Clanak 22.
Registracija
1. Vanjski ocjenjivaci europskih zelenih obveznica duzni su se prije pocetka obavljanja
djelatnosti registrirati pri ESMA-i1.
2. Vanjski ocjenjivaci registrirani pri ESMA-i duzni su u svakom trenutku ispunjavati uvjete

za registraciju iz ¢lanka 23. stavka 2.

3. Na drZavne revizore ne primjenjuju se odredbe glava IV. 1 V. ove Uredbe.
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Clanak 23.

Zahtjev za registraciju vanjskog ocjenjivaca europskih zelenih obveznica

1. Zahtjev za registraciju vanjskog ocjenjivaca europskih zelenih obveznica sadrzava sljedece

informacije:

(a)

puni naziv podnositelja zahtjeva, adresu njegova registriranog sjedista u Uniji, adresu
internetske stranice podnositelja zahtjeva i, ako je dostupna, identifikacijsku oznaku

pravne osobe (LEI);

(b) ime i podatke za kontakt osobe za kontakt;

(c) pravni oblik podnositelja zahtjeva;

(d) vlasnicku strukturu podnositelja zahtjeva,

(e) identitet ¢lanova viSeg rukovodstva i odbora podnositelja zahtjeva sa zivotopisima u
kojima je naveden barem stupanj njihovih kvalifikacija, iskustva i osposobljavanja;

(f)  broj analiti¢ara, zaposlenika i drugih osoba koje izravno sudjeluju u aktivnostima
procjene te stupanj njihova znanja, iskustva i osposobljavanja stecenog prije i
tijekom rada za podnositelja zahtjeva koje je povezano s vanjskim ocjenjivanjem ili
pruzanjem sli¢nih usluga;
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(g) opis postupaka i metodologija koje podnositelj zahtjeva primjenjuje za davanje

ocjene;

(h) aranzmani u vezi s korporativnim upravljanjem te politike 1 postupke koje
podnositelj zahtjeva primjenjuje u svrhu utvrdivanja, otklanjanja ili rjeSavanja i
transparentnog objavljivanja svakog postojeceg ili mogucéeg sukoba interesa iz

¢lanka 35.;

(1)  ovisno o slu¢aju, dokumente i informacije o postojecim ili planiranim aranzmanima

za eksternalizaciju djelatnosti vanjskog ocjenjivaca obuhvacenog ovom Uredbom,

ukljucujuéi informacije o subjektima koji preuzimaju eksternalizirane funkcije;
(j)  ovisno o slucaju, informacije o drugim djelatnostima podnositelja zahtjeva.

2. ESMA registrira podnositelje zahtjeva kao vanjske ocjenjivace samo ako su ispunjeni

sljede¢i uvjeti:
(a) viSe rukovodstvo i ¢lanovi odbora podnositelja zahtjeva:
1. imaju dobar ugled;

ii.  dovoljno su stru¢ni da mogu osigurati da podnositelj zahtjeva moZe obavljati

poslove vanjskog ocjenjivaca propisane u skladu s ovom Uredbom;

iii.  imaju dovoljne strucne kvalifikacije;
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iv.  imaju relevantno iskustvo u djelatnostima kao $to su osiguranje kvalitete i
kontroli kvalitete, ocjenjivanju prije i nakon izdavanja i ocjenjivanju izvjestaja
o utjecaju na okolis, pruzanju misljenja druge strane o uskladenosti ili

financijskim uslugama;

(b) broj analiti¢ara, zaposlenika i drugih osoba koje izravno sudjeluju u aktivnostima
procjene podnositelja zahtjeva te stupanj njihova znanja, iskustva i osposobljavanja
dovoljni su kako bi podnositelj zahtjeva mogao obavljati poslove vanjskog

ocjenjivaca u skladu s ovom Uredbom;

(c) interni aranzmani podnositelja zahtjeva kojima se osigurava uskladenost s

poglavljem 2. ove glave primjereni su i u¢inkoviti.

Pri procjeni uvjeta utvrdenih u prvom podstavku ovog stavka ESMA moZe uzeti u obzir je
li podnositelj zahtjeva, ako je pruzao usluge u skladu s ¢lancima 69. 1 70., ulozio sve
napore kako bi ispunio zahtjeve iz ¢lanaka od 24. do 38. U tu svthu ESMA moze

zahtijevati od podnositelja zahtjeva da joj dostavi potrebne informacije.
3. ESMA procjenjuje potpunost zahtjeva u roku od 20 radnih dana od njegova primitka.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA o tome obavjeStava podnositelja zahtjeva i utvrduje rok do

kojeg podnositelj zahtjeva treba dostaviti dodatne informacije.

Ako je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjesStava podnositelja zahtjeva.
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4. ESMA registrira ili odbija registrirati podnositelja u roku 45 radnih dana od primitka

potpunog zahtjeva.

ESMA moze rok iz prvog podstavka produljiti za 15 radnih dana ako podnositelj zahtjeva

namjerava eksternalizirati odredene aktivnosti vanjskog ocjenjivaca.

5. ESMA u pisanom obliku obavjestava podnositelja zahtjeva o registraciji tog podnositelja
zahtjeva za obavljanje poslova vanjskog ocjenjivaca ili o odbijanju registracije tog
podnositelja zahtjeva. Odluka o registraciji ili odbijanju registracije podnositelja zahtjeva
mora biti obrazlozena i po€inje proizvoditi u¢inke petog radnog dana nakon njezina

donosenja.

6. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju kriteriji iz

stavka 2. prvog podstavka tocaka (a) i (b).

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se utvrduju standardni

obrasci, predlosSci 1 postupci za dostavu informacija iz stavka 1.
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ESMA pri izradi nacrta provedbenih tehnickih standarda uzima u obzir digitalne nacine

registracije.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 24.

Bitne promjene relevantne za registraciju

Vanjski ocjenjivac duzan je obavijestiti ESMA-u o svim bitnim promjenama informacija

dostavljenih u skladu s ¢lankom 23. stavkom 1. prije provedbe takvih promjena.

Ako ESMA uloZi prigovor na takve bitne promjene, duzna je o tome obavijestiti vanjskog
ocjenjivaca u roku od 45 radnih dana od primitka obavijesti o tim promjenama 1 obrazloziti
svoj prigovor. Promjene iz prvog podstavka ovog stavka ne provode se ako ESMA u tom

razdoblju ulozi prigovor.

ESMA izraduje nacrt provedbenih tehnickih standarda kojima se utvrduju standardni

obrasci, predlosci i postupci za dostavu informacija iz stavka 1.
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ESMA pri izradi nacrta provedbenih tehnickih standarda uzima u obzir digitalna sredstva

registracije.

ESMA taj nacrt provedbenih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [24 mjeseca od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 25.

Jezicna pravila

Podnositelj zahtjeva podnosi zahtjev za registraciju iz ¢lanka 23. na jednom od sluzbenih jezika
institucija Unije. Uredba br. 1 od 15. travnja 1958.! primjenjuje se mutatis mutandis na svu ostalu

komunikaciju izmedu ESMA-e 1 podnositelja zahtjeva 1 njegovih zaposlenika.

1 Uredba br. 1. od 15. travnja 1958. o odredivanju jezika koji se koriste u Europskoj
ekonomskoj zajednici (SL 17, 6.10.1958., str. 385.).
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Poglavlje I1.
Organizacijski zahtjevi, procesi

i dokumenti o upravljanju

Clanak 26.

Opca nacela

1. Vanjski ocjenjivaci upotrebljavaju odgovarajuce sustave, resurse i postupke u svrhu

ispunjenja svojih obveza u skladu s ovom Uredbom.

2. Vanjski ocjenjivaci prate i evaluiraju adekvatnost i u¢inkovitost svojih sustava, resursa i
postupaka uspostavljenih u skladu s ovom Uredbom najmanje jedanput godisnje i

poduzimaju odgovaraju¢e mjere za uklanjanje nedostataka s time u vezi.

3. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju kriteriji za
procjenu primjerenosti, adekvatnosti i u¢inkovitosti sustava, resursa i postupaka vanjskih

ocjenjivaca iz stavaka 1.1 2.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [24 mjeseca od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
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Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih

standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 27.

Vise rukovodstvo i clanovi odbora

1. Vise rukovodstvo i ¢lanovi odbora vanjskog ocjenjivaca osiguravaju odnosno nadziru
sljedece:
(a) dobro i razborito upravljanje vanjskim ocjenjivacem;
(b) neovisnost u aktivnostima procjene;
(¢) pravilnu identifikaciju, otklanjanje ili rjeSavanje i transparentno objavljivanje svakog
stvarnog ili moguceg sukoba interesa;
(d) uskladenost, u svakom trenutku, vanjskog ocjenjivaca s ovom Uredbom.
2. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju kriteriji za

procjenu dobrog i razboritog upravljanja vanjskim ocjenjiva¢em iz stavka 1. tocke (a) i

upravljanje sukobima interesa iz stavka 1. tocke (c).
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ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 28.
Analiticari i zaposlenici vanjskog ocjenjivaca te druge osobe koje izravno sudjeluju u aktivnostima

procjene vanjskih ocjenjivaca

1. Vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati da njihovi analiti¢ari i zaposlenici, kao i sve druge
fizicke osobe ¢ije su im usluge stavljene na raspolaganje ili su pod njihovom kontrolom i
koje izravno sudjeluju u aktivnostima procjene, imaju potrebno znanje, iskustvo i

osposobljavanje za poslove koji su im dodijeljeni.

2. Vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati da osobama iz stavka 1. nije dopusteno inicirati
pregovore ili sudjelovati u pregovorima o naknadama ili placanjima sa subjektom koji se
procjenjuje, povezanom tre¢om osobom ili osobom izravno ili neizravno povezanom

odnosom kontrole sa subjektom koji se procjenjuje.
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3. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju kriteriji za

procjenu primjerenosti znanja, iskustva i osposobljavanja osoba iz stavka 1.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.
Clanak 29.
Funkcija pracenja uskladenosti

1. Vanjski ocjenjivaci uspostavljaju i odrzavaju trajnu, neovisnu i u¢inkovitu funkciju

pracenja uskladenosti aktivnosti koje se obavljaju u okviru ove Uredbe.

2. Vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati da funkcija prac¢enja uskladenosti ispunjava sljedece

uvjete:
(a) raspolaze ovlas¢u za uredno i neovisno izvrSavanje svojih odgovornosti;

(b) ima potrebne resurse 1 stru¢no znanje te pristup svim relevantnim informacijama;
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(c) ne prati ni ne procjenjuje vlastite aktivnosti;
(d) ne dobiva naknadu za poslovne rezultate vanjskog ocjenjivaca.

Nalazi funkcije pracenja uskladenosti stavljaju se na raspolaganje nadzornom tijelu ili

administrativnom tijelu vanjskog ocjenjivaca.

ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju kriteriji za
procjenu toga raspolaze li funkcija pracenja uskladenosti ovlastima za uredno i neovisno
izvrSavanje svojih odgovornosti u skladu sa stavkom 2. tockom (a) te kriteriji za procjenu
toga ima li funkcija pra¢enja uskladenosti potrebne resurse 1 stru¢no znanje te pristup svim

relevantnim informacijama u skladu sa stavkom 2. tockom (b).

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [24 mjeseca od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 78



Clanak 30.

Interne politike i postupci

Vanjski ocjenjivaci donose i provode interne politike duzne paznje i postupke kojima se

osigurava da poslovni interesi ne naruSavaju neovisnost ili ispravnost aktivnosti procjene.

Vanjski ocjenjivaci donose i provode primjerene administrativne i raunovodstvene
postupke, mehanizme interne kontrole te aranzmane za u¢inkovitu kontrolu i zastitu

sustava za obradu informacija.

ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju kriteriji za
procjenu primjerenosti administrativnih i racunovodstvenih postupaka te mehanizama
interne kontrole kao i u¢inkovitosti aranzmana za u kontrolu i zastitu sustava za obradu

informacija iz stavka 2.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [24 mjeseca od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 31.

Metodologije procjene i informacije koje se koriste za ocjene

Vanjski ocjenjivaci donose i provode mjere kojima se osigurava da njihove ocjene daju
misljenje na temelju detaljne analize svih informacija koje su im dostupne i koje su, prema

njihovim metodologijama, relevantne za njihovu analizu.

Vanjski ocjenjivaci javno objavljuju klju¢ne korake koje su poduzeli u svojem

obrazlozenju i koji su ih doveli do zakljucaka za svaku ocjenu.

Vanjski ocjenjivaci za ocjenjivanje koriste informacije dovoljne kvalitete i iz pouzdanih

izvora.

ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju kriteriji na
temelju kojih se procjenjuje jesu li informacije iz stavka 3. dovoljne kvalitete i jesu li

izvori iz tog stavka pouzdani.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [24 mjeseca od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donoSenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 32.

Pogreske u metodologijama procjene ili u njihovoj primjeni

1. Vanjski ocjenjivaci koji saznaju za pogreske u svojim metodologijama procjene ili u
njihovoj primjeni a koje bitno utjeu na ocjenu duzni su odmah o tome obavijestiti ESMA-
u i izdavatelje europskih zelenih obveznica na koje te pogreske utjecu te objasniti

pogreske.

2. Vanjski ocjenjivaci pravodobno otklanjaju pogreske i u najkra¢em mogucem roku
objavljuju pogreske iz stavka 1. na svojim internetskim stranicama, zajedno s revidiranom i

ispravljenom ocjenom, ako je relevantno. U revidiranim dokumentima navode se razlozi za

promjene.
Clanak 33.
Eksternalizacija
1. Vanjski ocjenjivaci koji eksternaliziraju svoje aktivnosti procjene tre¢im pruzateljima

usluga duzni su osigurati da su ti treéi pruzatelji usluga osposobljeni i da imaju kapacitet za
pouzdano i stru¢no obavljanje tih aktivnosti procjene. Ti vanjski ocjenjivaci duzni su
osigurati 1 da eksternalizacija bitno ne umanjuje kvalitetu njihove interne kontrole 1

ESMA-in nadzor njihove uskladenosti s ovom Uredbom.

2. Vanjski ocjenjivaci ne eksternaliziraju sve svoje aktivnosti procjene ni svoju funkciju

pracenja uskladenosti.
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3. Vanjski ocjenjivaci duzni su obavijestiti ESMA-u o aktivnostima procjene koje
namjeravaju eksternalizirati, Sto ukljucuje specifikaciju ljudskih i tehnic¢kih resursa

potrebnih za obavljanje svake od tih aktivnosti te razloge za tu eksternalizaciju.

4. Vanjski ocjenjivaci koji eksternaliziraju aktivnosti procjene duzni su osigurati da
eksternalizacija ne umanji i ne oslabi kapacitet clanova viSeg rukovodstva ili upravljackog

tijela vanjskog ocjenjivaca za obavljanje njihovih funkcija ili duznosti.

5. Vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati da tre¢i pruzatelji usluga postuju i ispunjavaju sve

nadzorne zahtjeve ESMA-e u vezi s eksternaliziranim aktivnostima procjene.

6. Vanjski ocjenjivaci snose odgovornost za eksternalizirane aktivnosti i donose mjere kojima

se osiguravaju sljedeci uvjeti:

(a) procjene toga provode li tre¢i pruzatelji usluga eksternalizirane aktivnosti procjene
djelotvorno 1 u skladu s primjenjivim propisima Unije i nacionalnim propisima i

regulatornim zahtjevima i ispravljaju li na odgovarajuéi nacin utvrdene propuste;
(b) utvrduju se potencijalni rizici povezani s eksternaliziranim aktivnostima procjene;

(c) adekvatno periodi¢no pracenje eksternaliziranih aktivnosti procjene;

PE-CONS 27/1/23 REV 1 82



(d) odgovaraju¢i postupci kontrole eksternaliziranih aktivnosti procjene, ukljucujuci
ucinkovit nadzor eksternaliziranih aktivnosti procjene i svih potencijalnih rizika u

odnosu na pruzatelja usluga;
(e) odgovaraju¢i poslovni kontinuitet eksternaliziranih aktivnosti procjene.

Za potrebe prvog podstavka tocke (e) vanjski ocjenjivaci duzni su ishoditi informacije o
aranzmanima kontinuiteta poslovanja tre¢ih pruzatelja usluga, procijeniti njihovu kvalitetu

1 prema potrebi zatraziti poboljSanja tih aranzmana.
7. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju kriteriji za:

(a) procjenu sposobnosti i kapaciteta tre¢ih pruzatelja usluga za pouzdano i stru¢no

obavljanje aktivnosti procjene; i

(b) osiguranje da obavljanje aktivnosti procjene bitno ne umanjuje kvalitetu interne
kontrole vanjskih ocjenjivaca ili ESMA-in nadzor uskladenosti vanjskih ocjenjivaca

s ovom Uredbom.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [12 mjeseci od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
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Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih

standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 34.

Zahtjevi za vodenje evidencije

1. Vanjski ocjenjivaci duzni su voditi odgovarajucu evidenciju o sljede¢em:

(a)

identitetu osoba koje sudjeluju u utvrdivanju sadrzaja i odobravanju ocjena te

datumima donoSenja odluka o odobrenju ocjena;

(b) dokumentaciji o postupcima i metodologijama koje vanjski ocjenjivaci primjenjuju
pri ocjenjivanju i sastavljanju ocjena;

(c¢) internim dokumentima, ukljucujuci informacije koje nisu javno dostupne i radne
dokumente na temelju kojih su sastavljene sve objavljene ocjene;

(d) postupcima i mjerama koje vanjski ocjenjivaci provode radi uskladivanja s ovom
Uredbom,;

(e) preslikama internih i eksternih priopéenja o aktivnostima procjene, ukljucujuéi
priop¢enja u elektronickom obliku, koja su vanjski ocjenjivac i njegovi zaposlenici
primili 1 poslali;

PE-CONS 27/1/23 REV 1 84



(f) dokumentaciju koja sadrzava predugovorne procjene iz ¢lanka 35. stavka 2.

Evidencija i dokumenti iz stavka 1. Cuvaju se barem dok ne protekne pet godina od

dospijeca doti¢ne obveznice i na zahtjev stavljaju se ESMA-i na raspolaganje.

Ako ESMA u skladu s ¢lankom 59. stavkom 1. povuce registraciju vanjskog ocjenjivaca,
taj je vanjski ocjenjiva¢ duzan evidenciju i dokumente ¢uvati dodatnih pet godina.
Evidencija i dokumenti u kojima se utvrduju prava i obveze vanjskog ocjenjivaca i
izdavatelja europske zelene obveznice u skladu s ugovorom o pruzanju usluga procjene

cuvaju se tijekom trajanja odnosa s tim izdavateljem.
Clanak 35.
Sukob interesa i povjerljivost informacija

Vanjski ocjenjivaci duzni su u svojim ocjenama identificirati, otkloniti ili rjeSavati 1
transparentno objavljivati svaki postojeci ili mogucéi sukob interesa koji se odnosi na bilo

Sto od sljedeceg:

(a) njihove analitiCare ili zaposlenike;
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(b) dionicare koji imaju najmanje 10 % kapitala ili glasackih prava u vanjskom
ocjenjivanju ili u trgovackom drustvu koje je ovlasteno izvrSavati kontrolu ili

prevladavajuci utjecaj nad vanjskim ocjenjivacima;

(c) osobe koje su ugovornim odnosom povezane s vanjskim ocjenjiva¢ima i koje izravno

sudjeluju u aktivnostima procjene;
(d) osobe koje odobravaju ocjene.

Prije sklapanja ugovora o pruzanju usluga s izdavateljem vanjski ocjenjivac¢ provodi
predugovornu procjenu o tome postoji li stvarni ili moguéi sukob interesa te tu procjenu
dokumentira. Vanjski ocjenjiva¢ azurira predugovornu procjenu i povezanu dokumentaciju
ako dode do povecéanja rizika od sukoba interesa nakon sklapanja ugovora izmedu

vanjskog ocjenjivaca i izdavatelja.

Vanjski ocjenjivac ne daje ocjenu ako utvrdi stvarni sukob interesa i1 ako vanjski ocjenjivac

ne moze provesti mjere za uklanjanje tog sukoba interesa ili upravljanje njime.

Naknade koje vanjski ocjenjivaci zaraCunavaju za usluge procjene ne ovise o rezultatu

ocjena niti o nekom drugom rezultatu ili ishodu obavljenih poslova.
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4. Analiti¢ari, zaposlenici vanjskog ocjenjivaca i druge osobe koje su ugovornim odnosom
povezane s vanjskim ocjenjivacima i izravno sudjeluju u aktivnostima procjene podlijezu

obvezi cuvanja poslovne tajne.

5. Vanjski ocjenjivaci duzni su osigurati da njihovi analiticari i zaposlenici ili druge fizicke
osobe koje su ugovornim odnosom povezane s vanjskim ocjenjivac¢ima i izravno sudjeluju

u aktivnostima procjene ispunjavaju sljedece:

(a) poduzimaju sve potrebne mjere za zaStitu imovine i evidencije u posjedu vanjskog
ocjenjivaca od prijevare, krade ili zlouporabe, uzimajuc¢i u obzir prirodu, veli¢inu i

slozenost njihova poslovanja te prirodu i opseg njihovih aktivnosti procjene;

(b) ne objavljuju informacije o ocjenama i moguc¢im buduc¢im ocjenama nikome osim

izdavateljima koji su zatrazili procjenu od vanjskog ocjenjivaca;

(c) koriste i razmjenjuju povjerljive informacije samo za potrebe aktivnosti procjene.
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Clanak 36.

Pruzanje drugih usluga

Vanjski ocjenjivaci koji pruzaju i druge usluge, osim aktivnosti procjene, duzni su osigurati da te
druge usluge ne stvaraju sukob interesa s njihovim aktivnostima procjene europskih zelenih
obveznica. Takvi vanjski ocjenjivaci duzni su u svojim ocjenama objaviti sve druge usluge pruzene

ocijenjenom subjektu ili povezanim tre¢im stranama.
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Poglavlje III.

Ocjene

Clanak 37.
Upucivanja na ESMA-u ili druga nadlezna tijela

Vanjski ocjenjivaci u svojim ocjenama ne smiju upuc¢ivati na ESMA-u i nadlezna tijela na nacin
koji bi mogao navesti na zaklju¢ak da ESMA ili neko nadlezno tijelo prihvaca ili odobrava ocjenu

ili aktivnosti procjene vanjskog ocjenjivaca.
Clanak 38.
Objava ocjena

1. Vanjski ocjenjivaci na svojim internetskim stranicama objavljuju i bez naknade stavljaju

na raspolaganje sljedece:

(a) urazumnom roku prije izdavanja odredene obveznice, ocjene koje su dali prije

izdavanja;

(b) bez odgode i nakon Sto vanjski ocjenjiva¢ dovrsi procjenu izvjestaja o raspodjeli

primitaka, ocjene koje su dali nakon izdavanja;
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(¢) bez odgode i nakon procjene izvjestaja o utjecaju na okolis koju je izdao vanjski

ocjenjivac, ocjene izvjestaja o utjecaju na okolis koje su dali.

2. Ocjene ostaju javno dostupne nakon objave na internetskim stranicama vanjskog

ocjenjivaca barem do dospijeca odredene obveznice.

3. Vanjski ocjenjivaci koji odluce prestati davati ocjene duzni su objaviti informacije o

razlozima za tu odluku na svojim internetskim stranicama, odmah nakon takve odluke.
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Poglavlje 4.

Usluge vanjskih ocjenjivaca iz trec¢ih zemalja

Clanak 39.
Opce odredbe

1. Vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja mogu svoje usluge pruzati izdavateljima europskih
zelenih obveznica u skladu s ovom Uredbom ako su upisani u registar vanjskih ocjenjivaca

tre¢e zemlje koji ESMA vodi u skladu s ¢lankom 67.

2. ESMA registrira vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje koji podnese zahtjev za pruzanje
usluga vanjskog ocjenjivanja u skladu s ovom Uredbom u cijeloj Uniji u skladu sa

stavkom 1. (,,vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje”) samo ako su ispunjeni sljedeci uvjeti:
(a) Komisija je donijela odluku u skladu s clankom 40. stavkom 1.;

(b) vanjski ocjenjivac iz trece zemlje koji podnosi zahtjev registriran je ili mu je izdano
odobrenje za pruzanje usluga vanjskog ocjenjivanja u Uniji 1 podlijeZe djelotvornom
nadzoru i provedbi kojima se osigurava uskladenost sa zahtjevima koji se

primjenjuju u toj tre¢oj zemlji;
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(c) uspostavljeni su sporazumi o suradnji u skladu s ¢lankom 40. stavkom 3.

Vanjskom ocjenjivacu iz tre¢e zemlje registriranom u skladu s ovim ¢lankom ne smiju se

nametnuti dodatni zahtjevi o pitanjima obuhvac¢enima ovom Uredbom.

Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji podnosi zahtjev dostavlja svoj zahtjev ESMA-i na
obrascima i predloScima iz ¢lanka 23. stavka 7. nakon §to Komisija donese odluku iz
¢lanka 40. stavka 1. u odnosu na tre¢u zemlju u kojoj je vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje

koji podnosi zahtjev registriran ili u kojoj mu je izdano odobrenje.

Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji podnosi zahtjev duzan je ESMA-i dostaviti sve

informacije koje su potrebne za njegovu registraciju.
ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva u roku od 20 radnih dana od njegova primitka.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA o tome obavjeStava vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje
koji podnosi zahtjev 1 utvrduje rok u kojem vanjski ocjenjivac iz trece zemlje koji podnosi

zahtjev treba dostaviti dodatne informacije.

Ako je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjestava vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje

koji podnosi zahtjev.
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U roku od 45 radnih dana od primitka potpunog zahtjeva, ESMA registrira ili odbija

registrirati vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje koji je podnio zahtjev.

ESMA moze rok iz prvog podstavka produljiti za 15 radnih dana ako vanjski ocjenjivac iz
trece zemlje koji podnosi zahtjev namjerava eksternalizirati odredene aktivnosti vanjskog

ocjenjivanja.

ESMA u pisanom obliku obavjestava vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje koji podnosi
zahtjev o registraciji tog vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje ili o odbijanju registracije
vanjskog ocjenjivaca iz trec¢e zemlje koji podnosi zahtjev. Odluka o registraciji ili
odbijanju registracije vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje koji podnosi zahtjev mora biti

obrazlozena i pocinje proizvoditi u¢inke petog radnog dana nakon njezina donosenja.

Vanjski ocjenjivaci iz tre¢e zemlje duzni su prije pocetka pruzanja usluga izdavateljima
europskih zelenih obveznica s poslovnim nastanom u Uniji ponuditi da ¢e za sve sporove u
vezi s tim uslugama prihvatiti nadleznost suda drzave €lanice ili arbitraznog suda koji se

nalazi na podrucju drzave ¢lanice.
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Clanak 40.
Odluka o jednakovrijednosti

1. Komisija moze donijeti odluku u vezi s treCom zemljom u kojoj se navodi da se pravnim i

nadzornim okvirima te tree zemlje osigurava sljedece:

(a) da vanjski ocjenjivaci koji su registrirani ili imaju odobrenje za rad u toj trecoj zemlji
ispunjavaju pravno obvezujucée organizacijske zahtjeve i zahtjeve u pogledu

poslovnog ponasanja ¢iji je u€inak jednakovrijedan zahtjevima utvrdenima u ovoj

Uredbi i provedbenim mjerama donesenima na temelju ove Uredbe;

(b) da se pravnim okvirom te tre¢e zemlje osigurava ucinkovit jednakovrijedan sustav za
priznavanje vanjskih ocjenjivaca koji su registrirani ili im je izdano odobrenje za rad

u skladu s pravom te tre¢e zemlje.

2. Komisija moZze smatrati da okvir tre¢e zemlje za organizaciju 1 poslovno ponaSanje ima
jednakovrijedan uc¢inak na zahtjeve ove Uredbe ako subjekti koji pruzaju usluge vanjskog

ocjenjivanja podlijezu sljedec¢em:

(a) registraciji ili ishodenju odobrenja za rad te kontinuiranom djelotvornom nadzoru i

provedbi;

(b) odgovaraju¢im organizacijskim zahtjevima u podrucju funkcija unutarnje kontrole;
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(¢) pravilima primjerenog poslovnog ponasanja.

3. ESMA utvrduje sporazume o suradnji s relevantnim nadleznim tijelima tre¢ih zemalja ¢iji

su pravni i nadzorni okviri priznati stvarno jednakovrijednima u skladu sa stavkom 1.
Takvim sporazumima utvrduje se sljedece:

(a) mehanizam razmjene informacija izmedu ESMA-e i nadleznih tijela doti¢nih trec¢ih
zemalja, ukljucujuéi pristup svim informacijama koje ESMA zatrazi o vanjskim
ocjenjivac¢ima iz tre¢ih zemalja koji su registrirani ili im je izdano odobrenje za rad u

tre¢im zemljama;

(b) mehanizam promptnog izvjes¢ivanja ESMA-e ako nadlezno tijelo trece zemlje
smatra da vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje kojeg nadzire i kojeg je ESMA upisala u
registar iz ¢lanka 67. krSi uvjete registracije ili odobrenja za rad ili primjenjivo

pravo;

(¢) postupci koji se odnose na koordinaciju nadzornih aktivnosti, te ako je potrebno,

izravni nadzor.
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Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje s poslovnim nastanom u zemlji ¢iji je pravni i nadzorni
okvir priznat stvarno jednakovrijednim u skladu sa stavkom 1. ovog ¢lanka i koji je upisan
u registar iz ¢lanka 67. moze pruzati usluge obuhvacene registracijom izdavateljima

europskih zelenih obveznica u cijeloj Uniji.

Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje prestaje koristiti prava iz ¢lanka 39. ako Komisija

opozove svoju odluku iz stavka 1. ovog Clanka za tu tre¢u zemlju.

Clanak 41.

Oduzimanje registracije vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje

ESMA oduzima registraciju vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje brisanjem tog vanjskog
ocjenjivaca iz registra iz ¢lanka 67. ako na temelju dokumentiranih dokaza ima utemeljene
razloge vjerovati da prilikom pruzanju usluga u skladu s ovom Uredbom u Uniji vanjski

ocjenjivac iz tre€e zemlje:
(a) djeluje na nacin koji ocito Steti interesima ulagatelja ili urednom funkcioniranju
trzista; ili

(b)  ozbiljno je prekrSio zakone 1 propise koji se na njega primjenjuju u doti¢noj trecoj
zemlji 1 na temelju kojih je Komisija donijela odluku u skladu s ¢lankom 40.

stavkom 1.
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2. ESMA donosi odluku u skladu sa stavkom 1. nakon §to je:

(a) uputila predmet nadzornom tijelu doti¢ne tre¢e zemlje i to nadzorno tijelo trece
zemlje nije poduzelo mjere potrebne za zastitu ulagatelja i uredno funkcioniranje
trzista u Uniji ili nije dokazalo da doti¢ni vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje postupa u

skladu sa zahtjevima koji se na njega primjenjuju u toj trecoj zemlji; 1

(b) obavijestila nadzorno tijelo doti¢ne trece zemlje o svojoj namjeri oduzimanja

registracije vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje najmanje 30 dana unaprijed.

3. ESMA bez odgode izvjes¢uje Komisiju o odluci donesenoj u skladu sa stavkom 1. te

odluku objavljuje na svojoj internetskoj stranici.

4. U slucaju oduzimanja registracije vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje Komisija ocjenjuje
postoje li u odnosu na doti¢nu tre¢u zemlju i dalje uvjeti pod kojima je donesena odluka u

skladu s ¢lankom 40. stavkom 1.
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Clanak 42.

Priznavanje vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje

1. Dok se ne donese odluka u skladu s ¢lankom 40. stavkom 1., vanjski ocjenjivac iz trece
zemlje moze pruzati usluge u skladu s ovom Uredbom ako ga ESMA prizna u skladu s

ovim ¢lankom.

2. Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji namjerava ishoditi priznanje iz stavka 1. ovog
¢lanka (,,vanjski ocjenjivac iz trece zemlje koji zahtijeva priznavanje’’) duzan je ispuniti

zahtjeve iz Clanaka od 23. do 38. i ¢lanaka od 54. do 56.

3. Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje mora imati pravnog

zastupnika s poslovnim nastanom u Uniji. Taj pravni zastupnik:

(a) odgovoran je, zajedno s vanjskim ocjenjivacem iz tre¢e zemlje koji zahtijeva
priznavanje, za osiguravanje toga da vanjski ocjenjivac iz trece zemlje koji zahtijeva
priznavanje 1 koji pruza usluge temelju ove Uredbe ispunjava zahtjeve iz stavka 2. i u
tom pogledu odgovara ESMA-i za postupanje vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje

koji zahtijeva priznavanje u Uniji;

(b) djeluje u ime vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje koji zahtijeva priznavanje kao
glavna tocka kontakta s ESMA-om i1 drugim osobama u Uniji u pogledu obveza

vanjskog ocjenjivaca u skladu s ovom Uredbom; i
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(c) 1ima dostatno znanje, strucnost i resurse za ispunjavanje obveza iz ovog stavka.

U zahtjevu ESMA-i za priznanje iz stavka 1. navode se sve informacije potrebne kako bi se
ESMA uvjerila da je vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje poduzeo
sve potrebne mjere za ispunjavanje zahtjeva iz stavaka 2. 1 3. te, ako je to primjenjivo,
upucuje na nadlezno tijelo odgovorno za nadzor vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje koji

zahtijeva priznavanje u tre¢oj zemlji.

ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva za priznavanje u roku od 30 radnih dana od njegova

primitka.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA o tome izvje$¢uje vanjskog ocjenjivaca iz treée zemlje
koji zahtijeva priznavanje i utvrduje rok do kojeg vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji

zahtijeva priznavanje treba dostaviti dodatne informacije.

Ako je zahtjev potpun, ESMA o tome izvje$¢uje vanjskog ocjenjivaca iz trece zemlje koji

zahtijeva priznavanje

U roku od 45 radnih dana od primitka potpunog zahtjeva za priznavanje, ESMA provjerava

jesu li ispunjeni zahtjevi iz stavaka 2. 1 3.
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ESMA moze rok iz prvog podstavka ovog stavka produljiti za 15 radnih dana ako vanjski
ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje namjerava eksternalizirati odredene

aktivnosti vanjskog ocjenjivanja.

7. ESMA obavjestava vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje o svojoj
odluci o priznavanju ili odbijanju priznavanja vanjskog ocjenjivaca iz trec¢e zemlje koji
zahtijeva priznavanje. Odluka o priznavanju ili odbijanju priznavanja vanjskog ocjenjivaca
iz tre¢e zemlje koji zahtijeva priznavanje mora biti obrazlozena i1 pocinje proizvoditi

ucinke petog radnog dana nakon njezina donosenja.

8. ESMA suspendira ili, prema potrebi, oduzima priznanje dano u skladu sa stavkom 5. ako
na osnovi dokumentiranih dokaza ima dobro utemeljene razloge smatrati da vanjski
ocjenjivac iz tre€e zemlje djeluje na nacin koji Steti interesima korisnika njegovih usluga ili
urednom funkcioniranju trZista ili je ozbiljno prekrsio ovu Uredbu ili da je dao laZne izjave

ili je na neki drugi nepropisan nacin ishodio priznanje.

0. ESMA izraduje nacrt regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju oblik i sadrzaj

zahtjeva iz stavka 4.

ESMA taj nacrt regulatornih tehnickih standarda dostavlja Komisiji do ... [24 mjeseca od

datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
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Komisiji se delegira ovlast za dopunjavanje ove Uredbe donosenjem regulatornih tehnickih
standarda iz prvog podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14.

Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 43.

Prihvaéanje usluga iz ove Uredbe koje se pruzaju iz trece zemlje

1. Vanjski ocjenjivac koji ima poslovni nastan u Uniji i registriran je u skladu s ¢lankom 23.
moze ESMA-i podnijeti zahtjev za izdavanje odobrenja za prihvac¢anjem usluga koje
vanjski ocjenjivac iz trec¢e zemlje kontinuirano pruza u Uniji, ako su ispunjeni sljedeci

uvjeti:

(a) vanjski ocjenjivac provjerio je i ESMA-i moze kontinuirano dokazivati da vanjski
ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji pruza usluge u skladu s ovom Uredbom ispunjava

zahtjeve koji su barem jednako strogi kao zahtjevi utvrdeni u ovoj Uredbi;

(b) vanjski ocjenjiva¢ dovoljno je strucan da djelotvorno prati kako vanjski ocjenjivac iz

tre¢e zemlje pruza usluge iz ove Uredbe i da upravlja povezanim rizicima;
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(c) usluge vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje koriste se iz nekog od sljede¢ih

objektivnih razloga:
1. posebnosti odnosnih trzista ili ulaganja;

ii.  blizina vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje trziStima, izdavateljima ili

ulagateljima u tre¢oj zemlji;

iii.  strucno znanje vanjskog ocjenjivaca iz tre¢e zemlje o pruzanju usluga vanjskog

ocjenjivanja ili o odredenim trziStima ili ulaganjima.

2. Vanjski ocjenjivac koji podnosi zahtjev iz stavka 1. (,,vanjski ocjenjivac koji prihvaca
usluge”) dostavlja sve potrebne informacije kako bi se ESMA uvjerila da su u trenutku

podnosenja zahtjeva ispunjeni svi uvjeti iz tog stavka.

3. ESMA ocjenjuje potpunost zahtjeva iz stavka 1. u roku od 20 radnih dana od njegova

primitka.

Ako zahtjev nije potpun, ESMA o tome obavjestava vanjskog ocjenjivaca koji prihvaca
usluge i utvrduje rok do kojeg vanjski ocjenjivac koji prihvaéa usluge treba dostaviti

dodatne informacije.

Ako je zahtjev potpun, ESMA o tome obavjestava vanjskog ocjenjivaca koji prihvaca

usluge.
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U roku od 45 radnih dana od primitka potpunog zahtjeva ESMA taj zahtjev razmatra i
donosi odluku o izdavanju odobrenja za prihvaéanjem ili o odbijanju izdavanja takvog
odobrenja. ESMA o svojoj odluci obavjestava vanjskog ocjenjivaca koji prihvaca usluge.
Odluka mora biti obrazlozena i poCinje proizvoditi ucinke petog radnog dana nakon

njezina donosenja.

4. Usluge iz ove Uredbe koje pruza vanjski ocjenjivac iz trece zemlje Cije su usluge
prihvaéene smatraju se uslugama koje pruza vanjski ocjenjivac koji prihvaca usluge.
Vanjski ocjenjivac koji prihvaca usluge ne smije to prihvacanje koristiti za izbjegavanje

zahtjeva iz ove Uredbe.

5. Vanjski ocjenjivac koji prihvacéa usluge ostaje u potpunosti odgovoran za usluge koje u
skladu s ovom Uredbom pruZza vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje ¢ije su usluge prihvacene

1 za poStovanje ove Uredbe.

6. Ako ima dobro utemeljene razloge smatrati da uvjeti iz stavka 1. viSe nisu ispunjent,
ESMA ima pravo zatraziti od vanjskog ocjenjivaca koji prihvacéa usluge da prestane s

prihvac¢anjem.

7. Vanjski ocjenjivac koji prihvaca usluge objavljuje informacije iz ¢lanka 38. na svojim

internetskim stranicama.

8. Vanjski ocjenjivac koji prihvaca usluge jednom godisnje izvjes¢uje ESMA-u o uslugama

koje je prihvatio tijekom prethodnih 12 mjeseci.
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GLAVAYYV.
NADZOR KOJI PROVODE NADLEZNA TIJELA I ESMA

Poglavlje 1.

NadleZna tijela

Clanak 44.

Nadzor koji provode nadlezna tijela

1. NadleZno tijelo mati¢ne drzave ¢lanice imenovano u skladu s ¢lankom 31.

Uredbe (EU) 2017/1129 nadzire sljedece:

(a) izdavatelje europskih zelenih obveznica u pogledu ispunjavanja njihovih obveza iz

glave II. poglavlja 2. i ¢lanaka 18.1 19.;

(b) izdavatelje koji upotrebljavaju zajednicke predloske iz ¢lanka 21. u pogledu

uskladenosti s tim predloScima.

2. Nadlezna tijela imenovana u skladu s ¢lankom 29. stavkom 5. Uredbe (EU) 2017/2402
nadziru ispunjavaju li inicijatori svoje obveze iz glave II. poglavlja 2. te ¢lanaka 18.1 19.
ove Uredbe.
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3. Odstupajudi od stavaka 1. 1 2. ovog ¢lanka, nadlezna tijela ne nadziru izdavatelje europskih

zelenih obveznica obuhvaéene ¢lankom 1. stavkom 2. to¢kama (b) i (d)

Uredbe (EU) 2017/1129.
Clanak 45.
Ovlasti nadleznih tijela
1. Radi obavljanja duznosti iz ove Uredbe nadlezna tijela imaju, u skladu s nacionalnim

pravom, barem sljedece nadzorne i istrazne ovlasti:

(a) zahtijevati od izdavatelja da objave informativne saZetke o europskim zelenim
obveznicama iz ¢lanka 10. ili u te informativne sazetke ukljuce informacije iz

Priloga L;
(b) zahtijevati od izdavatelja da objavljuju ocjene i procjene;

(c) zahtijevati od izdavatelja da objave godisnje izvjeStaje o raspodjeli primitaka ili da u

godisnje izvjestaje o raspodjeli primitaka ukljuce informacije iz Priloga II.;

(d) zahtijevati od izdavatelja da objave izvjestaje o utjecaju na okolis ili da u izvjestaj o

utjecaju na okoli§ uvrste informacije iz Priloga II1.;

(e) zahtijevati od izdavatelja da obavijeste nadlezno tijelo o objavi u skladu s

¢lankom 15. stavkom 4.;
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(f) ako izdavatelji upotrebljavaju zajednike predloske iz ¢lanka 21., zahtijevati od tih
izdavatelja da u svoje periodi¢ne objave nakon izdavanja ukljuce elemente iz tih

predlozaka;

(g) =zahtijevati od revizora i viSeg rukovodstva izdavatelja da dostave relevantne

informacije i dokumente;

(h) suspendirati ponudu ili uvrStenje europskih zelenih obveznica za trgovanje na
uredenom trziStu na najviSe deset uzastopnih radnih dana u svakom pojedinom
slucaju, ako postoji osnovana sumnja da izdavatelj nije ispunio obvezu na temelju

glave II. poglavlja 2. ili ¢lanka 18. ili ¢lanka 19.;

(i)  zabraniti ponudu ili uvrstenje europskih zelenih obveznica za trgovanje na uredenom
trziStu ako postoji osnovana sumnja da izdavatelj i dalje ne ispunjava obvezu u

skladu s glavom II. poglavljem 2. ili ¢lankom 18. ili ¢lankom 19.;

(j)  suspendirati oglasavanje na najvise 10 uzastopnih radnih dana ili od izdavatelja
europskih zelenih obveznica ili uklju¢enih financijskih posrednika zahtijevati da
prekinu ili suspendiraju oglasavanje na najviSe 10 uzastopnih radnih dana u svakom
pojedinom slucaju, ako postoji osnovana sumnja da izdavatelj nije ispunio obvezu na

temelju glave II. poglavlja 2. ili ¢lanka 18. ili ¢lanka 19.;
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(k) zabraniti oglasavanje ili zahtijevati od izdavatelja europskih zelenih obveznica ili
doti¢nih financijskih posrednika da prekinu oglaSavanje ako postoji osnovana sumnja
da izdavatelj i dalje ne ispunjava obvezu na temelju glave II. poglavlja 2. ili ¢lanka

18. ili ¢lanka 19.;

(I)  objaviti ¢injenicu da izdavatelj europskih zelenih obveznica ne postuje ovu Uredbu te
zahtijevati od tog izdavatelja da objavi te informacije na svojim internetskim

stranicama;

(m) =zabraniti izdavatelju izdavanje europskih zelenih obveznica na razdoblje od najvise
godinu dana u slucaju da izdavatelj opetovano i ozbiljno krsi glavu II. poglavlje 2. ili

¢lanak 18. ili ¢lanak 19.;

(n) nakon tromjesec¢nog razdoblja nakon zahtjeva iz tocke (1) ovog podstavka objaviti
¢injenicu da izdavatelj europskih zelenih obveznica viSe ne ispunjava zahtjeve iz
¢lanka 3. u pogledu koristenja oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” te
zahtijevati od tog izdavatelja da te informacije objavi na svojim internetskim

stranicama;

(o) provoditi izravni nadzor ili istragu na mjestima koja nisu privatni stambeni prostori
fizi¢kih osoba te u tu svrhu ulaziti u prostore radi pristupa dokumentima 1 drugim
podatcima u bilo kojem obliku ako postoji osnovana sumnja da dokumenti i drugi
podatci povezani s predmetom nadzora ili istrage mogu biti relevantni za dokazivanje

krSenja ove Uredbe.
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Ako je to potrebno prema nacionalnom pravu, nadlezna tijela mogu od relevantnog

pravosudnog tijela zatraziti da odluci o primjeni ovlasti iz prvog podstavka.

2. Nadlezna tijela izvrSavaju svoje duznosti 1 ovlasti iz stavka 1. na bilo koji od sljede¢ih

nacina:

(a) izravno;

(b) usuradnji s drugim tijelima;

(c) pod svojom odgovornoscu, delegiranjem drugim tijelima iz tocke (b);
(d) podnoSenjem zahtjeva nadleznim pravosudnim tijelima.

3. Drzave c¢lanice osiguravaju uvodenje odgovarajuéih mjera kako bi nadlezna tijela imala

sve nadzorne i istrazne ovlasti potrebne za obavljanje svojih duznosti.

4. Smatra se da osoba koja dostavi informacije nadleZznom tijelu u skladu s ovom Uredbom ne
kr$i ogranicenja objavljivanja informacija uvedena ugovorom, zakonom ili drugim
propisom te ne snosi odgovornost bilo koje vrste u vezi s dostavljanjem takvih informacija

nadleznom tijelu.
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Clanak 46.

Suradnja nadleznih tijela

1. Nadlezna tijela suraduju za potrebe ove Uredbe. Razmjenjuju informacije bez nepotrebne

odgode te suraduju u istraznim radnjama, nadzoru i provedbi.

Ako su drzave ¢lanice, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 5., propisale kaznene sankcije za
krSenja ove Uredbe, duzne su osigurati da se uvedu odgovarajuc¢e mjere kako bi nadlezna
tijela imala sve ovlasti koje su im potrebne da stupe u kontakt s pravosudnim tijelima u
svojoj zemlji kako bi dobila odredene informacije o kaznenim istragama ili pravnim
postupcima pokrenutima zbog navodnih krSenja ove Uredbe te kako bi ih dostavila drugim

nadleznim tijelima radi ispunjenja obveze medusobne suradnje za potrebe ove Uredbe.

2. NadleZno tijelo moze odbiti zahtjev za informacije ili zahtjev za suradnju u istrazi samo u

nekoj od sljedecih iznimnih okolnosti:

(a) ako bi prihvacanje zahtjeva vjerojatno negativno utjecalo na njegovu vlastitu istragu,

aktivnosti provedbe ili na kaznenu istragu;
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(b) ako je u vezi s istim djelima i protiv istih osoba ve¢ pokrenut pravni postupak pred

relevantnim tijelima drzave ¢lanice tog nadleznog tijela;

(c) ako je uvezi s istim osobama iz tocke (b), za iste radnje ve¢ donesena pravomocna

presuda u drzavi Clanici tog nadleznog tijela.

3. Nadlezna tijela mogu zatraziti pomo¢ od nadleznog tijela druge drzave ¢lanice u pogledu

izravnog nadzora ili istraga.

Kad nadlezno tijelo zaprimi zahtjev od nadleznog tijela druge drzave Clanice da provede

izravni nadzor ili istragu, moZze postupiti na jedan od sljede¢ih nacina:
(a) samostalno provesti izravni nadzor ili istragu;

(b) dopustiti nadleznom tijelu koje je podnijelo zahtjev da sudjeluje u izravnom nadzoru

ili istrazi;

(c) dopustiti nadleznom tijelu koje je podnijelo zahtjev da samostalno provede izravni

nadzor ili istragu;

(d) imenovati revizore ili struéne osobe da provedu izravni nadzor ili istragu;
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(e) podijeliti odredene zadace povezane s nadzornim aktivnostima s drugim nadleznim

tijelima.

4. U slucaju sekuritizacijske obveznice, ako nadlezno tijelo iz ¢lanka 44. stavka 2. utvrdi, ili
ima razloga vjerovati da obveza iz glave II. poglavlja 2. ili ¢lanka 18. ili ¢lanka 19. nije
ispunjena, ono o svojim nalazima na dovoljno detaljan nacin izvjescuje nadlezno tijelo
drzave Clanice subjekta ili subjekata za koje se sumnja da ne ispunjavaju obveze. Po
primitku tih informacija nadlezno tijelo drzave Clanice subjekta za koji se sumnja da ne
ispunjava uvjete u roku od 15 radnih dana poduzima sve potrebne mjere za rjeSavanje
utvrdenog neispunjavanja uvjeta i izvjeséuje drugo ukljuceno nadlezno tijelo. Ako se
nadlezno tijelo iz ¢lanka 44. stavka 2. ne slaze s drugim nadleznom tijelom u vezi s
postupkom 1ili sadrzajem njihove mjere ili nedjelovanja, obavjestava sva druga ukljuc¢ena

nadlezna tijela o svojem neslaganju bez nepotrebne odgode.

5. Nadlezna tijela mogu se obratiti ESMA-i u situacijama u kojima se zahtjev za suradnju,
posebno za razmjenu informacija, odbije ili po njemu ne postupi u razumnom roku. Ne
dovode¢i u pitanje ¢lanak 258. UFEU-a, ESMA u takvim slu¢ajevima moze djelovati u

skladu s ovlastima koje su joj dodijeljene ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

6. ESMA moze izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda radi utvrdivanja informacija

koje se razmjenjuju u skladu sa stavkom 1.
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Komisiji se delegira ovlast za donoSenje regulatornih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lancima od 10. do 14. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

7. ESMA moze izraditi nacrte provedbenih tehnickih standarda radi utvrdivanja standardnih

obrazaca, predlozaka i postupaka za potrebe suradnje 1 razmjene informacija iz stavka 1.

Komisiji se dodjeljuje ovlast za donosenje provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka ovog stavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Clanak 47.

C'uvanje poslovne tajne

1. Sve informacije koje razmjenjuju nadlezna tijela na temelju ove Uredbe, a koje se odnose
na poslovne ili operativne uvjete i druga gospodarska ili osobna pitanja, povjerljive su i
podlijezu ¢uvanju poslovne tajne, osim ako nadlezno tijelo tijekom razmjene takvih
informacija s drugim nadleZnim tijelom navede da se takve informacije mogu objaviti ili

ako je njihovo objavljivanje potrebno za pokretanje pravnog postupka.
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2. Obveza ¢uvanja poslovne tajne primjenjuje se na sve zaposlenike ili biv§e zaposlenike
nadleznog tijela ili svake trece strane kojoj je nadlezno tijelo delegiralo svoje ovlasti.
Informacije koje podlijezu obvezi cuvanja poslovne tajne ne smiju se otkrivati drugoj osobi

ili tijelu, osim na temelju prava Unije ili nacionalnog prava.

Clanak 48.

Mjere predostroznosti

1. Nadlezno tijelo drzave ¢lanice domacina koje ima jasne i opravdane razloge vjerovati da je
izdavatelj europske zelene obveznice pocinio nepravilnosti ili da je prekrSio ovu Uredbu

upucuje te nalaze nadleznom tijelu mati¢ne drzave ¢lanice i ESMA-i.

2. Ako, unato¢ mjerama koje poduzme nadlezno tijelo mati¢ne drzave Clanice, izdavatel]
europske zelene obveznice nastavi kr$iti ovu Uredbu, nadlezno tijelo drzave ¢lanice
domacina, nakon $to obavijesti nadleZno tijelo mati¢ne drzave Clanice i ESMA-u,
poduzima sve odgovarajuée mjere za zastitu ulagatelja i o tome bez nepotrebne odgode

izvjeS¢uje Komisiju i ESMA-u.

3. Ako se nadlezno tijelo ne slaze s nekom od mjera koje je poduzelo drugo nadlezno tijelo na
temelju stavka 2., ono se moze obratiti ESMA-i. ESMA mozZe djelovati u skladu s

ovlastima koje su joj dodijeljene ¢lankom 19. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 49.

Administrativne sankcije i druge administrativne mjere

1. Ne dovodec¢i u pitanje nadzorne 1 istrazne ovlasti nadleznih tijela u skladu s clankom 45. i
pravo drzava Clanica da propisu i izricu kaznene sankcije, drzave ¢lanice u skladu s
nacionalnim pravom osiguravaju da su nadlezna tijela ovlastena izre¢i administrativne
sankcije 1 poduzeti druge odgovarajuc¢e administrativne mjere, koje moraju biti u¢inkovite,
proporcionalne i odvracajuce. Te administrativne sankcije i druge administrativne mjere

primjenjuju se na:
(a) krSenja obveza izdavatelja iz glave II. poglavlja 2. ili ¢lanka 18., 19. ili 21.;
(b) nesuradnju ili nepostovanje istrage, nadzora ili zahtjeva iz ¢lanka 45. stavka 1.

2. DrZzave ¢lanice mogu odluciti da nece utvrditi pravila o ovlastima nadleznih tijela za
izricanje administrativnih sankcija i poduzimanje drugih odgovaraju¢ih administrativnih
mjera iz stavka 1. ako su za krSenja iz tocke (a) ili (b) tog stavka njihovim nacionalnim
pravom ve¢ propisane kaznene sankcije do ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove
Uredbe]. Donesu li drzave ¢lanice takvu odluku, detaljno izvjeséuju Komisiju i ESMA-u o

relevantnim dijelovima svojeg kaznenog prava.
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3. Do ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] drzave ¢lanice detaljno
izvjescuju Komisiju i ESMA-u o pravilima iz stavaka 1. i 2. Drzave ¢lanice Komisiju i

ESMA-u bez odgode izvjescuju o eventualnim naknadnim izmjenama tih pravila.

4. Drzave ¢lanice, u skladu s nacionalnim pravom, osiguravaju da nadlezna tijela imaju ovlast
za izricanje barem sljede¢ih administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera u

vezi s krSenjima iz stavka 1. tocke (a):

(a) javne izjave u kojoj se navodi odgovorna fizicka ili pravna osoba i vrsta krSenja u

skladu s ¢lankom 45. stavkom 1. to¢kom (1);

(b) naloga kojim se od odgovorne fizicke ili pravne osobe trazi da prekine s postupanjem

koje predstavlja krSenje;

(c) naloga kojim se odgovornoj fizickoj ili pravnoj osobi zabranjuje izdavanje europskih

zelenih obveznica na razdoblje od najvise jedne godine;

(d) najvisih administrativnih novéanih kazni u iznosu najmanje dvaput ve¢em od iznosa
dobiti koja je ostvarena ili gubitaka koji su izbjegnuti zbog kr$enja, ako ih je moguce

utvrditi;
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(e) uslucaju pravne osobe, najvisih administrativnih nov€anih kazni u iznosu od
najmanje 500 000 EUR ili, u drzavama ¢lanicama ¢ija valuta nije euro,
odgovaraju¢em iznosu u nacionalnoj valuti na dan ... [datum stupanja na snagu ove
Uredbe], ili 0,5 % ukupnog godi$njeg prometa te pravne osobe prema posljednjim

raspolozivim financijskim izvjestajima koje je odobrilo upravljacko tijelo;

(f)  uslucaju fizicke osobe, najvisih administrativnih nov¢anih kazni u iznosu od
najmanje 50 000 EUR ili, u drzavama ¢lanicama cija valuta nije euro,
odgovaraju¢em iznosu u nacionalnoj valuti na dan ... [datum stupanja na snagu ove

Uredbe].

Za potrebe prvog podstavka tocke (e), ako je pravna osoba mati¢no drustvo ili drustvo kéi
matic¢nog drustva koje je duzno sastaviti konsolidirane financijske izvjestaje u skladu s
Direktivom 2013/34/EU, odgovaraju¢i ukupni godiSnji promet jest ukupni godis$nji promet
ili odgovarajuca vrsta prihoda u skladu s primjenjivim pravom Unije u podrucju
racunovodstva u skladu s najnovijim dostupnim konsolidiranim izvjestajima koje je

odobrilo upravljacko tijelo krajnjeg maticnog drustva.

5. DrZave clanice mogu propisati dodatne sankcije ili mjere te viSe administrativne novéane

kazne od onih propisanih ovom Uredbom.
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Clanak 50.

Izvrsavanje ovlasti nadzora i izricanja sankcija

1. Pri odredivanju vrste i razine administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera

nadlezna tijela uzimaju u obzir sve relevantne okolnosti, uklju¢ujuci prema potrebi:

(a)
(b)

(©)

(d)

®

ozbiljnost i trajanje krSenja;
stupanj odgovornosti osobe odgovorne za krSenje;

financijsku snagu osobe odgovorne za krSenje, na koju upucuje ukupni promet
odgovorne pravne osobe ili godis$nji dohodak i neto imovina odgovorne fizicke

osobe;
ucinak krSenja na interese ulagatelja;

znacaj dobiti koju je osoba odgovorna za kr$enje ostvarila ili gubitaka koje je

izbjegla ili gubitaka koje su zbog krSenja pretrpjele trece strane, u mjeri u kojoj ih je

moguce utvrditi;

razinu suradnje s nadleznim tijelom osobe odgovorne za kr$enje, ne dovodeéi u
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(g) prethodna krsenja ove Uredbe koje je pocinila osoba odgovorna za krsenje;

(h) mjere koje je osoba odgovorna za krSenje poduzela nakon kr$enja kako bi sprijecila

njezino ponavljanje.

2. Pri izvrSavanju ovlasti izricanja administrativnih sankcija 1 drugih administrativnih mjera
na temelju ¢lanka 49. nadlezna tijela blisko suraduju kako bi osigurala da su izvrSavanje
njihovih nadzornih i istraznih ovlasti te administrativne sankcije i druge administrativne
mjere koje izri¢u uinkoviti 1 prikladni. Nadlezna tijela koordiniraju svoje djelovanje kako
bi izbjegla udvostruavanja i preklapanja u izvrSavanju svojih nadzornih i istraznih ovlasti
te u izricanju administrativnih sankcija i drugih administrativnih mjera u prekograni¢nim

slu¢ajevima.
Clanak 51.
Pravo na zZalbu

Drzave c¢lanice osiguravaju da su odluke donesene na temelju ove Uredbe propisno obrazlozene i da

se na njih moze podnijeti zalba pred sudom.
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Clanak 52.
Objava odluka

1. Odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne mjere zbog krSenja
ove Uredbe nadlezna tijela objavljuju na svojim sluzbenim internetskim stranicama odmah
nakon $to se osobu na koju se odluka odnosi obavijesti o toj odluci. Objava ukljucuje
informacije o vrsti i prirodi krSenja te identitetu odgovornih osoba. Ta se obveza ne

primjenjuje na odluke kojima se izri€u mjere istrazne prirode.

2. Ako nadlezno tijelo, nakon §to je za svaki pojedini slu¢aj procijenilo proporcionalnost
objave podataka, zakljuci da objava identiteta pravnih subjekata ili identiteta ili osobnih
podataka fizickih osoba nije proporcionalna, ili ako bi takva objava ugrozila stabilnost

financijskih trzista ili istragu u tijeku, nadlezna tijela poduzimaju jedno od sljedeceg:

(a) odgadaju objavu odluke o izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne

mjere do trenutka kad razlozi za neobjavljivanje prestanu postojati;
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(b) objavljuju odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne mjere
na anonimnoj osnovi na nacin koji je u skladu s nacionalnim pravom, ako se takvom

anonimnom objavom djelotvorno Stite doti¢ni osobni podatci;

(c) ne objavljuju odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne
mjere ako moguénosti iz tocaka (a) i (b) smatraju nedostatnima kako bi se osiguralo

sljedece:
1. neugrozavanje stabilnosti financijskih trzista; ili

ii.  proporcionalnost objave takvih odluka u odnosu na mjere koje se smatraju

mjerama blaze naravi.

U slucaju odluke o objavi administrativne sankcije ili druge administrativne mjere na
anonimnoj osnovi u skladu s prvim podstavkom tockom (b), objava relevantnih podataka
moze se odgoditi za razumno razdoblje ako se predvida da ¢e u tom razdoblju razlozi za

anonimnu objavu prestati postojati.
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3. Ako je na odluku o izricanju administrativne sankcije ili druge administrativne mjere
podnesena zalba pred relevantnim sudom ili upravnim tijelom, nadlezno tijelo iz ¢lanka 44.
stavaka 1. 1 2. na svojim sluzbenim internetskim stranicama odmah objavljuju te
informacije i1 sve naknadne informacije o ishodu takve zalbe. Povrh toga, objavljuje se i
svaka odluka kojom je ponistena prethodna odluka o izricanju administrativne sankcije ili

druge administrativne mjere.

4. Nadlezna tijela osiguravaju da su sve informacije objavljene u skladu s ovim ¢lankom
dostupne na njihovim sluzbenim internetskim stranicama najmanje pet godina od objave.
Osobni podatci sadrzani u objavi ograniceni su na ono §to je nuzno za potrebe konkretnog
slucaja i ostaju na sluzbenim internetskim stranicama nadleznog tijela samo onoliko dugo

koliko je potrebno u skladu s vaze¢im pravilima o zastiti podataka.

Clanak 53.

Izvjesc¢ivanje ESMA-e o administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama

1. Nadlezna tijela svake godine dostavljaju ESMA-i zbirne informacije o svim
administrativnim sankcijama i drugim administrativnim mjerama izreCenima na temelju

¢lanka 49. ESMA te informacije objavljuje u svojem godi$njem izvjescéu.
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2. Ako su drzave ¢lanice, u skladu s ¢lankom 49. stavkom 5., odlucile propisati kaznene
sankcije za krSenja odredaba iz tog stavka, njihova nadlezna tijela dostavljaju ESMA-i
jednom godis$nje anonimizirane i zbirne podatke o svim poduzetim kaznenim istragama i
izreCenim kaznenim sankcijama. ESMA u godiSnjem izvjes¢u objavljuje podatke o

izre¢enim kaznenim sankcijama.

3. Ako nadlezno tijelo javno objavi administrativne sankcije, druge administrativne mjere ili

kaznene sankcije, istodobno o tim sankcijama i mjerama izvjeS¢uje ESMA-u.

4. Nadlezna tijela obavjestavaju ESMA-u o svim izreCenim administrativnim sankcijama ili
drugim administrativnim mjerama koje nisu objavljene u skladu s ¢lankom 52. stavkom 2.
prvim podstavkom to¢kom (c), ukljuc¢ujuéi svaku s njima povezanu zalbu te njezin ishod.
DrZzave Clanice osiguravaju da nadlezna tijela dobiju informacije i pravomo¢nu presudu za
svaku izreCenu kaznenu sankciju 1 da te informacije dostave ESMA-i. ESMA vodi
sredi$nju bazu podataka o priopéenim joj sankcijama iskljucivo u svrhu razmjene
informacija medu nadleznim tijelima. Ta baza podataka dostupna je samo nadleznim

tijelima 1 aZurira se na temelju informacija koje dostave ta tijela.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 122



Poglavlje 2.
ESMA

Clanak 54.

Zahtjevi za dostavu informacija

1. ESMA moze jednostavnim zahtjevom ili odlukom zatraziti od sljede¢ih osoba da joj

dostave sve informacije koje su joj potrebne za obavljanje njezinih duznosti u skladu s

ovom Uredbom:

(2)
(b)
(©)

(d)

(e)

osoba koje stvarno obavljaju poslove vanjskog ocjenjivaca;
¢lanova nadzornog, upravljackog ili upravnog tijela vanjskog ocjenjivaca;
¢lanova viSeg rukovodstva vanjskog ocjenjivaca;

svake osobe koja izravno sudjeluje u aktivnostima procjene koje provodi vanjski

ocjenjivac;

pravnih predstavnika i zaposlenika subjekata kojima je vanjski ocjenjivac

eksternalizirao odredene funkcije u skladu s ¢lankom 33.;
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(f) osoba koje su na neki drugi nacin blisko i bitno povezane s upravljanjem vanjskim
ocjenjivacem, ukljucujuéi dionicare koji imaju najmanje 10 % kapitala ili glasackih
prava u vanjskom ocjenjivanju ili u trgovackom drustvu koje je ovlasteno izvrSavati

kontrolu ili prevladavaju¢i utjecaj nad vanjskim ocjenjivacima;

(g) svake osobe koja djeluje kao vanjski ocjenjivac ili se lazno predstavlja kao vanjski
ocjenjivac iako nije registrirana kao vanjski ocjenjivac te svake osobe koja za takvu

osobu obavlja bilo koju od funkcija iz tocaka od (a) do ().
2. Prilikom slanja jednostavnog zahtjeva za informacije u skladu sa stavkom 1., ESMA:
(a) upucuje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu tog zahtjeva;
(b) navodi svrhu zahtjeva,
(c) utvrduje koje se informacije zahtijevaju;
(d) odreduje rok za dostavu informacija;

(e) obavjestava osobu od koje se informacije zahtijevaju da ih nije obvezna dostaviti, ali
ako dobrovoljno odgovori na zahtjev, dostavljene informacije ne smiju biti neto¢ne

ili obmanjujuce; i

() navodi nov€anu kaznu koja se moze izre¢i na temelju ¢lanka 60. ako odgovori na

postavljena pitanja budu neto¢ni ili obmanjujuci.
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3. Kad odlukom zahtijeva da joj se pruze informacije u skladu sa stavkom 1., ESMA:
(a) upucuje na ovaj ¢lanak kao pravnu osnovu tog zahtjeva;
(b) navodi svrhu zahtjeva;
(¢) utvrduje koje se informacije zahtijevaju;
(d) odreduje rok za dostavu informacija;

(e) navodi periodi¢ne penale predvidene ¢lankom 61. ako dostavljene trazene

informacije budu nepotpune;

() navodi nov€anu kaznu predvidenu ¢lankom 60. ako odgovori na postavljena pitanja

budu netocni ili obmanjujudi;

(g) navodi pravo na podnoSenje zalbe na odluku Odboru za zalbe u skladu s ¢lancima 58.
159. Uredbe (EU) br. 1095/2010 1 pravo na preispitivanje te odluke u postupku pred

Sudom Europske unije (,,Sud”) u skladu s ¢lancima 60. 1 61. te uredbe.
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4. Osobe iz stavka 1. ili njihovi predstavnici te, u sluaju pravnih osoba ili udruzenja bez
pravne osobnosti, osobe koje su ih na temelju zakona ovlastene zastupati, pruzaju trazene
informacije. Propisno ovlasteni odvjetnici mogu pruziti informacije u ime svojih stranaka.
Stranke se smatraju u potpunosti odgovornima ako su pruzene informacije nepotpune,

netocne i obmanjujuce.

5. ESMA bez odgode $alje presliku jednostavnog zahtjeva ili svoje odluke iz stavka 1.
nadleznom tijelu drzave Clanice u kojoj osobe na koje se odnosi takav zahtjev ili odluka za

informacije imaju domicil ili poslovni nastan.

Clanak 55.

Opce istrage

1. Za potrebe obavljanja svojih zadac¢a iz ove Uredbe ESMA mozZe provoditi potrebne istrage
osoba iz ¢lanka 54. stavka 1. U tu svrhu sluzbenici i ostale osobe koje ESMA ovlasti

mogu:

(a) ispitati svu evidenciju, podatke, postupke i sve ostale materijale vazne za obavljanje

svojih zadaca, neovisno o tome na kojem su mediju pohranjeni;

(b) 1izraditi ili pribaviti ovjerene preslike ili izvatke iz te evidencije, podataka, postupaka

1 ostalih materijala;
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(c) pozvati i zatraziti od osoba iz ¢lanka 54. stavka 1. ili njihovih predstavnika ili osoblja
usmena ili pisana objasnjenja o ¢injenicama ili dokumentima koji se odnose na

predmet i svrhu nadzora te zabiljeziti njihove odgovore;

(d) obaviti razgovor sa svakom drugom fizickom ili pravnom osobom koja pristane na

razgovor u cilju prikupljanja informacija koje se odnose na predmet istrage;
(e) zatraziti evidenciju telefonskih razgovora i podatkovnog prometa.

2. Sluzbenici ESMA-¢ i druge osobe koje ESMA ovlasti za potrebe istraga iz stavka 1. ovog
¢lanka izvrSavaju svoje ovlasti uz predocenje pisanog ovlastenja u kojem se utvrduju
predmet i svrha istrage. U tom se ovlastenju navode i periodi¢ni penali predvideni
¢lankom 61. ako se trazena evidencija, podatci, postupci ili drugi materijali ili odgovori na
pitanja postavljena osobama iz ¢lanka 54. stavka 1. ne dostave ili su nepotpuni te novcane
kazne predvidene ¢lankom 60. ako se odgovori na pitanja postavljena osobama iz

Clanka 54. stavka 1. pokazu neto¢nima ili obmanjujuc¢ima.

3. Osobe iz ¢lanka 54. stavka 1. podvrgavaju se istragama koje se pokrecu na temelju odluke
ESMA-e. U odluci se utvrduju predmet i svrha istrage, periodi¢ni penali predvideni u
¢lanku 61., pravni lijekovi dostupni u skladu s Uredbom (EU) br. 1095/2010 te pravo na

pokretanje postupka pred Sudom radi preispitivanja odluke.
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4. ESMA u razumnom roku prije istrage obavjeS¢uje nadlezno tijelo iz ¢lanka 44. u drzavi
¢lanici u kojoj se treba provesti istraga o istrazi i o identitetu ovlastenih osoba. Na zahtjev
ESMA-¢ sluzbenici tog nadleznog tijela pomazu tim ovlastenim osobama u obavljanju

njihovih zadac¢a. Sluzbenici nadleznog tijela mogu na zahtjev prisustvovati istragama.

5. Ako je u skladu s nacionalnim pravom nadleznom tijelu potrebno ishoditi odobrenje
pravosudnog tijela kako bi zatrazilo evidenciju telefonskih razgovora ili podatkovnog
prometa iz stavka 1. toCke (e), zahtjev za takvo odobrenje podnosi ESMA. ESMA moze

podnijeti zahtjev za takvo odobrenje 1 kao mjeru predostroznosti.

6. Kad je podnesen zahtjev za odobrenje iz stavka 5., nacionalno pravosudno tijelo ispituje
autenti¢nost odluke ESMA-e i provjerava jesu li predvidene mjere prisile proizvoljne ili
prekomjerne u odnosu na predmet istraga. Pri provjeri proporcionalnosti mjera prisile,
nacionalno pravosudno tijelo moZe od ESMA-e zatraziti detaljna objaSnjenja, posebno u
pogledu osnovanosti sumnje ESMA-e da je doslo do krSenja ove Uredbe, ozbiljnosti
krSenja na koje se sumnja i prirodi ukljucenosti osobe koja je predmet mjera prisile.
Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne smije preispitivati potrebu za provodenjem
istrage niti zahtijevati informacije o spisu ESMA-e. Zakonitost odluke ESMA-e preispituje
samo Sud u postupku utvrdenom u Uredbi (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 56.

Izravni nadzor

1. Za potrebe obavljanja zadac¢a iz ove Uredbe ESMA moze provoditi sve potrebne izravne
nadzore u svim poslovnim prostorima, na zemljistu ili nekretninama pravnih osoba iz
Clanka 54. stavka 1. Ako je to nuzno radi ispravne provedbe i u¢inkovitosti nadzora,

ESMA izravni nadzor moze provesti bez prethodne najave.

2. Sluzbenici ESMA-¢ i druge osobe koje je ESMA ovlastila za provodenje izravnog nadzora
mogu uci u sve poslovne prostore, na zemljiste ili u nekretnine pravnih osoba na koje se
odnosi odluka o istrazi koju je donijela ESMA i imaju sve ovlasti iz ¢lanka 55. stavka 1.
Ovlasteni su i za peCacenje svih poslovnih prostora, imovine, knjiga ili evidencija tijekom

nadzora 1 u mjeri u kojoj je to potrebno za obavljanje nadzora.

3. Sluzbenici ESMA-e 1 druge osobe koje je ESMA ovlastila za provodenje izravnog nadzora
izvr$avaju svoje ovlasti uz predocenje pisanog ovlastenja u kojem se utvrduju predmet i
svrha nadzora te periodi¢ni penali predvideni ¢lankom 61. ako se doti¢ne osobe ne
podvrgnu nadzoru. Pravodobno prije nadzora ESMA §alje obavijest o nadzoru nadleznom

tijelu drzave €lanice u kojoj treba provesti nadzor.
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4. Osobe iz ¢lanka 54. stavka 1. podvrgavaju se izravnom nadzoru nalozenom odlukom
ESMA-e. U toj odluci utvrduju se predmet i svrha nadzora, datum njegova pocetka te
periodi¢ni penali predvideni clankom 61., pravni lijekovi dostupni u skladu s Uredbom
(EU) br. 1095/2010 te pravo na pokretanje postupka pred Sudom radi preispitivanja
odluke. ESMA donosi takve odluke nakon savjetovanja s nadleznim tijelom drzave ¢lanice

u kojoj treba provesti nadzor.

5. Sluzbenici nadleznog tijela drzave Clanice u kojoj treba provesti nadzor, kao 1 osobe koje je
ovlastilo ili imenovalo nadlezno tijelo drzave ¢lanice u kojoj treba provesti nadzor, na
zahtjev ESMA-e aktivno pomazu sluzbenicima ESMA-e i drugim osobama koje je
ovlastila ESMA. U tu svrhu imaju ovlasti navedene u stavku 2. Sluzbenici tog nadleznog

tijela mogu na zahtjev i prisustvovati izravnom nadzoru.

6. ESMA moze zatraziti od nadleZnih tijela drzave ¢lanice u kojoj ¢e se provesti nadzor da u
njezino ime provedu odredene istrazne radnje i izravne nadzore predvidene ovim ¢lankom i
¢lankom 55. stavkom 1. U tu svrhu ovlasti nadleznih tijela jednake su ovlastima ESMA-e

iz ovog Clanka i ¢lanka 55. stavka 1.
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7. Kad sluzbenici ESMA-e i ostale osobe u pratnji koje je ovlastila ESMA utvrde da se osoba
protivi nadzoru nalozenom na temelju ovog ¢lanka, nadlezno tijelo predmetne drzave
¢lanice pruza im potrebnu pomo¢ te, prema potrebi, trazi pomoc¢ policije ili
jednakovrijednog tijela za provodenje zakonodavstva kako bi im se omogucilo provodenje

izravnog nadzora.

8. Ako je u skladu s mjerodavnim nacionalnim pravom za provodenje izravnog nadzora iz
stavka 1. ili za pruzanje pomo¢i iz stavka 7. potrebno odobrenje pravosudnog tijela, ESMA
podnosi zahtjev za takvo odobrenje. ESMA moze podnijeti zahtjev za takvo odobrenje i

kao mjeru predostroznosti.

0. Kad je podnesen zahtjev za odobrenje iz stavka 8., nacionalno pravosudno tijelo ispituje
autenti¢nost odluke ESMA-e odluke i provjerava jesu li predvidene mjere prisile
proizvoljne ili prekomjerne u odnosu na predmet istrage. Pri provjeri proporcionalnosti
mjera prisile, nacionalno pravosudno tijelo moze od ESMA-e zatraziti detaljna objaSnjenja,
osobito u odnosu na razloge za sumnju ESMA-e na kr$enje ove Uredbe, ozbiljnost krSenja
na koje se sumnja i na¢in na koji je u krSenju sudjelovala osoba koja je predmet mjera
prisile. Medutim, nacionalno pravosudno tijelo ne smije preispitivati potrebu za
provodenjem istrage niti zahtijevati informacije o spisu ESMA-e. Zakonitost odluke

ESMA-e smije preispitivati samo Sud u postupku utvrdenom u Uredbi (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 57.

Izvrsavanje oviasti iz ¢lanaka 54., 55. i 56.

Ovlasti dodijeljene ESMA-i, bilo kojem sluzbeniku ESMA-e¢ ili drugoj osobi koju je ESMA
ovlastila na temelju ¢lanaka 54., 55. 1 56. ne smiju se koristiti kako bi se zahtijevalo otkrivanje

informacija ili dokumenata koji podlijezu obvezi ¢uvanja povjerljivosti.

Clanak 58.

Razmjena informacija

1. NadleZna tijela iz ¢lanka 44., ESMA 1 druga mjerodavna tijela bez nepotrebne odgode
medusobno razmjenjuju informacije potrebne za obavljanje svojih zadaca u skladu s ovom

Uredbom.

2. Nadlezna tijela iz ¢lanka 44., ESMA, druga mjerodavna tijela i druga tijela ili fizicke 1
pravne osobe koje pri obavljanju svojih zadac¢a u skladu s ovom Uredbom primaju

povjerljive informacije koriste se tim informacijama samo pri obavljanju tih zadaca.
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Clanak 59.
Nadzorne mjere ESMA-e

1. Ako u skladu s ¢lankom 63. stavkom 8. utvrdi da je osoba pocinila krSenje navedeno u
¢lanku 60. stavku 1., ESMA donosi odluku kojom poduzima jednu ili vise od sljedecih

mjera:
(a) oduzima registraciju vanjskom ocjenjivacu;
(b) oduzima priznanje vanjskog ocjenjivaca koji se nalazi u tre¢oj zemlji;

(c) privremeno zabranjuje vanjskom ocjenjivacu obavljanje djelatnosti iz ove Uredbe u

cijeloj Uniji, do prestanka krSenja;
(d) suspendira registraciju vanjskom ocjenjivacu iz tre¢e zemlje;
(e) od osobe zahtijeva da prestane s krSenjem;
(f)  izrice nov€ane kazne na temelju ¢lanka 60.;
(g) izrice periodicne penale na temelju ¢lanka 61.;

(h) objavljuje javnu obavijest.
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2. ESMA oduzima registraciju ili priznanje vanjskog ocjenjivaca u bilo kojoj od sljede¢ih

okolnosti:

(a) ako se vanjski ocjenjivac izri¢ito odrekao registracije ili priznavanja ili se nije
koristio registracijom ili priznavanjem u roku od 36 mjeseci nakon odobravanja

registracije ili priznavanja;

(b) ako je vanjski ocjenjivac ishodio registraciju ili priznavanje na temelju laznih izjava

ili na drugi nepropisan nacin;
(c) vanjski ocjenjivac vise ne ispunjava uvjete pod kojima je registriran odnosno priznat.

Ako ESMA vanjskom ocjenjiva¢u oduzme registraciju ili priznavanje, mora to u

potpunosti obrazloziti u svojoj odluci.
Oduzimanje stupa na snagu odmah.

3. Za potrebe stavka 1. ESMA uzima u obzir prirodu i ozbiljnost krSenja, vode¢i racuna o

sljede¢im kriterijima:
(a) trajanju i ucCestalosti krSenja;

(b) je li krSenje prouzrocilo ili olakSalo financijsko kazneno djelo ili se na neki drugi

nain moze povezati s takvim djelom;

PE-CONS 27/1/23 REV 1 134



(c)
(d)

(e)

®

(2

(h)

\)

je li krSenje pocinjeno namjerno ili iz nepaznje;
stupnju odgovornosti osobe odgovorne za krsenje;

financijskoj snazi osobe odgovorne za povredu, na koju upucuje ukupni promet
odgovorne pravne osobe ili godisnji dohodak i neto imovina odgovorne fizicke

osobe;
ucinku krsenja na interese ulagatelja;

znacaju dobiti koju je osoba odgovorna za krSenje ostvarila i gubitaka koje je
izbjegla ili gubitaka koje su zbog krSenja pretrpjele trece strane, u mjeri u kojoj ih je

moguce utvrditi;

razini suradnje s ESMA-om osobe odgovorne za krSenje, ne dovodeéi u pitanje

potrebu da se osigura povrat ostvarene dobiti ili gubitaka koji je ta osoba izbjegla;
prethodnim krSenjima ove Uredbe koja je po€inila osoba odgovorna za krSenje;

svim mjerama koje je osoba odgovorna za kr$enje poduzela nakon krSenja kako bi

sprije¢ila njegovo ponavljanje.
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4. ESMA bez nepotrebne odgode obavjestava osobu odgovornu za kr§enje o svim mjerama
poduzetima u skladu sa stavkom 1. i priop¢uje ih nadleznim tijelima drzava ¢lanica i
Komisiji. Objavljuje sve takve mjere na svojim internetskim stranicama u roku od deset

radnih dana od datuma donosenja odluke iz stavka 1.
Objava iz prvog podstavka obuhvaca sljedece:

(a) izjavu kojom se potvrduje pravo osobe odgovorne za krSenje na podnosenje zalbe na

odluku;

(b) ovisno o slucaju, izjavu kojom se potvrduje da je podnesena Zalba i da takva zalba

nema suspenzivni ucinak;

(¢) izjavu kojom se potvrduje da ESMA-in Odbor za Zalbe moze suspendirati primjenu

odluke u skladu s ¢lankom 60. stavkom 3. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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Clanak 60.

Novcéane kazne

1. ESMA donosi odluku o izricanju nov¢ane kazne u skladu sa stavkom 2. ovog ¢lanka ako, u

skladu s ¢lankom 63. stavkom 8., utvrdi da su vanjski ocjenjivac ili bilo koja od osoba iz

Clanka 54. stavka 1. namjerno ili iz nepaznje pocinili jednu ili vise sljedecih krsenja:

(a) nepridrzavanje clanka 24. stavka 1. ili bilo koje odredbe glave IV. poglavlja 2.1 3.;

(b) davanje laznih izjava pri podnosSenju zahtjeva za registraciju kao vanjski ocjenjivac
ili koriStenje drugim nepropisnim na¢inima ishodenja takve registracije;

(c) nedostavljanje informacija zatrazenih odlukom na temelju ¢lanka 54. ili dostavljanje
netocnih ili obmanjuju¢ih informacija kao odgovor na jednostavni zahtjev za
informacije ili odluku;

(d) ometanje istrage ili odbijanje suradnje u istrazi koja se provodi na temelju ¢lanka 55.
stavka 1. tocke (a), (b), (c) ili (e);

(e) nepostovanje ¢lanka 56. nedostavljanjem objaSnjenja ¢injenica ili dokumenata koji se
odnose na predmet i svrhu nadzora ili davanjem neto¢nog ili obmanjujuceg
objaSnjenja;
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(f) obavljanje djelatnosti vanjskih ocjenjivaca ili lazno predstavljanje kao vanjski

ocjenjivac bez registracije za vanjskog ocjenjivaca.

Smatra se da je krSenje poc¢injeno namjerno ako ESMA na temelju objektivnih ¢imbenika

utvrdi da je osoba djelovala s namjerom pocinjenja krSenja.

2. Ne dovodeci u pitanje stavak 3. minimalna nov¢ana kazna iz stavka 1. iznosi 20 000 EUR.

Maksimalni je iznos 200 000 EUR.

Kad utvrduje iznos novcane kazne na temelju stavka 1. ovog ¢lanka, ESMA uzima u obzir

kriterije iz Clanka 59. stavka 3.

3. Ako je osoba pocinila kr§enje navedeno u stavku 1. te je krSenjem izravno ili neizravno

ostvarila financijsku korist, iznos nov¢ane kazne barem je jednak toj financijskoj koristi.

4. Ako je radnjom ili propustom pocinjeno vise krSenja, ESMA primjenjuje samo jednu
novc¢anu kaznu. Ta je nov€ana kazna ona s najvi§im iznosom koji se primjenjuje za tu

radnju ili propust.
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Clanak 61.

Periodicni penali
1. ESMA odlukom izric¢e periodi¢ne penale kako bi primorala:

(a) osobu da prestane s krSenjem, u skladu s odlukom donesenom na temelju clanka 59.

stavka 1. tocke (e);
(b) osobu iz ¢lanka 54. stavka 1.:
1. da pruzi potpune informacije zatrazene odlukom na temelju ¢lanka 54.;

ii.  da se podvrgne istrazi te posebno da dostavi potpunu evidenciju, podatke,
postupke ili druge potrebne materijale te da dopuni i ispravi ostale informacije

dostavljene tijekom istrage pokrenute odlukom na temelju ¢lanka 55.; ili

iii.  da se podvrgne izravnom nadzoru naloZzenom odlukom donesenom u skladu s

¢lankom 56.

2. Periodi¢ni penal utvrduje se za svaki dan kasnjenja.
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3. Periodi¢ni penali iznose 3 % prosje¢nog dnevnog prometa u prethodnoj poslovnoj godini,
ili, u slucaju fizic¢kih osoba, 2 % prosjecnog dnevnog dohotka u prethodnoj kalendarskoj
godini. Iznos se izraCunava od datuma navedenog u odluci kojom se izrice periodicni

penal.

4. Periodi¢ni penal izrice se za razdoblje od najvise Sest mjeseci nakon obavijesti o odluci

ESMA-e. Nakon isteka tog razdoblja ESMA preispituje mjeru.

Clanak 62.

Objava, priroda, izvrSenje i namjena novéanih kazni i periodicnih penala

1. ESMA javno objavljuje sve nov¢ane kazne i periodi¢ne penale izrecene na temelju ¢lanaka
60.161., osim ako bi takva objava ozbiljno ugrozila financijska trzista ili uklju¢enim
stranama prouzrocila neproporcionalnu Stetu. Takva objava ne smije sadrzavati osobne

podatke u smislu Uredbe (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijecal.

1 Uredba (EU) 2018/1725 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2018. o zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka u institucijama, tijelima, uredima i agencijama
Unije 1 o slobodnom kretanju takvih podataka te o stavljanju izvan snage Uredbe (EZ) br.
45/2001 1 Odluke br. 1247/2002/EZ (SL L 295, 21.11.2018., str. 39.).
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2. Novcane kazne i periodi¢ni penali izreCeni na temelju ¢lanaka 60. 1 61. administrativne su

prirode.
3. Novcane kazne 1 periodic¢ni penali izreCeni na temelju ¢lanaka 60. 1 61. izvrSivi su.

Pri izvrSenju novcanih kazni i periodi¢nih penala ESMA primjenjuje pravila gradanskog
postupka koja su na snazi u drzavi ¢lanici ili tre¢oj zemlji u kojoj se nov¢ana kazna ili

periodi¢ni penali izvrSavaju.
4. Iznosi novc¢anih kazni 1 periodi¢nih penala prihod su opéeg proracuna Europske unije.

5. Ako nakon zakljucenja istrage odluci da nece izre¢i novcane kazne ili periodi¢ne penale,
ESMA je duzna o tome obavijestiti Europski parlament, Vije¢e, Komisiju i nadlezna tijela

predmetne drzave Clanice te obrazloziti svoju odluku.
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Clanak 63.

Postupovna pravila za poduzimanje nadzornih mjera i izricanje novcanih kazni

1. Ako pri obavljanju svojih duznosti u skladu s ovom Uredbom ustanovi ozbiljne naznake
moguceg postojanja Cinjenica koje bi mogle predstavljati jedno ili vise jednu od krSenja iz
Clanka 60. stavka 1., ESMA interno imenuje neovisnog istraznog sluzbenika koji provodi
istragu o tom predmetu. Istrazni sluzbenik ne sudjeluje niti je sudjelovao u izravnom ili
neizravnom nadzoru ili postupku registracije doticnog vanjskog ocjenjivaca te obavlja

svoje funkcije neovisno o Odboru nadzornih tijela ESMA-e.

2. Istrazni sluzbenik istrazuje navodna krsenja, uzimajuci u obzir eventualne primjedbe koje
su dostavile osobe koje su predmet istrage, te potpun spis sa svojim nalazima dostavlja

Odboru nadzornih tijela ESMA-e.

3. Za potrebe obavljanja svojih zadaca istrazni sluzbenik moze izvrSavati ovlast trazenja
informacija u skladu s clankom 54. i provoditi istrage i izravni nadzor u skladu s ¢lancima

55.156. Istrazni sluzbenik primjenjuje te ovlasti u skladu s clankom 57.

4. Pri obavljanju svojih zadaca, istrazni sluzbenik ima pristup svim dokumentima i

informacijama koje je ESMA prikupila tijekom svojih nadzornih aktivnosti.
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5. Po dovrSenju svoje istrage, a prije nego Sto spis sa svojim nalazima dostavi Odboru
nadzornih tijela ESMA-e, istrazni sluzbenik osobama koje su predmet istrage daje priliku
da se oCituju o pitanjima koja se istrazuju. Istrazni sluzbenik temelji svoje nalaze samo na

¢injenicama o kojima su se osobe koje su predmet istrage imale priliku ocitovati.

6. Tijekom istraga koje se provode na temelju ovog ¢lanka u potpunosti se postuje pravo

doti¢nih osoba na obranu.

7. Nakon $to dostavi spis sa svojim nalazima Odboru nadzornih tijela ESMA-e, istrazni
sluzbenik o tome obavjes¢uje osobe koje su predmet istraga. Osobe koje su predmet istrage
imaju pravo pristupa spisu, pri ¢emu se mora uvazavati legitimni interes drugih osoba u
pogledu zastite njihovih poslovnih tajni. Pravo na pristup spisu ne primjenjuje se na

povjerljive informacije koje utjecu na trece strane.

8. Na temelju spisa s nalazima istraznog sluzbenika i nakon sasluSanja osoba koje su to
zatrazile u skladu s ¢lankom 64., ESMA utvrduje jesu li osobe koje su predmet istrage
pocinile jednu ili vise krSenja iz ¢lanka 60. stavka 1. te ako jesu, poduzima nadzornu mjeru

u skladu s ¢lankom 59. i izri¢e novcéanu kaznu u skladu s ¢lankom 60.
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9. Istrazni sluzbenik ne sudjeluje u raspravama Odbora nadzornih tijela ESMA-e i ni na koji

se drugi nacin ne upli¢e u postupak njegova odlucivanja

10. Komisija donosi delegirane akte u skladu s ¢lankom 68. do ... [12 mjeseci od datuma
stupanja na snagu ove Uredbe] kojima se dopunjuje ova Uredba i1 poblize utvrduje
postupak izvrSenja ESMA-inih ovlasti za izricanje nov¢anih kazni ili periodi¢nih penala,
ukljucujuéi odredbe o pravu na obranu, rokovima te o naplati novcanih kazni ili

periodi¢nih penala, kao 1 detaljna pravila o rokovima zastare za izricanje 1 izvrSenje kazni.

11. Ako pri obavljanju svojih duznosti na temelju ove Uredbe ESMA ustanovi ozbiljne
naznake moguéeg postojanja ¢injenica koje bi mogle predstavljati kazneno djelo, ESMA te
predmete upucuje relevantnim nacionalnim tijelima radi kaznenog progona. Nadalje,
ESMA ne izrice nov€ane kazne ili periodi¢ne penale u slucaju prethodne pravomocéne
oslobadajuce ili osudujuce presude donesene u kaznenom postupku na temelju identi¢nih
ili u bitnome istih ¢injenica koja prema nacionalnom pravu ima snagu pravomoc¢no

presudene stvari.
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Clanak 64.

Saslusanje osoba koje su predmet odluka u skladu s ¢lancima 59., 60. i 61.

1. Prije donosenja odluke na temelju ¢lanaka 59., 60. 1 61. ESMA omogucuje osobama koje
su predmet takve odluke da se oCituju o njezinim nalazima. ESMA svoje odluke temelji

samo na nalazima o kojima su se t osobe imale priliku o¢itovati.

2. Stavak 1. ovog ¢lanka ne primjenjuje se ako je potrebno poduzeti hitne mjere na temelju
¢lanka 59. kako bi se sprijecila znatna i neposredna Steta za financijski sustav. ESMA u
tom slucaju moze donijeti privremenu odluku i duzna je doticnim osobama dati priliku da

ih se saslusa u najkra¢em mogucéem roku nakon donosenja odluke.

3. Tijekom odgovarajuéeg postupka u potpunosti se mora postovati pravo na obranu osoba
koje su predmet odluke ESMA-e. Te osobe imaju pravo uvida u spis ESMA-e, pri ¢emu se
mora poStovati legitimni interes drugih osoba u pogledu zastite njihovih poslovnih tajni.
Pravo pristupa spisu ne obuhvaca povjerljive informacije ili interne pripremne dokumente

ESMA-e.
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Clanak 65.
Postupak preispitivanja pred Sudom

Sud u skladu s ovom Uredbom ima neograni¢enu nadleznost za preispitivanje odluka ESMA-e o
izricanju novcane kazne ili periodi¢nog penala. Sud moze ponistiti, smanjiti ili povecati izreCenu

novcéanu kaznu ili periodi¢ni penal.

Clanak 66.

Naknade za registraciju, priznavanje i nadzor

1. ESMA vanjskim ocjenjivacima zaracunava naknade za troskove koji se odnose na njihovu
registraciju, priznavanje i nadzor te sve troSkove koji bi mogli nastati pri obavljanju

njezinih zadaca na temelju ove Uredbe.

2. Ukupne naknade koje ESMA zaracuna vanjskim ocjenjivacima koji podnose zahtjev,
registriranim vanjskim ocjenjivac¢ima ili priznatim vanjskim ocjenjivac¢ima u skladu s
ovom Uredbom pokrivaju sve administrativne troSkove ESMA-e povezane s aktivnostima
koje se odnose na registraciju i nadzor svih vanjskih ocjenjivaca. Istodobno, naknada je

proporcionalna prometu doti¢nog vanjskog ocjenjivaca.
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Odstupajuéi od prvog podstavka, vanjski ocjenjivaci €iji je godi$nji promet manji od
odredenog iznosa mogu biti izuzeti od obveze pla¢anja naknade, kako je nadalje utvrdeno

u delegiranom aktu koji ¢e Komisija donijeti u skladu sa stavkom 3.

3. Komisija donosi delegirani akt u skladu s ¢lankom 68. do ... [12 mjeseci od datuma
stupanja na snagu ove Uredbe] kojim se dopunjuje ova Uredba utvrdivanjem posebno vrste

naknada, slu¢ajeva u kojima se zaraCunavaju, iznosa naknada i na¢ina njihova placanja.

Pri izradi delegiranog akta Komisija utvrduje prag godiSnjeg prometa vanjskih ocjenjivaca
na razini grupe ispod kojeg se ne naplacuje naknada te navodi nacin na koji se izraCunava

godisnji promet za potrebe primjene tog praga.

4. Prije donosSenja delegiranog akta iz stavka 3. Komisija se savjetuje s ESMA-om o

naknadama iz tog stavka.
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Clanak 67.

ESMA-in registar vanjskih ocjenjivaca i vanjskih ocjenjivaca iz tre¢ih zemalja
1. ESMA na svojim internetskim stranicama vodi javno dostupan registar s popisima:
(a) vanjskih ocjenjivaca registriranih u skladu s ¢lankom 23.;

(b) vanjskih ocjenjivaca kojima je u skladu s ¢lankom 59. privremeno zabranjeno

obavljanje djelatnosti;
(c) vanjskih ocjenjivaca kojima je u skladu s ¢lankom 59. oduzeta registracija;

(d) vanjskih ocjenjivaca iz tre¢ih zemalja kojima je u skladu s ¢lankom 39. dopuSteno

pruzanje usluga u Uniji;
(e) vanjskih ocjenjivaca iz tre¢ih zemalja priznatih u skladu s ¢lankom 42.;

(f)  vanjskih ocjenjivaca registriranih u skladu s ¢lankom 23. koji prihvacaju usluge koje

vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja pruzaju u skladu s ¢lankom 43.;

(g) vanjskih ocjenjivaca iz tre¢ih zemalja Cija je registracija oduzeta i koji se ne koriste
viSe pravima i1z ¢lanka 39. ako Komisija povuce svoju odluku na temelju ¢lanka 40.

stavka 1. u odnosu na tu tre¢u zemlju.
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(h) vanjskih ocjenjivaca iz tre¢ih zemalja Cije je priznanje suspendirano ili oduzeto;

(1)  vanjskih ocjenjivaca registriranih u skladu s ¢lankom 23. koji viSe ne mogu
prihvacati usluge koje vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja pruzaju u skladu s

¢lankom 43.

2. U registru se navode podatci za kontakt vanjskih ocjenjivaca, njihove internetske stranice i
datumi od kojih odluke koje je ESMA donijela u vezi s tim vanjskim ocjenjivacima

proizvode ucinke.

3. U pogledu vanjskih ocjenjivaca iz tre¢ih zemalja registar sadrzava i informacije o
uslugama koje ti vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja pruzaju te podatke za kontakt

nadleznog tijela odgovornog za njihov nadzor u tre¢oj zemlji.
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GLAVA VL.
DELEGIRANI AKTI

Clanak 68.

Izvrsavanje delegiranja ovlasti

1. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podlozno uvjetima

utvrdenima u ovom ¢lanku.

2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz ¢lanka 21. stavka 4., ¢lanka 63. stavka 10. i
¢lanka 66. stavka 3. dodjeljuje se Komisiji na neodredeno vrijeme pocevsi od ... [datum

stupanja na snagu ove Uredbe].

3. Europski parlament ili Vijece u svakom trenutku mogu opozvati delegiranje ovlasti iz
Clanka 21. stavka 4., ¢lanka 63. stavka 10. i ¢lanka 66. stavka 3. Odlukom o opozivu
prekida se delegiranje ovlasti koje je u njoj navedeno. Opoziv pocinje proizvoditi uc¢inke
sljedeceg dana od dana objave spomenute odluke u Sluzbenom listu Europske unije ili na
kasniji dan naveden u spomenutoj odluci. On ne utjece na valjanost delegiranih akata koji

su ve¢ na snazi.
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4. Prije donoSenja delegiranog akta Komisija se savjetuje sa stru¢njacima koje je imenovala
svaka drzava Clanica u skladu s nacelima utvrdenima u Meduinstitucijskom sporazumu o

boljoj izradi zakonodavstva od 13. travnja 2016.

5. Cim donese delegirani akt, Komisija ga istodobno priopéuje Europskom parlamentu i
Vijecu.
6. Delegirani akt donesen na temelju ¢lanka 21. stavka 4., ¢lanka 63. stavka 10. i ¢lanka 66.

stavka 3. stupa na snagu samo ako ni Europski parlament ni Vijece u roku od tri mjeseca
od priop¢enja tog akta Europskom parlamentu i Vijecu na njega ne podnesu nikakav
prigovor ili ako su prije isteka tog roka i Europski parlament i Vijece obavijestili Komisiju
da neée podnijeti prigovore. Taj se rok produljuje za tri mjeseca na inicijativu Europskog

parlamenta ili Vijeca.
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GLAVA VII.
KONACNE ODREDBE

Clanak 69.

Prijelazne odredbe o vanjskim ocjenjivacima

1. Vanjski ocjenjivac koji namjerava pruzati usluge u skladu s ovom Uredbom od ... [12
mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] do ... [30 mjeseci od datuma stupanja na
snagu ove Uredbe] pruza takve usluge tek nakon §to o tome obavijesti ESMA-u i dostavi

informacije iz ¢lanka 23. stavka 1.

2. Do ... [30 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] vanjski ocjenjivaci iz
stavka 1. ovog ¢lanka duZni su uloziti sve napore da bi poStovali ¢lanke od 24. do 38., uz
iznimku zahtjeva utvrdenih provedbenim aktima iz ¢lanka 24. stavka 2. i delegiranim
aktima iz ¢lanka 26. stavka 3., ¢lanka 27. stavka 2., ¢lanka 28. stavka 3., ¢lanka 29.
stavka 4., Clanka 30. stavka 3., ¢lanka 31. stavka 4. i ¢lanka 33. stavka 7.
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3. Nakon ... [30 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] vanjski ocjenjivaci iz
stavka 1. ovog ¢lanka pruzaju usluge u skladu s ovom Uredbom tek nakon Sto se
registriraju u skladu s ¢lankom 23. pod uvjetom da ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 22. te

¢lanaka od 24. do 38., kako su nadopunjeni delegiranim aktima iz stavka 2. ovog ¢lanka.

Clanak 70.

Prijelazne odredbe za vanjske ocjenjivace iz trec¢ih zemalja

1. Vanjski ocjenjivac iz tre¢e zemlje koji namjerava pruzati usluge u skladu s ovom Uredbom
od datuma pocetka primjene od ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe]
do ... [30 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] takve usluge pruza tek nakon

$to o tome obavijesti ESMA-u i nakon §to dostavi informacije iz ¢lanka 23. stavka 1.
2. Vanjski ocjenjivaci iz tre¢ih zemalja na koje se upucuje u stavku 1.:

(a) duzni su uloziti sve napore da bi poStovali ¢lanke od 24. do 38., uz iznimku zahtjeva
utvrdenih provedbenim aktima iz ¢lanka 24. stavka 2. i delegiranim aktima iz
¢lanka 26. stavka 3., ¢lanka 27. stavka 2., ¢lanka 28. stavka 3., ¢lanka 29. stavka 4.,
¢lanka 30. stavka 3., ¢lanka 31. stavka 4. i1 ¢lanka 33. stavka 7.;

(b) imaju pravnog zastupnika s poslovnim nastanom u Uniji koji ispunjava zahtjeve iz

¢lanka 42. stavka 3.
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ESMA moze u svakom trenutku od ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove
Uredbe] do ... [30 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe], uvodenjem
nadzornih mjera u skladu s glavom V, uvesti mjere kako bi pravni zastupnik iz stavka 2.

tocke (b) poStovao obveze.

Clanak 71.

Preispitivanje

Komisija najkasnije ... [pet godina od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] i svake tri
godine nakon toga, nakon savjetovanja s ESMA-om i s platformom za odrzivo financiranje
uspostavljenom u skladu s ¢lankom 20. Uredbe (EU) 2020/852, Europskom parlamentu i
Vijecu podnosi izvjesée o primjeni ove Uredbe. U tom se izvjes¢u ocjenjuje, u mjeri u

kojoj je to moguce, barem sljedece:

(a) prihvacanje standarda za europske zelene obveznice i njegov trZisni udio u Uniji i u

svijetu, posebno od strane malih i srednjih poduzeca;

(b) utjecaj ove Uredbe na prijelaz na odrzivo gospodarstvo, na jaz u pogledu ulaganja
potrebnog za postizanje klimatskih ciljeva Unije kako su utvrdeni u Uredbi
(EU) 2021/1119 Europskog parlamenta i Vijeéa', kao i na preusmjeravanje tokova

privatnog kapitala prema odrzivosti;

1

Uredba (EU) 2021/1119 Europskog parlamenta i Vije¢a od 30. lipnja 2021. o uspostavi okvira
za postizanje klimatske neutralnosti 1 o izmjeni uredaba (EZ) br. 401/2009 1 (EU) 2018/1999
(,,Europski zakon o klimi”) (SL L 243, 9.7.2021., str. 1.).
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(c)

(d)

(e)

®

(&)

(h)

funkcioniranje i nadzor ESMA-e nad trziStem vanjskih ocjenjivaca;

primjerenost i u¢inak delegiranih akata donesenih na temelju ¢lanka 66. stavka 3. na

vanjske ocjenjivace i na proraun ESMA-¢;

vjerodostojnost i svaku zlouporabu tvrdnji o utjecaju na okoliS na trziStu zelenih

obveznica;

funkcioniranje trzista obveznica povezanih s odrzivoscu, ukljucujuéi vjerodostojnost

1 kvalitetu relevantnih tvrdnji;

potrebu da se kriteriji tre¢e zemlje za odredivanje okolisSno odrzivih gospodarskih
djelatnosti priznaju kao jednakovrijedni taksonomskim zahtjevima, pod uvjetom da
postoje posebne zastitne mjere kako bi se osigurali istovjetni ciljevi, za potrebe
odobravanja raspodjele koriStenja primitaka od europske zelene obveznice u skladu s

tim kriterijima trece zemlje;

prakti¢ni u¢inak ¢lanka 5. na upotrebu europskih zelenih obveznica, kvalitetu
koriStenja njihovih primitaka iz perspektive okolisa i razloge zbog kojih fleksibilnost
predvidena tim ¢lankom ne sprecava prijelaz na financiranje okoli$no odrzivih

djelatnosti;
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(i) provedbu glave III. ove Uredbe, ukljucujuéi upotrebu predlozaka iz te glave od
strane izdavatelja obveznica koje se stavljaju na trziste kao okolisno odrzive ili
obveznica povezanih s odrzivos¢u, bez obzira na to stavljaju li se te obveznice na
trziSte u Europskom gospodarskom prostoru, analizu upotrebe tih predlozaka, razvoj
trzista i uskladenost tih predlozaka s relevantnim pravom Unije, ukljucujuc¢i Uredbu

(EU) 2019/2088.

2. Izvjes¢ima iz stavka 1. prema potrebi se prilaze zakonodavni prijedlog, medu ostalim u
pogledu objavljivanja informacija za izdavatelje obveznica koje se stavljaju na trziste kao

okolis$no odrzive i obveznica povezanih s odrzivoscéu.

3. Komisija do ...[tri godine od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] objavljuje izvjesée o
potrebi reguliranja obveznica povezanih s odrzivos¢u, prema potrebi popraceno

zakonodavnim prijedlogom.

4. Komisija do 31. prosinca 2024. i svake tri godine nakon toga objavljuje izvjesc¢e kako bi
izdavatelje europskih zelenih obveznica obavijestila o preispitivanju provedenom u skladu
s ¢lankom 19. stavkom 5. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) 2020/852, ukljucujuéi
dosljednost kriterija tehnicke provjere s kriterijima iz ¢lanka 10. stavka 2. te uredbe, pri

¢emu se u obzir uzimaju pravila o ste¢enim pravima iz ¢lanka 8. ove Uredbe.
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5. EBA u bliskoj suradnji s ESMA-om i europskim nadzornim tijelom (Europskim nadzornim
tijelom za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje) (EIOPA) osnovanim Uredbom
(EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a! (poznati kao ,.europska nadzorna
tijela” ili ,,ESA”) do ... [5 godina od datuma stupanja na snagu ove Uredbe] objavljuje
izvjescée o izvedivosti prosirenja prihvatljivosti za koriStenje oznakom ,,europska zelena

obveznica” ili ,,EuGB” za potrebe sintetskih sekuritizacija.

6. Komisija moze do ... [Sest godina od datuma stupanja na snagu ove Uredbe], na temelju
izvjesca iz stavka 5., podnijeti izvjes¢e Europskom parlamentu i Vijecu. Komisijinu se

izvjescu, prema potrebi, moze priloziti zakonodavni prijedlog.

7. Europska nadzorna tijela putem Zajednickog odbora iz ¢lanka 54. uredaba (EU) br.
1093/2010, (EU) br. 1094/2010 1 (EU) br. 1095/2010 do ... [pet godina od datuma stupanja
na snagu ove Uredbe] 1, prema potrebi, svake tri godine nakon toga, objavljuju izvjesce o
razvoju trzista sekuritizacijskih obveznica. U tim se izvje$¢ima, medu ostalim, procjenjuje
je li se obujam imovine uskladene s taksonomijom poveéao dovoljno da bi se preispitala
primjena pravila o koriStenju primitaka za sekuritizacijske obveznice ¢iji se izdavatelji Zele

koristiti oznakom ,,europska zelena obveznica” ili ,,EuGB”.

1 Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 24. studenoga 2010. o
osnivanju europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno
mirovinsko osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ 1 o stavljanju izvan snage Odluke
Komisije 2009/79/EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 48.).
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8. Komisija na temelju izvjesc¢a iz stavka 7. dostavlja izvjes¢e Europskom parlamentu i

Vijecu. Komisijinu se izvjesc¢u, prema potrebi, prilaze zakonodavni prijedlog.

Clanak 72.

Stupanje na snagu i primjena

1. Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

2. Ova se Uredba primjenjuje od ... [12 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

3. Odstupajuéi od stavka 2. ovog ¢lanka, ¢lanak 20., ¢lanak 21. stavak 4., ¢lanak 23. stavci 6.

1 7., ¢lanak 24. stavak 2., ¢lanak 26. stavak 3., ¢lanak 27. stavak 2., ¢lanak 28. stavak 3.,
¢lanak 29. stavak 4., ¢lanak 30. stavak 3., ¢lanak 31. stavak 4., ¢lanak 33. stavak 7.,
¢lanak 42. stavak 9., ¢lanak 46. stavci 6. 1 7., ¢lanak 49. stavci 1., 2. 1 3., ¢lanak 63. stavak
10., ¢lanak 66. stavak 3. i €lanci 68., 69. 1 70. primjenjuju se od ... [datum stupanja na

snagu ove Uredbe].

4. Odstupajuéi od stavka 2. ovog ¢lanka, ¢lanak 40., ¢lanak 42. stavci od 1. do 8. te ¢lanak

43. primjenjuju se od ... [30 mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe].
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5. Drzave ¢lanice poduzimaju potrebne mjere za poStovanje ¢lanaka 45.149. do ... [12

mjeseci od datuma stupanja na snagu ove Uredbe].

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Strasbourgu

Za Parlament Za Vijece

Predsjednica Predsjednik/Predsjednica
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PRILOG 1.

INFORMATIVNI SAZETAK O EUROPSKOJ ZELENOJ OBVEZNICI

Ovaj dokument i njegov sadrzaj ne podlijezu odobrenju ili prihva¢anju ESMA-e ili bilo
kojeg drugog nadleznog tijela.

1.  Opce informacije

— [Datum objave informativnog sazetka o europskoj zelenoj obveznici]

— [Pravni naziv izdavatelja]

— [Ako je dostupna, identifikacijska oznaka pravne osobe (LEI) izdavatelja]

— [Adresa internetskih stranica na kojoj se ulagateljima pruzaju informacije o tome kako
stupiti u kontakt s izdavateljem]

[Ako je dostupan, naziv obveznice koji joj je dodijelio izdavatelj]

— [Ako su dostupni, medunarodni identifikacijski brojevi vrijednosnih papira (ISIN)
obveznice]

— [Ako je dostupno, planirani datum ili razdoblje izdavanja]

— [Identitet 1 podatci za kontakt vanjskog ocjenjivacal]

[Ako je primjenjivo, naziv nadleznog tijela koje je odobrilo prospekt ili prospekte
obveznica]
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2. Vazne informacije

— [Sljedeca izjava: ,,[Ova obveznica koristi se] [ove obveznice koriste se] oznakom
»europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” u skladu s Uredbom (EU) 2023/ ...
Europskog parlamenta i Vije¢a'".”]

— [Ako se primitci od obveznica namjeravaju raspodijeliti u skladu s ¢lankom 5. te
uredbe, sljedeca izjava: ,,[Ova europska zelena obveznica koristi] [ove europske zelene
obveznice koriste] fleksibilnost kojom se omogucuje djelomi¢na neuskladenost s
taksonomskim kriterijima tehnicke provjere utvrdenima u delegiranim aktima
donesenim u skladu s ¢lankom 10. stavkom 3., ¢lankom 11. stavkom 3., ¢lankom 12.
stavkom 2., ¢lankom 13. stavkom 2., ¢lankom 14. stavkom 2. ili ¢lankom 15. stavkom
2. Uredbe (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeéa? (, kriteriji tehnicke
provjere”), kako je dodatno opisano u odjeljku 4. ovog informativnog sazetka.”]

1 Uredba (EU) 2023/... Europskog parlamenta 1 Vijeca od... o europskim zelenim obveznicama
1 neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziste kao okoli$no odrzZive e i za
obveznice povezane s odrzivoséu (SL L ..., ..., str. ...).

+  SL: molimo umetnuti u tekst broj ove Uredbe te u biljeSku broj, datum i upucivanje na SL za
ovu Uredbu.

2 Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira
za olakSavanje odrzivih ulaganja 1 izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str.
13)).
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3.  Strategija zasStite okoliSa i obrazloZenje

Pregled

— [Informacije o nacinu na koji se o¢ekuje da ¢e obveznice doprinijeti izdavateljevoj
Siroj strategiji zastite okoliSa, ukljucujuéi okolisne ciljeve iz ¢lanka 9. Uredbe (EU)
2020/852 koji se nastoje ostvariti obveznicama.]

Povezanost s kljuénim pokazateljima uspje$nosti za imovinu, promet, kapitalne rashode i
operativne rashode

— [U myjeri u kojoj je izdavatelju dostupan u trenutku izdavanja i ako izdavatelj podlijeze
¢lanku 8. Uredbe (EU) 2020/852, opis nacina i mjere u kojoj se ocekuje da ¢e primitci
od obveznica (npr. izrazeni kao procijenjeni postotak promjene u odnosu na prethodnu
godinu) doprinijeti izdavateljevim klju¢nim pokazateljima uspjesnosti za imovinu
uskladenu s taksonomijom, promet, kapitalne rashode i operativne rashode.]

Povezanost s planovima tranzicije

— [Ako izdavatelj podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s clankom 19.a
stavkom 2. tockom (a) podtockom iii., ili, ako je to primjenjivo, clankom 29.a stavkom
2. totkom (a) podtotkom iii. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeéa', ili
ako izdavatelj dobrovoljno objavi planove tranzicije:

—  nacin na koji se primitcima od obveznica namjerava doprinijeti financiranju i
provedbi tih planova. Informacije se mogu dati na razini ekonomske djelatnosti ili
na razini pojedinac¢nih projekata, te

—  poveznica na internetske stranice na kojima su ti planovi objavljeni.]

Sekuritizacija

[Ako je primjenjivo u slucaju sekuritizacije, opis nacina na koji se postupa u skladu s
¢lankom 18. stavkom 1. Uredbe (EU) 2023/..." i informacije koje se zahtijevaju u ¢lanku 19.
stavku 2. te uredbe. ]

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 26. lipnja 2013. o godisnjim
financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i povezanim izvje$¢ima za
odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta 1 Vije¢ai o
stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013.,

str. 19.).

SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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4.

[Informacije navedene u nastavku dostavljaju se barem na razini gospodarske djelatnosti, a u
idealnom slucaju na razini projekta ili skupine projekata. Sporazumi o povjerljivosti, pitanja
trziSnog natjecanja ili velik broj prihvatljivih temeljnih projekata i sli¢na razmatranja mogu
opravdati ograni¢avanje koli¢ine dostupnih pojedinosti. Ako se primitci od obveznica
raspodjeljuju za rashode i1z ¢lanka 4. stavka 3. Uredbe (EU) 2023/...*, informacije se mogu
pruziti na razini programa. |

Namjeravana raspodjela primitaka od obveznice

Planirana raspodjela gospodarskim djelatnostima uskladenima s taksonomijom

[Bez obzira na to raspodjeljuje li izdavatelj primitke u skladu s postupnim pristupom ili
portfeljnim pristupom i jesu li obveznice sekuritizacijske obveznice.]

[Minimalni udio primitaka od obveznica koji je u skladu s planovima izdavatelja
potreban za upotrebu za djelatnosti koje su okolisno odrzive u skladu s ¢lankom 3.
Uredbe (EU) 2020/852, u skladu s metodologijom iz izvjesStaja o raspodjeli primitaka
(udio iznosi najmanje 85 %)]: [XX] % primitaka od obveznica.]

[Ako je dostupno, naznaka udjela primitaka od obveznice koji ¢e se upotrijebiti za
financiranje (u godini izdavanja ili nakon godine izdavanja) i refinanciranje.]

[Ako se radi o drzavnom izdavatelju, a primitci od obveznice planiraju se raspodijeliti
za porezne olaksice iz ¢lanka 4. stavka 3. Uredbe (EU) 2023/...", procjena oéekivanog
gubitka prihoda povezanog s prihvatljivim poreznim olakSicama.]

[Ako je dostupno, ciljani okoli$ni ciljevi iz ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2020/852.]

[Za svaku gospodarsku djelatnost kojoj se namjeravaju raspodijeliti primitci, podatke o
njihovim vrstama, sektorima i odgovaraju¢im oznakama NACE u skladu sa
statistickom klasifikacijom gospodarskih djelatnosti utvrdenom Uredbom (EZ) br.
1893/2006 Europskog parlamenta i Vijeéa'.]

SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.

Uredba (EZ) br. 1893/2006 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 20. prosinca 2006. o
utvrdivanju statisticke klasifikacije ekonomskih djelatnosti NACE Revision 2 te izmjeni
Uredbe Vije¢a (EEZ) br. 3037/90 kao 1 odredenih uredbi EZ-a o posebnim statisti¢kim
podru¢jima (SL L 393, 30.12.2006., str. 1.).
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Planirana raspodjela konkretnim gospodarskim djelatnostima uskladenima s taksonomijom

[Ako se primitci od obveznica namjeravaju raspodijeliti za omogucujucu ili prijelaznu
gospodarsku djelatnost, vrsta poticajne ili prijelazne gospodarske djelatnosti koja se
namjerava financirati i, ako su dostupni, iznos i udio primitaka koji se namjeravaju
raspodijeliti za svaku vrstu omogucujuce ili prijelazne gospodarske djelatnosti.]

[Ako je to primjenjivo, iznos i udio primitaka koji se planiraju raspodijeliti za
djelatnosti uskladene s taksonomijom povezane s nuklearnom energijom i fosilnim
plinom u skladu s ¢lankom 10. stavkom 2. i ¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe

(EU) 2020/852.]

Planirana raspodjela gospodarskim djelatnostima koje nisu uskladene s kriterijima tehnicke

provjere

[Ako se primitci od obveznica namjeravaju raspodijeliti u skladu s ¢lankom 5. Uredbe
(EU) 2023/...", izjava da se [neto] primitci od obveznice namjeravaju djelomi¢no
raspodijeliti za gospodarske djelatnosti koje nisu uskladene s kriterijima tehnicke
provjere. Izdavatelj opisuje tu neuskladenost, predmetne aktivnosti i, ako je dostupno,
procijenjeni postotak primitaka namijenjenih financiranju takvih djelatnosti kao ukupni
iznos i prema djelatnosti, ukljucujuéi ras¢lambu u kojoj se opisuje koja se tocka (tocke)
¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU) 2023/..." upotrebljava. Nadalje, objasnjenje zasto se
kriteriji tehni¢ke provjere ne mogu primijeniti i objasnjenje nacina na koji izdavatelj
namjerava osigurati uskladenost tih djelatnosti s ¢lankom 5. stavcima 3. 1 4. Uredbe
(EU) 2023/..." i ¢lankom 3. tockama (a), (b) i (c) Uredbe (EU) 2020/852.]

Postupak i raspored raspodjele

[Procijenjeno vrijeme nakon izdavanja obveznice do potpune raspodjele primitaka od
obveznica.]

[Opis postupaka na temelju kojih ¢e izdavatelj odrediti uskladenost projekata s kriterijima
za okoliS$no odrzive gospodarske djelatnosti utvrdene u ¢lanku 3. Uredbe (EU) 2020/852
,taksonomski zahtjevi”.]

Troskovi izdavanja

[Procjena iznosa kumulativnih troskova izdavanja koji se odbijaju od primitaka, kako je
dopusteno ¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU) 2023/...", s popratnim obja$njenjem.]

+

SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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5.  Utjecaj primitaka od obveznice na okoli$

[Ako je dostupna, procjena ocekivanih u€inaka primitaka od obveznica na okoli$. Ako te
informacije nisu dostupne, to treba obrazloziti.]

6. Informacije o izvjeStavanju

[Poveznica na internetske stranice izdavatelja u skladu s ¢lankom 15. stavkom 1. Uredbe
(EU) 2023/...".]

[Ako je to primjenjivo, poveznica na relevantne izvjestaje izdavatelja, kao Sto su
konsolidirani izvjestaj o upravljanju ili konsolidirani izvjestaj o odrzivosti u skladu s
Direktivom 2013/34/EU.]

Datum pocetka prvog izvjestajnog razdoblja, ako se razlikuje od datuma izdavanja, kako je
utvrdeno u ¢lanku 11. stavku 1. Uredbe (EU) 2023/...".

— [Napomena o tome sadrzavaju li izvjestaji o raspodjeli primitaka informacije o
raspodijeljenim iznosima i ocekivanim utjecajima na okoli§ za svaki projekt]

7. Plan kapitalnih rashoda

— [Ako je primjenjivo, detaljan opis plana kapitalnih rashoda iz ¢lanka 7. Uredbe (EU)
2023/...", uklju¢ujuéi glavne parametre koje izdavatelj upotrebljava za utvrdivanje
uskladenosti relevantne imovine ili djelatnosti s taksonomskim zahtjevima do isteka
razdoblja predvidenog u tom ¢lanku. ]

8. Druge relevantne informacije

[U slucaju sekuritizacijske obveznice, upucivanja na izdavatelja u ovom dokumentu tumace se i,

prema potrebi, zamjenjuju upuéivanjima na inicijatora]

* SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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PRILOG II.

GODISNIJI IZVJESTAJ O RASPODJELI PRIMITAKA OD EUROPSKIH ZELENIH
OBVEZNICA

[U naslovu se navodi je li izvjestaj revidiran. ]

Ovaj dokument i njegov sadrzaj ne podlijezu odobrenju ili prihvacanju ESMA-e¢ ili bilo
kojeg drugog nadleznog tijela]

1.  Opce informacije
Datum izdavanja obveznica ili transi obveznica]
Datum objave izvjestaja o raspodjeli]

[

[

[Datum pocetka i kraja razdoblja na koje se odnosi godiSnji izvjestaj o raspodjeli:
[datum — datum]]
[
[
[

Pravni naziv izdavatelja]
Ako je dostupna, identifikacijska oznaka pravne osobe (LEI) izdavatelja]

Adresa internetskih stranica na kojoj se ulagateljima pruzaju informacije o tome
kako stupiti u kontakt s izdavateljem]|

— [Ako je dostupan, naziv obveznice koji joj je dodijelio izdavatelj]

— [Ako su dostupni, medunarodni identifikacijski brojevi vrijednosnih papira (ISIN)
obveznica i njihovih transi]

— [Ako je 1zvjestaj o raspodjeli primitaka predmet ocjene nakon izdavanja, identitet 1
podatci za kontakt vanjskog ocjenjivaca]

— [Ako je primjenjivo, naziv nadleznog tijela koje je odobrilo prospekt ili prospekte
obveznica]

PE-CONS 27/1/23 REV 1
PRILOG IL



2.  Vazne informacije

[Sljedeca izjava: ,,[Ova obveznica koristi se] [Ove obveznice koriste se] oznakom
»europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” u skladu s Uredbom (EU) 2023/ ... Europskog
parlamenta i Vije¢a'*.”]

[Ako se primitci od obveznica [namjeravaju raspodijeliti] [raspodijelili su se] u skladu s
clankom 5. te uredbe, sljedeéa izjava: ,,[Ova europska zelena obveznica koristi] [ove
europske zelene obveznice koriste] fleksibilnost kojom se omogucuje djelomicna
neuskladenost s kriterijima tehnicke provjere utvrdenim u delegiranim aktima donesenim u
skladu s ¢lankom 10. stavkom 3., ¢lankom 11. stavkom 3., ¢lankom 12. stavkom 2.,
¢lankom 13. stavkom 2., clankom 14. stavkom 2. ili ¢lankom 15. stavkom 2. Uredbe (EU)
2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a? (,kriteriji tehnic¢ke provjere”), kako je dodatno
opisano u odjeljku 4. ovog izvjestaja o raspodjeli.”]

1 Uredba (EU) 2023/... Europskog parlamenta 1 Vijeca od... o europskim zelenim obveznicama
1 neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolisno odrZive i za
obveznice povezane s odrzivoséu (SL L ..., ..., str. ...).

SL: molimo umetnuti u tekst broj ove Uredbe te umetnuti u biljesku broj, datum i upucivanje
na SL za ovu Uredbu.

2 Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira
za olakSavanje odrzivih ulaganja 1 izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str.
13.).
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3.  Strategija zaStite okoliSa i obrazloZenje
Pregled
[Okolisni ciljevi iz ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2020/852realizirani obveznicom [obveznicama];

Povezanost s kljuénim pokazateljima uspje$nosti za imovinu, promet, kapitalne rashode i
operativne rashode

[Ako se na izdavatelja primjenjuje ¢lanak 8. Uredbe (EU) 2020/852, opis kako 1 u kojoj
myjeri (npr. izrazeno kao postotna promjena u odnosu na prethodnu godinu) te u kojem
financijskom razdoblju primitci od obveznica doprinose izdavateljevim klju¢nim
pokazateljima uspjesnosti za imovinu uskladenu s taksonomijom, promet, kapitalne
rashode 1 operativne rashode, uzimajuc¢i u obzir iznose u tablici ,,Ukupni iznosi” u tablici
A, ako je primjenjivo.]

Povezanost s planom tranzicije

[Ako podlijeze obvezi objavljivanja planova u skladu s ¢lankom 19.a stavkom 2. tockom
(a) podtockom iii. ili, ako je primjenjivo, ¢lankom 29.a stavkom 2. to¢kom (a) podtockom
iii. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeéa', ili ako izdavatelj dobrovoljno
objavi planove tranzicije:

— nacin na koji se primitcima od obveznica doprinosi financiranju i provedbi tih
planova. Informacije se mogu dati na razini ekonomske djelatnosti ili na razini
pojedinacnih projekata; te

— poveznica na internetske stranice na kojima su ti planovi objavljeni.]

Sekuritizacija

[Ako je primjenjivo u slucaju sekuritizacije, informacije propisane ¢lankom 19. stavkom 2.
Uredbe (EU) 2023/...7.]

1 Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca od 26. lipnja 2013. o godisnjim
financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i povezanim izvjeS¢ima za
odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijecaio
stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013.,

str. 19.).

SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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4. Raspodjela primitaka od obveznice

[Informacije navedene u nastavku dostavljaju se barem na razini gospodarske djelatnosti, a
u idealnom slucaju na razini projekta ili skupine projekata. Sporazumi o povjerljivosti,
pitanja trziSnog natjecanja ili velik broj prihvatljivih temeljnih projekata i slicna
razmatranja mogu opravdati ograni¢avanje koli¢ine dostupnih pojedinosti. Ako se primitci
od obveznica raspodjeljuju za rashode iz ¢lanka 4. stavka 3. Uredbe (EU) 2023/...t,
informacije se mogu pruziti na razini programa. |

Raspodjela gospodarskim djelatnostima uskladenima s taksonomijom

— [Bez obzira na to raspodjeljuje li izdavatelj primitke u skladu s postupnim pristupom
ili portfeljnim pristupom i jesu li obveznice sekuritizacijske obveznice. ]

— [Ako je primjenjivo u skladu s ¢lankom 11. stavkom 6. Uredbe 2023/...", izjava da
sastav portfelja financijske imovine i/ili dugotrajne imovine nije izmijenjen u
usporedbi s godinom obuhva¢enom prethodnim izvjestajem o raspodjeli primitaka. ]

— [Izdavatelj ispunjava tablicu A ili tablicu B u nastavku, ovisno o tome primjenjuje li
se postupni pristup ili portfeljni pristup za raspodjelu primitaka. Popunjavaju se i
odgovarajuc¢i ukupni iznosi.]

— [Potvrda uskladenosti s clankom 3. toc¢kom (c) Uredbe (EU) 2020/852, (minimalne
zaStitne mjere). ]

— [Ako se radi o drzavnom izdavatelju, a primitci od obveznice raspodijeljeni su za
porezne olakSice kako je utvrdeno u ¢lanku 4. stavku 3. Uredbe (EU) 2023/....",
procjena ocekivanog gubitka prihoda povezanog s prihvatljivim poreznim
olaksicama.]

Raspodiela konkretnim gospodarskim djelatnostima uskladenima s taksonomijom

— [Ako se primitci od obveznica raspodjeljuju za omogucujucu ili prijelaznu
gospodarsku djelatnost, vrsta poticajne ili prijelazne gospodarske djelatnosti koja se
financira 1, ako su dostupni, iznos i udio primitaka raspodijeljeni za svaku vrstu
poticajne ili prijelazne gospodarske djelatnosti. ]

— [Ako je primjenjivo, iznos i udio imovine koja se odnosi na djelatnosti uskladene s
taksonomijom, a povezane s nuklearnom energijom i fosilnim plinom u skladu s
¢lankom 10. stavkom 2. i ¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe (EU) 2020/852.]

+ SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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Raspodjela gospodarskim djelatnostima koje nisu uskladene s kriterijima tehnicke provijere

— [Ako su primitci od obveznica raspodijeljeni u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU)
2023/...", izjava da se [neto] primitci od obveznice djelomi¢no raspodjeljuju za
gospodarske djelatnosti koje nisu uskladene s taksonomskim kriterijima tehnicke
provjere. Izdavatelj opisuje tu neuskladenost, predmetne djelatnosti 1 postotak
primitaka koji je raspodijeljen tim djelatnostima kao ukupni iznos i prema djelatnosti,
ukljucujuci ras¢lambu u kojoj se opisuje koja se tocka (toCke) ¢lanka 5. stavka 1.
Uredbe (EU) 2023/..." upotrebljava. Nadalje, objadnjenje zasto se kriteriji tehni¢ke
provjere ne mogu primijeniti i objasnjenje nacina na koji je izdavatelj osigurao
uskladenost tih djelatnosti s ¢lankom 5. stavcima 3. i 4. Uredbe (EU) 2023/...* i
¢lankom 3. tockama (a), (b) i (¢) Uredbe (EU) 2020/852.]

Troskovi izdavanja

— [Procjena iznosa kumulativnih troskova izdavanja koji se odbijaju od primitaka, kako
je dopusteno ¢lankom 4. stavkom 1. Uredbe (EU) 2023/...*, s popratnim
objasnjenjem.]

Utjecaj primitaka od obveznice na okoli$

5.
[Za ovaj naslov izvjeStaja nije potrebno navesti informacije]
6. Informacije o izvjeStavanju

—  [Poveznica na internetske stranice izdavatelja u skladu s ¢lankom 15. stavkom 1.
Uredbe (EU) 2023/...%.]

—  [Ako je primjenjivo, poveznica na relevantne izvjestaje izdavatelja, kao §to su
konsolidirani izvjestaj o upravljanju ili konsolidirani izvjestaj o odrzivosti u skladu s
Direktivom 2013/34/EU.]

* SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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7.  Plan kapitalnih rashoda

—  [Ako je primjenjivo, napredak ostvaren u provedbi plana kapitalnih rashoda iz ¢lanka
7. Uredbe (EU) 2023/...*" i predvideni datum zavrSetka projekata u okviru tog plana.]

— [Ako je doslo do kaSnjenja ili odstupanja koje znatno utjece na provedbu plana
kapitalnih rashoda, izdavatelj navodi razloge za to u skladu s ¢lankom 11. stavkom 2.

te uredbe. ]

—[Ako je primjenjivo, plan iz ¢lanka 8. stavka 3. te uredbe.]

8.  Druge relevantne informacije

[U slucaju sekuritizacijske obveznice, upucivanja na izdavatelja u ovom dokumentu tumace se

kao 1, prema potrebi, zamjenjuju upucivanjima na inicijatora. |

+ SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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Tablica A: Informacije o uskladenosti s taksonomijom primitaka za obveznice primjenom

postupnog pristupa raspodjeli primitaka od obveznica

[Informacije navedene u tablici u nastavku dostavljaju se barem na razini gospodarske djelatnosti, a

u idealnom slucaju na razini projekta ili skupine projekata. Sporazumi o povjerljivosti, pitanja

trziSnog natjecanja ili velik broj prihvatljivih temeljnih projekata i sli¢na razmatranja mogu

opravdati ogranicavanje koli¢ine dostupnih pojedinosti. Ako se primitci od obveznica raspodjeljuju

za rashode iz €lanka 4. stavka 3., informacije se mogu pruziti na razini programa. |

Informacije u tablici u nastavku obuhvacaju razdoblje od izdavanja predmetne obveznice do datuma

izvjes¢ivanja.

1.

Naziv, lokacija i opis projekta (ili skupine projekata ili gospodarske djelatnosti)

1.1 (za svaki projekt/skupinu projekata/gospodarsku djelatnost, ovisno o sluc¢aju) [naziv]

1.2 [mjesto]

1.3 [osnovni opis]

Iznos primitaka raspodijeljenih iz obveznica

2.1 [primitci od obveznica raspodijeljeni ovom projektu/skupini projekata/gospodarskoj
djelatnosti od datuma izdavanja]

2.2 [prihodi od obveznica raspodijeljeni ovom projektu/skupini projekata/gospodarskoj
djelatnosti u izvjeStajnom razdoblju. ]

23 Udio projekta koji je financiran obveznicama
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3. Udio ukupnih primitaka upotrijebljenih za financiranje (u godini izdavanja ili nakon godine
izdavanja) ili refinanciranje (prije tog razdoblja)

3.1 [udio iznosa u retku 2.1. upotrijebljen za financiranje i refinanciranje]

3.2 [udio iznosa u retku 2.2. upotrijebljen za financiranje i refinanciranje]

4. Vrsta i sektor ekonomskih djelatnosti koje se financiraju obveznicama

4.1 [Za svaku gospodarsku djelatnost povezanu s projektom koji se financira
obveznicama: vrste/sektori]

4.2 [Za svaku gospodarsku djelatnost povezanu s projektom koji se financira
obveznicama: ako je primjenjivo, odgovaraju¢e oznake NACE u skladu sa
statistickom klasifikacijom ekonomskih djelatnosti utvrdenom Uredbom (EZ) br.
1893/2006 Europskog parlamenta i Vijeéa'.]

5. Iznos primitaka raspodijeljenih iz obveznica uskladenih s taksonomijom

5.1 [od ukupnih primitaka od obveznica raspodijeljenih projektu, iznos koji se
raspodjeljuje djelatnosti koja je uskladena s taksonomijom od datuma izdavanja]

52 [postotak udjela iznosa navedenog u retku 2.1.]

53 [od ukupnih primitaka od obveznica raspodijeljenih projektu u izvjeStajnom
razdoblju, iznos koji se raspodjeljuje djelatnosti koja je uskladena s taksonomijom od
datuma izdavanja]

54 [postotak udjela iznosa navedenog u retku 2.2.]

1 Uredba (EZ) br. 1893/2006 Europskog parlamenta 1 Vije¢a od 20. prosinca 2006. o
utvrdivanju statisticke klasifikacije ekonomskih djelatnosti NACE Revision 2 te izmjeni
Uredbe Vije¢a (EEZ) br. 3037/90 kao 1 odredenih uredbi EZ-a o posebnim statisti¢kim
podru¢jima (SL L 393, 30.12.2006., str. 1.).
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6. Okolisni ciljevi i kriteriji tehniCke provjere

6.1

[ciljani okolisni cilj ili ciljevi iz ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2020/852]

6.2

Napomena o tome koji su delegirani akti doneseni na temelju ¢lanka 10. stavka 3.,
¢lanka 11. stavka 3., ¢lanka 12. stavka 2., ¢lanka 13. stavka 2., ¢lanka 14. stavka 2. ili
¢lanka 15. stavka 2. Uredbe (EU) 2020/852 koriSteni za utvrdivanje kriterija tehnicke
provjere i datuma pocetka njihove primjene]

6.3 Informacije o metodologiji i pretpostavkama za izracun klju¢nih parametara utjecaja
na okolis u skladu s delegiranim aktima donesenima na temelju ¢lanka 10. stavka 3.,
¢lanka 11. stavka 3., ¢lanka 12. stavka 2., ¢lanka 13. stavka 2., ¢lanka 14. stavka 2. ili
¢lanka 15. stavka 2. Uredbe (EU) 2020/852 i svih dodatnih parametara utjecaja na
okolis.]
7. Priroda okoli$no odrzive imovine i rashoda
7.1 [iznosa raspodijeljenog u izvjestajnom razdoblju u retku 5.3, iznos kapitalnih
rashoda]
7.2  [iznosa raspodijeljenog u izvjestajnom razdoblju u retku 5.3., iznos operativnih
rashoda]
7.3 [iznosa raspodijeljenog u izvjestajnom razdoblju u retku 5.3, iznos dugotrajne
imovine]
7.4 [iznosa raspodijeljenog u izvjestajnom razdoblju u retku 5.3, iznos financijske
imovine]
8. Druge relevantne informacije
8.1 [Druge relevantne informacije, kao §to su relevantni klju¢ni pokazatelji uspjesnosti u

podrucju okolisa, te poveznice na internetske stranice s relevantnim informacijama i

poveznicama na relevantne javne dokumente s detaljnijim informacijama, kao $to su
internetske stranice trgovackog drustva s opisom projekta ili izvjestaj konzultantskog
drustva za zastitu okoliSa]
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Ukupno:

Od izdavanja obveznica

[izvjesStajno razdoblje]

Ukupan iznos primitaka od obveznica
raspodijeljenih nakon izdavanja: [X]

Od ¢ega ukupan iznos primitaka od obveznica
raspodijeljenih gospodarskim djelatnostima
uskladenima s taksonomijom od izdavanja: [ X]

Ukupan iznos primitaka od obveznica
raspodijeljenih u izvjestajnom razdoblju: [X]

Od ¢ega ukupan iznos primitaka od obveznica
raspodijeljenih ekonomskim djelatnostima
uskladenima s taksonomijom u izvjeStajnom
razdoblju: [X]

Od cega:

ukupan iznos primitaka od obveznica
raspodijeljenih kapitalnim rashodima
uskladenima s taksonomijom u
izvjestajnom razdoblju: [X]

ukupan iznos primitaka od obveznica
raspodijeljenih operativnim rashodima
uskladenima s taksonomijom u
izvjesStajnom razdoblju: [X]

ukupan iznos primitaka od obveznica
raspodijeljenih [drugo] uskladenima s
taksonomijom u izvjestajnom razdoblju:
[X]
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Tablica B: Informacije o uskladenosti s taksonomijom primitaka za obveznice primjenom

portfeljnog pristupa raspodjeli primitaka od obveznica

[Informacije navedene u tablici u nastavku dostavljaju se barem na razini gospodarske djelatnosti, a

u idealnom slucaju na razini projekta ili skupine projekata. Sporazumi o povjerljivosti, pitanja

trziSnog natjecanja ili velik broj prihvatljivih temeljnih projekata i sli¢na razmatranja mogu

opravdati ogranicavanje koli¢ine dostupnih pojedinosti. Neke ili sve trazene informacije mogu se

navesti izvan formata tablice.]

Informacije u tablici u nastavku obuhvacaju izvjestajno razdoblje.

Nedospjele europske | Portfelj okolisno odrzive imovine

zelene obveznice

[Pregled svih [Pregled prihvatljive financijske imovine i imovine iz ¢lanka 4. stavka 2.
nepodmirenih Uredbe (EU) 2023/..." u bilanci izdavatelja, pri ¢emu se navodi

europskih zelenih
obveznica na trzistu,
uz naznaku njihove
pojedinacne i
kombinirane
vrijednosti

sljedece:
1. [Naziv, lokacija i osnovni opis projekta]
2. [Ako je primjenjivo, naznaka primitaka koji se namjeravaju

raspodijeliti tom projektu iz obveznice]

3. [Ako je primjenjivo, naznaka udjela iznosa u tocki 2. koji ¢e se
upotrijebiti za financiranje i refinanciranje]

4.  [Za svaku gospodarsku djelatnost povezanu s projektom koji se
financira obveznicama: vrste/sektori 1, ako je primjenjivo,
odgovarajuc¢e oznake NACE u skladu sa statistickom klasifikacijom
gospodarskih djelatnosti utvrdenom Uredbom (EZ) br. 1893/2006]

* SL: Unijeti broj ove Uredbe.
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10.

[Ako je primjenjivo, iznos primitaka za taj projekt financiran
obveznicom koji se raspodjeljuju za djelatnost uskladenu s
taksonomijom] [postotni udio iznosa navedenog u tocki 2.]

[Ciljani okoli$ni cilj(evi), kako su navedi u ¢lanku 9. Uredbe

(EU) 2020/852 ] [Naznaka koji se delegirani akti doneseni u skladu s
¢lankom 10. stavkom 3., ¢lankom 11. stavkom 3., ¢lankom 12.
stavkom 2., ¢lankom 13. stavkom 2., ¢lankom 14. stavkom 2. ili
¢lankom 15. stavkom 2. Uredbe (EU) 2020/852 upotrebljavaju za
utvrdivanje kriterija tehnicke provjere i datuma njihove primjene]
[Informacije o metodologiji i pretpostavkama koje se upotrebljavaju
za izracun kljucnih parametara ucinka u skladu s delegiranim aktima
donesenima na temelju ¢lanka 10. stavka 3., ¢lanka 11. stavka 3.,
Clanka 12. stavka 2., ¢lanka 13. stavka 2., ¢lanka 14. stavka 2. i ¢lanka
15. stavka 2. Uredbe (EU) 2020/852 te za sve dodatne parametre
ucinka.]

[Ako je primjenjivo, ras¢lamba iznosa iz tocke 5. prema tome
raspodjeljuju li se primitci za dugotrajnu imovinu ili financijsku
imovinu. ]

[Ako je primjenjivo, povecanja ili uklanjanja iz projekta na temelju
portfelja u slucaju da se portfelju dodaju nove europske zelene
obveznice ili da se dospjele europske zelene obveznice uklanjaju iz
portfelja.]

[Ako je primjenjivo, napomene o iznosu i/ili broju novih projekata u
odnosu na iznos novog izdavanja europskih zelenih obveznica u
kalendarskoj godini izdavanja.]

[Druge relevantne informacije, kao $to su relevantni klju¢ni
pokazatelji uspjesnosti u podrucju okoliSa, te poveznice na internetske
stranice s relevantnim informacijama i poveznicama na relevantne
javne dokumente s detaljnijim informacijama.]

Ukupna vrijednost
portfelja nedospjelih
europskih zelenih
obveznica:

Ukupna vrijednost portfelja okoliSno odrZive imovine:

Ukupna vrijednost portfelja okoli$no odrZive imovine povezane s
djelatnoS¢u uskladenom s taksonomijom:
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PRILOG III.
IZVIESTAJ O UTJECAJU NA OKOLIS EUROPSKIH ZELENIH OBVEZNICA

[U naslovu se navodi je li izvjestaj o utjecaju na okolis revidiran. ]

Ovaj dokument i njegov sadrzaj ne podlijezu odobrenju ili prihva¢anju ESMA-¢ ili bilo
kojeg drugog nadleznog tijela]

1.  Opce informacije

— Datum objave izvjestaja o utjecaju na okolis]

Ako je primjenjivo, datum objave revidiranog izvjesStaja o utjecaju na okolis]
Datum izdavanja obveznica ili transi obveznica]

[
[
— [Pravni naziv izdavatelja]
[Ako je dostupna, identifikacijska oznaka pravne osobe izdavatelja]
[

Adresa internetskih stranica na kojoj se ulagateljima pruzaju informacije o tome
kako stupiti u kontakt s izdavateljem]|

— [Ako je dostupan, naziv obveznice koji joj je dodijelio izdavatelj]

— [Ako su dostupni, medunarodni identifikacijski brojevi vrijednosnih papira (ISIN)
obveznica i njihovih transi]

— [Ako je izvjestaj o utjecaju na okoli$ ocijenio vanjski ocjenjivac, identitet 1 podatci za
kontakt vanjskog ocjenjivacal

— [Ako je primjenjivo, naziv nadleZnog tijela koje je odobrilo prospekt ili prospekte
obveznica]
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2.  Vazne informacije

— [Sljedeca izjava: ,,[Ova obveznica koristi se] [Ove obveznice koriste se] oznakom
»europska zelena obveznica” ili ,,EuGB” u skladu s Uredbom (EU) 2023/ ...
Europskog parlamenta i Vije¢a'".”]

— [Ako su se primitci od obveznica raspodijelili u skladu s ¢lankom 5. te uredbe,
sljedeca izjava: ,,[Ova europska zelena obveznica koristi] [ove europske zelene
obveznice koriste] fleksibilnost kojom se omogucuje djelomi¢na neuskladenost s
kriterijima tehnicke provjere utvrdenim u delegiranim aktima donesenim u skladu s
¢lankom 10. stavkom 3., ¢lankom 11. stavkom 3., ¢lankom 12. stavkom 2., ¢lankom
13. stavkom 2., ¢lankom 14. stavkom 2. ili ¢lankom 15. stavkom 2. Uredbe (EU)
2020/852 Europskog parlamenta i Vije¢a? (,kriteriji tehnic¢ke provjere™), kako je
dodatno opisano u odjeljku 4. ovog izvjestaja o utjecaju na okolis.”]

1 Uredba (EU) 2023/... Europskog parlamenta i Vije¢a od... o europskim zelenim obveznicama
1 neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolisno odrZive i za
obveznice povezane s odrzivoséu (SL L ..., ..., str. ...).

SL: molimo umetnuti u tekst broj ove Uredbe te umetnuti u biljesku broj, datum i upucivanje
na SL za ovu Uredbu.

2 Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira
za olakSavanje odrzivih ulaganja 1 izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str.
13.).
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3.  Strategija zaStite okoliSa i obrazloZenje

Pregled
— [Informacije o nacinu na koji je obveznica doprinijela ili su obveznice doprinijele
izdavateljevoj Siroj strategiji zastite okolisa.]

— [Ovisno o slu¢aju, objasnjenje promjena Sire izdavateljeve strategije zastite okoliSa
koje su nastupile nakon objave informativnog sazetka o europskim zelenim
obveznicama.]

- [Okolisni ciljevi iz ¢lanka 9. Uredbe (EU) 2020/852 realizirani obveznicom ili
obveznicama]

Kljuéni pokazatelji uspjesSnosti za kapitalne rashode i operativne rashode

—[Ako se na izdavatelja primjenjuje ¢lanak 8. Uredbe (EU) 2020/852, opis kako, u kojoj
mjeri (npr. izrazeno kao postotna promjena u odnosu na prethodnu godinu) i u kojem
financijskom razdoblju, primitci od obveznica doprinose izdavateljevim klju¢nim
pokazateljima uspjesnosti za imovinu uskladenu s taksonomijom, promet, kapitalne
rashode 1 operativne rashode]

Povezanost s planom tranzicije

- [Ako izdavatelj podlijeZe obvezi objavljivanja planova u skladu s ¢lankom 19.a stavkom
2. tockom (a) podtoc¢kom iii. ili, ako je to primjenjivo, ¢lankom 29.a stavkom 2. to¢kom (a)
podtockom iii. Direktive 2013/34/EU Europskog parlamenta 1 Vijeca', ili ako izdavatelj
dobrovoljno objavi planove tranzicije:

— nacin na koji se primitcima od obveznica doprinosi financiranju i provedbi tih
planova. Informacije se mogu dati na razini gospodarske djelatnosti ili na razini
pojedinacnih projekata; i

— poveznica na internetske stranice na kojima su ti planovi objavljeni.]

Direktiva 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vije¢a od 26. lipnja 2013. o godiSnjim
financijskim izvjesStajima, konsolidiranim financijskim izvjestajima i povezanim izvje$¢ima za
odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog parlamenta i Vijecai o
stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ 1 83/349/EEZ (SL L 182, 29.6.2013.,

str. 19.).
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4. Raspodjela primitaka od obveznice

[Informacije navedene u nastavku dostavljaju se barem na razini gospodarske djelatnosti, a
u idealnom slucaju na razini projekta ili skupine projekata. Sporazumi o povjerljivosti,
pitanja trziSnog natjecanja ili velik broj prihvatljivih temeljnih projekata i slicna
razmatranja mogu opravdati ograni¢avanje koli¢ine dostupnih pojedinosti. Ako se primitci
od obveznica raspodjeljuju za rashode iz ¢lanka 4. stavka 3. Uredbe (EU) 2023/...",
informacije se mogu pruziti na razini programa. |

Dodjela konkretnim gospodarskim djelatnostima uskladenima s taksonomijom

[Udio primitaka od obveznica koji je raspodijeljen djelatnostima koje su okoliSno odrzive u
skladu s ¢lankom 3. Uredbe (EU) 2020/852, u skladu s metodologijom iz Priloga II. Uredbi
(EU) 2023/...*:] [XX] % primitaka od obveznica.]

[Ako su primitci od obveznica raspodijeljeni za omogucujucu ili prijelaznu gospodarsku
djelatnost, navodec¢i omogucujucu ili prijelaznu gospodarsku djelatnost i iznos i udio
primitaka raspodijeljenih za svaku vrstu omogucujuce ili prijelazne gospodarske
djelatnosti.]

[Ako je primjenjivo, iznos i udio imovine koja se odnosi na djelatnosti uskladene s
taksonomijom koje su povezane s nuklearnom energijom i fosilnim plinom u skladu s
¢lankom 10. stavkom 2. i ¢lankom 11. stavkom 3. Uredbe (EU) 2020/852.]

Raspodjela gospodarskim djelatnostima koje nisu uskladene s taksonomskim kriterijima
tehnicke provjere

[Ako su primitci od obveznica raspodijeljeni u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU) 2023/...7,
izjava da su se [neto] primitci od obveznice djelomi¢no raspodijelili za gospodarske
djelatnosti koje nisu uskladene s kriterijima tehnic¢ke provjere. Izdavatelj opisuje tu
neuskladenost, predmetne djelatnosti i postotak primitaka koji je raspodijeljen tim
djelatnostima kao ukupni iznos i prema djelatnosti, ukljucujuéi rasclambu u kojoj se
opisuje koja se tocka (to¢ke) ¢lanka 5. stavka 1. Uredbe (EU) 2023/..." upotrijebila.
Nadalje, objasnjenje zaSto se kriteriji tehni¢ke provjere nisu mogli primijeniti i objaSnjenje
nacina na koji je izdavatelj osigurao uskladenost tih djelatnosti s clankom 5. stavcima 3. 1
4. Uredbe (EU) 2023/..." i ¢lankom 3. to¢kama (a), (b) i (¢) Uredbe (EU) 2020/852.]

+

SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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5.  Utjecaj primitaka od obveznice na okolis$

— [Procjena oc¢ekivanih pozitivnih i negativnih utjecaja na okoli$ u agregiranom
obliku.]

— [Informacije o metodologiji i pretpostavkama na temelju kojih je izvrSena evaluacija
utjecaja projekata, ako informativni sazetak o europskoj zelenoj obveznici ne
sadrzava te informacije]

— [Informacije o pozitivnim 1 negativnim u¢incima projekata na okolis i povezani
parametri, ako su dostupni. Ako te informacije nisu dostupne na razini projekta, to
treba obrazloziti.]

— [Ako to izdavatelj zeli ukljuciti, informacije o tome je li i na koji nac¢in projekt
doprinio drugim aspektima odrzivosti obveznice, ukljuc¢ujuci drustvene aspekte
tranzicije prema klimatskoj neutralnosti, na primjer osiguravanjem novih radnih
myjesta, prekvalifikacijom i lokalnom infrastrukturom za zajednice na koje utjece
tranzicija gospodarskih djelatnosti prema odrzivosti.]

— Ako su primitci od obveznica raspodijeljeni u skladu s clankom 5.Uredbe 2023/...%,
izdavatelj te informacije prijavljuje zasebno za te projekte i djelatnosti]

6. Informacije o izvjeStavanju

—[Poveznica na internetske stranice izdavatelja u skladu s ¢lankom 15. stavkom 1. Uredbe
(EU) 2023/...7.]

—[Ako je primjenjivo, poveznica na relevantne izvjestaje izdavatelja, kao $to su
konsolidirani izvjestaj o upravljanju ili konsolidirani izvjestaj o odrzivosti u skladu s
Direktivom 2013/34/EU.]

7. Plan kapitalnih rashoda

[Ako je to primjenjivo, napredak ostvaren u provedbi plana kapitalnih rashoda iz ¢lanka 7.
Uredbe (EU) 2023/...*.]

8.  Druge relevantne informacije

[U slucaju sekuritizacijske obveznice, upucivanja na izdavatelja u ovom dokumentu tumace se kao

1, prema potrebi, zamjenjuju upucivanjima na inicijatora]

+ SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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PRILOG1V.

SADRZAJ OCJENE PRIJE I NAKON IZDAVANJA ILI IZVJESTAJA O UTJECAJU NA
OKOLIS

Ovaj dokument i njegov sadrzaj ne podlijezu odobrenju ili prihvacanju ESMA-e¢ ili bilo
kojeg drugog nadleznog tijela.

Naslov ,,0Ocjena prije izdavanja”, ,,Ocjena nakon izdavanja” ili ,,Ocjena izvjestaja o
utjecaju na okoli$” mora biti jasno naznacen na vrhu prve stranice dokumenta.

1. Opée informacije
— [Datum objave ocjene]
— [Datum izdavanja obveznica ili transi obveznica]

— [Datum objave povezanog informativnog sazetka o europskim zelenim obveznicama
1, ako je primjenjivo, povezanog izvjestaja o raspodjeli primitaka ili izvjeStaja o
utjecaju na okolis]

— [Pravni naziv izdavatelja]
— [Ako je dostupna, identifikacijska oznaka pravne osobe (LEI) izdavatelja]
— [Ako je dostupan, naziv obveznice koji joj je dodijelio izdavatelj]

— [Ako su dostupni, medunarodni identifikacijski brojevi vrijednosnih papira (ISIN)
obveznica i njihovih transi]

— [Identitet 1 podatci za kontakt vanjskog ocjenjivaca, ukljucujuci njegovu adresu
internetskih stranica ]

— [Ime 1 naziv radnog mjesta glavnog analitiCara u konkretnoj aktivnosti ocjenjivanja]

— [Ime i poloZaj osobe primarno odgovorne za odobravanje ocjene]

— [Prema potrebi, datum posljednjeg aZzuriranja ocjene i objaSnjenje razloga za
azuriranje]

— [Ako je primjenjivo, druge usluge koje vanjski ocjenjiva¢ pruza ocijenjenom
subjektu zajedno s opisom postojecih ili mogucih sukoba interesa]
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2. Uvodne izjave

[Za ocjene prije izdavanja: izjava da je vanjski ocjenjivac ocijenio i ispunio informativni
sazetak o europskoj zelenoj obveznici iz Priloga I. Uredbi (EU) 2023/... Europskog
parlamenta i Vije¢a'"]

[Za ocjene nakon izdavanja: izjava da je vanjski ocjenjivac¢ procijenio izvjestaj o raspodjeli
primitaka od europskih zelenih obveznica iz Priloga II. Uredbi (EU) 2023/...*]

[Za ocjene izvjestaja o utjecaju na okoliS: izjava da je vanjski ocjenjivac procijenio
cjelokupni izvjestaj o utjecaju na okolis europskih zelenih obveznica iz Priloga I1I. Uredbi
(EU) 2023/...1]

izjava da ta ocjena predstavlja neovisno misljenje vanjskog ocjenjivaca i da se na nju moze
osloniti samo do odredene mjere]

1 Uredba (EU) 2023/... Europskog parlamenta 1 Vijeca od... o europskim zelenim obveznicama
1 neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziSte kao okolisno odrZive i za

obveznice povezane s odrzivoséu (SL L ..., ..., str. ...).

na SL za ovu Uredbu.

SL: molimo umetnuti u tekst broj ove Uredbe te umetnuti u biljesku broj, datum i upucivanje
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3. Izjave o uskladenosti koriStenja primitaka s Uredbom (EU) 2020/852 Europskog
parlamenta i Vijeéa'.

[Ovaj se odjeljak ispunjava samo u slucaju ocjene prije ili nakon izdavanja.]

[Izjava o uskladenosti koriStenja primitaka od europske zelene obveznice (ili obveznica) s

Uredbom (EU) 2020/852 na temelju informacija koje je izdavatelj dostavio vanjskom

ocjenjivacu:

— ako je misljenje neovisnog ocjenjivaca pozitivno, izjava da obveznica ispunjava ili se
oCekuje da ¢e ispunjavati, ako je to relevantno, zahtjeve iz Uredbe (EU) 2023/..." u
pogledu koriStenja primitaka,

— ako je mi$ljenje neovisnog ocjenjivaca negativno, izjava da obveznica ne ispunjava
ili se ne ocekuje da ¢e ispunjavati, ako je to relevantno, zahtjeve iz Uredbe (EU)
2023/...* u pogledu koristenja primitaka te da se oznakom ,,europska zelena
obveznica” ili ,,EuGB” moze koristiti samo ako se obveznica podnese na novu
ocjenu i dobije pozitivno misljenje]

4.  lIzvori, metodologije procjene i klju¢ne pretpostavke

— [informacije o izvorima koriStenima pri izradi ocjene, uklju¢ujuéi poveznice na
primijenjene podatke o mjerenjima i metodologiji, ako su dostupne]

— [objasnjenje metodologija za ocjenjivanje i klju¢nih pretpostavki]

— [objasnjenje primijenjenih pretpostavki i taksonomskih zahtjeva, ograni¢enja i
neizvjesnosti primijenjenih metodologija i jasna izjava o tome smatra li vanjski
ocjenjivac da je kvaliteta informacija koje je dostavio izdavatelj ili povezana treca
strana dostatna za ocjenjivanje i u kojoj je mjeri vanjski ocjenjivac pokusao provjeriti
informacije koje su mu dostavljene]

1 Uredba (EU) 2020/852 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. lipnja 2020. o uspostavi okvira
za olakSavanje odrzivih ulaganja 1 izmjeni Uredbe (EU) 2019/2088 (SL L 198, 22.6.2020., str.
13)).

SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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5.  Ocjena i misljenje

[U svakom sluc¢aju na temelju informacija koje je izdavatelj dostavio vanjskom ocjenjivacu
— navesti, prema potrebi]

[Za ocjene prije izdavanja:

— detaljna procjena uskladenosti ispunjenog informativnog sazetka s ¢lancima od 4. do
8. Uredbe (EU) 2023/...",

— misljenje vanjskog ocjenjivaca o toj procjeni,

—  Ako se primitci od obveznica planiraju raspodijeliti u skladu s ¢lankom 5. Uredbe
(EU) 2023/...", procjena i mi§ljenje navode se u posebnom odjeljku.]

[Za ocjene nakon izdavanja:

— detaljna procjena uskladenosti izdavateljeve raspodjele primitaka od obveznice s
¢lancima od 4. do 8. Uredbe (EU) 2023/...",

— procjena uskladenosti izdavateljeve raspodjele s planiranom namjenom primitaka iz
informativnog sazetka o zelenoj obveznici,

— misljenje vanjskog ocjenjivaca o dvjema procjenama navedenima u prvoj i drugoj
alineji,

— za imovinu ili djelatnosti koje podlijezu planu kapitalnih rashoda, procjena nakon

njegova dovrsetka o tome ispunjavaju li ta imovina ili djelatnosti taksonomske
zahtjeve,

— Ako se primitci od obveznica raspodjeljuju u skladu s ¢lankom 5. Uredbe (EU)
2023/...*, procjena i misljenje navode se u posebnom odjeljku. U procjeni se navodi
je li ispunjen svaki od relevantnih zahtjeva iz tog ¢lanka.

[Za ocjene izvjestaja o utjecaju na okolis:

— procjena uskladenosti izdavanja obveznice s izdavateljevom Sirom strategijom zastite
okoliSa i obrazloZenje izdavatelja;

— procjena navedenog utjecaja primitaka od obveznica na okolis;

—  miSljenje vanjskog ocjenjivaca o dvjema procjenama navedenima u prvoj i drugoj
alineji.]

* SL: molimo unijeti broj ove Uredbe.
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6. Sve druge informacije

[Sve druge informacije koje ocjenjiva¢ smatra relevantnima za svoju ocjenu]

[U slucaju sekuritizacijske obveznice, upucivanja na izdavatelja u ovom dokumentu tumace se kao

1, prema potrebi, zamjenjuju upucivanjima na inicijatora]
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