DEN EUROPZISKE UNION
EUROPA-PARLAMENTET RADET

Strasbourg, den 22. november 2023
(OR. en)

2021/0191 (COD) PE-CONS 27/1/23
LEX 2271 REV 1

EF 132
ECOFIN 414
ENV 474
SUSTDEV 74
CODEC 808

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING
OM EUROPAISKE GRONNE OBLIGATIONER OG
VALGFRIE OPLYSNINGER OM OBLIGATIONER,

DER MARKEDSFQRES SOM MILJOMASSIGT BAREDYGTIGE,
OG OM BAREDYGTIGHEDSRELATEREDE OBLIGATIONER

PE-CONS 27/1/23 REV 1
DA



EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) 2023/...

af 22. november 2023

om europiske grenne obligationer og valgfrie oplysninger
om obligationer, der markedsfores som miljomeaessigt beeredygtige,

og om baeredygtighedsrelaterede obligationer

(EOQS-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europ@iske Unions funktionsmade, sarlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske Gkonomiske og Sociale Udvalg!,

efter den almindelige lovgivningsprocedure?, og

ud fra felgende betragtninger:

1 EUT C 152 af 6.4.2022, s. 105.
2 Europa-Parlamentets holdning af 5.10.2023 (endnu ikke offentliggjort i EUT) og Radets
afgerelse af 23.10.2023.
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Omstillingen til en klimaneutral, beredygtig, energi- og ressourceeffektiv, cirkulaer og
retfeerdig okonomi er afgerende for at sikre Unionens ekonomis konkurrenceevne pé lang
sigt og dens befolkningers velfzerd. Parisaftalen, der blev vedtaget inden for rammerne af
De Forenede Nationers rammekonvention om klimaaendringer ("Parisaftalen"), blev
godkendt af Unionen den 5. oktober 2016'. 1 artikel 2, stk. 1, litra ¢), i Parisaftalen
fastsaettes mélet om at styrke den globale reaktion pa truslen fra klimagndringer, bl.a. ved
at lede finansielle streomme i retning af lave drivhusgasemissioner og klimarobust
udvikling. Unionens mél om klimaneutralitet senest 1 2050 er i overensstemmelse med

dette mal.

Kommissionen stillede i sin meddelelse af 14. januar 2020 med titlen "Investeringsplan for
et baeredygtigt Europa. Investeringsplan for den europaiske grenne pagt" i udsigt, at der
indferes en standard for miljemassigt beredygtige obligationer for yderligere at oge
investeringsmulighederne og lette identifikationen af miljomaessigt baeredygtige
investeringer gennem tydelig merkning. I sine konklusioner af 11. december 2020
opfordrede Det Europaiske Rad Kommissionen til at fremsatte et lovgivningsmeessigt
forslag om en standard for grenne obligationer. Europa-Parlamentet understregede i sin
beslutning af 29. maj 2018 om beredygtig finansiering? og af 13. november 2020, om
investeringsplanen for et baeredygtigt Europa — Finansiering af den gronne pagt?, at der er

brug for en standard for europaiske grenne obligationer.

Rédets afgorelse (EU) 2016/1841 af 5. oktober 2016 om indgéelse pd Den Europaiske
Unions vegne af Parisaftalen, der er vedtaget inden for rammerne af De Forenede Nationers
rammekonvention om klimazndringer (EUT L 282 af 19.10.2016, s. 1).

EUT C 76 af 9.3.2020, s. 23.

EUT C 415 af 13.10.2021, s. 22.
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Miljeomassigt beredygtige obligationer er et af de vigtigste instrumenter til finansiering af
investeringer relateret til miljomaessigt baeredygtige teknologier, energi- og
ressourceeffektivitet samt miljomassigt baredygtig transportinfrastruktur og
forskningsinfrastruktur. Finansielle og ikkefinansielle virksomheder sdvel som enheder,
der ikke er virksomheder sdsom stater, kan udstede sadanne obligationer. De forskellige
eksisterende initiativer vedrerende miljomassigt baredygtige obligationer indeholder ikke
feelles definitioner af miljomeessigt beredygtige ekonomiske aktiviteter. Det forhindrer
investorerne i let at identificere obligationer, hvis provenu er i overensstemmelse med eller

bidrager til de miljemal, der er fastsat i Parisaftalen.

Den Europ@iske Centralbank (ECB) vedtog den 8. juli 2021 en klimakereplan med det
formal yderligere at inddrage klimahensyn 1 sine pengepolitiske rammer og i sine
operationer inden for omréderne oplysning, risikovurdering, rammer for sikkerhedsstillelse

og opkeb af virksomhedsobligationer. Denne forordning kan vere nyttig i den henseende.

De divergerende regler om offentliggerelse af oplysninger, om gennemsigtighed og
ansvarlighed for eksterne kontrollanter af miljomaessigt beredygtige obligationer og om
klassificeringskriterier for miljomaessigt beredygtige projekter begranser investorernes
mulighed for at identificere, have tillid til og sammenligne miljemeessigt beredygtige
obligationer og udstedernes mulighed for at anvende miljemaessigt baeredygtige
obligationer til at omstille deres aktiviteter til mere miljomaessigt baeredygtige

forretningsmodeller.
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Ved at sikre overensstemmelse med mélene i1 Parisaftalen og i betragtning af de
eksisterende divergenser og manglen pa falles regler vil medlemsstaterne sandsynligvis
vedtage divergerende foranstaltninger og tilgange, som derefter vil have en direkte negativ
indvirkning pa og skabe hindringer for et velfungerende indre marked og vere til skade for
udstedere af miljomeessigt beredygtige obligationer. En sddan parallel udvikling af
markedspraksis baseret pa kommercielt drevne prioriteter, der giver divergerende
resultater, kan forarsage markedsfragmentering og risikerer yderligere at forvarre
ineffektiviteten i1 det indre markeds funktion. Divergerende standarder og markedspraksis
gor det vanskeligt at ssmmenligne forskellige obligationer, skaber ulige markedsvilkér for
udstedere, forarsager yderligere hindringer pa det indre marked og eger risikoen for

gronvaskning og forvridning af investeringsbeslutninger.

Manglen pa harmoniserede regler for de procedurer, som eksterne kontrollanter anvender
til kontroltjek af miljomeessigt beredygtige obligationer, og forskellige definitioner af
miljemaessigt baeredygtige aktiviteter gor det mere og mere vanskeligt for investorer at
sammenligne obligationer pé tvers af Unionen med hensyn til deres miljomal. Markedet
for miljomaessigt beredygtige obligationer er i sagens natur internationalt, idet
markedsdeltagere handler med obligationer og ger brug af eksterne kontroltjenester fra
tredjepartsudbydere af tjenesteydelser pa tvers af greenserne. Tiltag pA EU-plan kan
mindske risikoen for fragmentering af det indre marked for miljemaessigt beredygtige
obligationer og obligationsrelaterede eksterne kontroltjenester og bistd i anvendelsen af
Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852! pa markedet for sddanne

obligationer.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleggelse
af en ramme til fremme af beredygtige investeringer og om @ndring af forordning
(EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).
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Der bor derfor fastsattes et ensartet set specifikke krav vedrerende obligationer udstedt af
finansielle og ikkefinansielle virksomheder og stater, der ensker at anvende betegnelsen
"europaisk gron obligation" eller "EuGB" for sédanne obligationer. Fastsattelse af
kvalitetskrav til europaiske gronne obligationer 1 form af en forordning ber sikre, at der er
ensartede betingelser for udstedelse af sddanne obligationer ved at forhindre divergerende
nationale krav, som gennemforelsen af et direktiv kan indebaere, og ber ogsé sikre, at disse
betingelser finder direkte anvendelse pa udstedere af sdidanne obligationer. Udstedere, der
onsker at anvende betegnelsen "europ@isk gron obligation" eller "EuGB", ber folge samme
regler 1 hele Unionen med henblik pé at oge markedseffektiviteten ved at mindske
forskelle, og dermed ogsd mindske investorernes omkostninger, ved at vurdere sddanne
obligationer. For at lette sammenligning og forebygge gronvaskning ber der foreligge
modeller for valgfri offentliggorelse af beredygtighedsoplysninger, béde for obligationer,
der markedsferes som miljemaessigt baeeredygtige, og for baeredygtighedsrelaterede

obligationer.

Pé obligationsmarkedet omfatter beredygtighedsrelaterede obligationer enhver type
obligationsinstrument, hvis finansielle eller strukturelle kendetegn varierer alt efter, om
udstederen indfrier foruddefinerede mél vedrerende baeredygtighed, miljo, sociale forhold
eller god selskabsledelse. Da denne forordning kun omfatter miljemaessig baeredygtighed,
ber definitionen af beredygtighedsrelaterede obligationer 1 denne forordnings forstand kun
omfatte obligationer, hvis finansielle eller strukturelle karakteristika varierer athaengigt af,

om udstederen opfylder foruddefinerede mal for miljomassig baeredygtighed.
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(10) Forordning (EU) 2020/852 skelner inden for miljomaessigt beredygtige aktiviteter mellem
mulighedsskabende aktiviteter og omstillingsaktiviteter, der pa visse betingelser
kategoriseres som miljomaessigt beredygtige. Denne sondring ber ogsé foretages i
oplysningerne om europaiske grenne obligationer, obligationer, der markedsfores som
miljemaessigt beredygtige, og baeredygtighedsrelaterede obligationer, og med specifikke
gennemsigtighedskrav for kerneenergi og fossilgasrelaterede aktiviteter, hvis sddanne

aktiviteter er omfattet af Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/2139!.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/2139 af 4. juni 2021 om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 for sa vidt angér
fastsettelse af de tekniske screeningskriterier til bestemmelse af de betingelser, hvorunder
en ekonomisk aktivitet kvalificeres som bidragende vaesentligt til modvirkning af
klimaandringer eller tilpasning til klimaaendringer, og til fastleggelse af, hvorvidt den
pageldende okonomiske aktivitet i vaesentlig grad skader nogle af de andre miljomaél
(EUT L 442 af 9.12.2021, s. 1).
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(11) I overensstemmelse med forordning (EU) 2020/852 og for at give investorerne klare,
kvantitative, detaljerede og faelles definitioner ber kriterierne i neevnte forordning anvendes
til at afgere, om en gkonomisk aktivitet kvalificeres som miljemassigt baredygtig.
Provenuet fra obligationer, der anvender betegnelsen "europaeisk gren obligation" eller
"EuGB", ber allokeres til gkonomiske aktiviteter, der enten er miljemassigt baredygtige
og derfor i overensstemmelse med de miljemal, der er fastsat i forordning (EU) 2020/852,
eller som bidrager til omlaegning af aktiviteter, sd de kan opfylde kriterierne med henblik
pa at blive miljomassigt baredygtige. Udstedere ber under alle omstendigheder allokere
hele provenuet fra deres europaiske gronne obligationer inden hver obligations
forfaldstidspunkt samtidigt med, at de ber have mulighed for at fratrackke
udstedelsesomkostninger, der er direkte relateret til udstedelsen af obligationerne. Det bar
vaere muligt at anvende provenuet fra disse obligationer til at finansiere sddanne
miljemaessigt baeredygtige aktiviteter bdde direkte gennem finansiering af aktiver og
udgifter, som vedrerer gkonomiske aktiviteter, der opfylder kriterierne for miljemaessigt
baredygtige okonomiske aktiviteter i forordning (EU) 2020/852
("klassificeringskravene"), sdvel som indirekte pa visse betingelser gennem finansielle
aktiver, som finansierer skonomiske aktiviteter, der opfylder disse kriterier. Det er derfor
nedvendigt at praecisere, hvilke kategorier af aktiver og udgifter, der kan finansieres med

provenuet fra europaiske gronne obligationer.
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Provenuet fra europaiske grenne obligationer ber anvendes til at finansiere ekonomiske
aktiviteter, der har varige positive virkninger for miljoet. Saidanne varige positive
virkninger kan opnds pa flere méader. Da anlaegsaktiver typisk er langsigtede aktiver, er en
forste anvendelsesméde for provenuet fra europaiske grenne obligationer at finansiere
materielle eller immaterielle anlaegsaktiver, der ikke er finansielle aktiver, forudsat at disse
anlegsaktiver vedrarer skonomiske aktiviteter, der opfylder klassificeringskravene. Da
finansielle aktiver ogsa kan anvendes til at finansiere skonomiske aktiviteter med varige
positive virkninger for miljoet, er en anden made at anvende dette provenu fra europiske
gronne obligationer pa at finansiere finansielle aktiver, forudsat at provenuet fra disse
finansielle aktiver allokeres direkte eller indirekte via efterfolgende finansielle aktiver til
okonomiske aktiviteter, der opfylder klassificeringskravene. Det ber vere muligt at
allokere disse finansielle aktiver til hojst tre efterfolgende finansielle aktiver efter
hinanden, og udstedere ber sikre, at det er muligt for eksterne kontrollanter at foretage
behorig kontrol af den endelige allokering af provenuet. Da husholdningernes aktiver ogsa
kan have varige positive virkninger for miljeet, er en tredje méde at anvende provenuet fra

europiske grenne obligationer pa at finansiere husholdningernes aktiver og udgifter.
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Da kapitaludgifter og udvalgte driftsudgifter endvidere kan anvendes til at erhverve,
opgradere eller vedligeholde anlegsaktiver, er en fjerde anvendelsesmade for provenuet fra
europ@iske granne obligationer at finansiere kapital- og driftsudgifter, der vedrerer
okonomiske aktiviteter, der opfylder klassificeringskravene, eller som vil opfylde disse
krav inden for en rimelig kort periode fra udstedelsen af den pagaldende obligation,
forudsat at udstederen har offentliggjort en plan for udvidelse af de ekonomiske aktiviteter,
som er 1 overensstemmelse med forordning (EU) 2020/852 ("i overensstemmelse med
klassificeringssystemet"), eller for at tillade gkonomiske aktiviteter at blive bragt i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, i overensstemmelse med bilag I til
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/2178! (CapEx-plan). Endelig ber
udstedere kunne allokere provenuet fra en portefelje af en eller flere udestdende
europaiske grenne obligationer til en portefolje af anleegsaktiver eller finansielle aktiver
("portefoljetilgang"), forudsat at de i allokeringsrapporter paviser, at den samlede veerdi af
anlagsaktiver eller finansielle aktiver i deres portefolje overstiger den samlede verdi af

deres udestdende obligationer.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2021/2178 af 6. juli 2021 om supplerende
regler til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852, som praciserer
indholdet og fremlaeggelsen af de oplysninger, der skal offentliggeres af virksomheder, som
er omfattet af artikel 19a eller 29a 1 direktiv 2013/34/EU, vedrerende miljomassigt
baredygtige okonomiske aktiviteter, og som praciserer metodologien til sikring af
overholdelse af denne oplysningsforpligtelse (EUT L 443 af 10.12.2021, s. 9).
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Der ber for visse skonomiske aktiviteter, for hvilke der ikke er nogle tekniske
screeningskriterier i henhold til forordning (EU) 2020/852 i kraft, eller for visse aktiviteter
1 forbindelse med international stette, der bidrager til miljomalene i nevnte forordning,
anvendes en vis grad af fleksibilitet. Denne fleksibilitet ber 1 hensigtsmaessig grad
begranses i starrelse og omfang med henblik pa at legge et meget hgjt ambitionsniveau
for europaiske grenne obligationer. Udstederen ber pévise, at de ekonomiske aktiviteter
bidrager vaesentligt til et eller flere af disse miljemal, at de ikke 1 vasentlig grad skader
nogen af miljemélene, og at de gennemfores 1 overensstemmelse med
minimumsgarantierne. Denne pavisning ber medtages i faktabladet om europeiske gronne
obligationer (EuGB-faktabladet) og ber valideres af en ekstern kontrollant via en positiv

udtalelse 1 forbindelse med kontroltjek for obligationsudstedelsen.

Kravene om at allokere provenuet fra europaiske grenne obligationer til miljomessigt
baredygtige skonomiske aktiviteter ber med henblik pa at gere udstedelse af europaiske
gronne obligationer lettere for mindre virksomheder kun finde anvendelse pa
nettoprovenuet fra sidanne obligationer. Nettoprovenuet bestar af differencen mellem det
samlede obligationsprovenu og de direkte udstedelsesomkostninger forbundet med
udstedelsen af obligationen, som omfatter udgifterne for de finansielle formidlere, der stér i
spidsen for udstedelsen, rddgivningsudgifter, juridiske udgifter, kreditvurderingsudgifter
og udgifter til ekstern kontrol. Udstedere af europaiske grenne obligationer ber kunne
beslutte at allokere bruttoprovenuet uden fradrag af udgifter, til miljomeessigt beredygtige

okonomiske aktiviteter.
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(15) EU-medlemsstater og tredjelande udsteder ofte obligationer, der markedsfores som
miljemaessigt baeredygtige, og ber derfor ogsé have mulighed for at udstede europaziske
gronne obligationer. EU-medlemsstater og tredjelande ber have mulighed for at udstede
europ@iske gronne obligationer til finansiering af offentlige aktiver eller udgifter, der
opfylder eller forventes at opfylde klassificeringskravene inden for en rimelig kort periode
fra udstedelsen af den padgaldende obligation, sdsom aktiver eller udgifter knyttet til
skattelettelser, subsidier, forbrug i produktionen, lebende overfersler inden for den

offentlige forvaltning og lebende internationalt samarbejde.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 11
DA



(16)

Visse virksomheder, der har en eller flere europ@iske gronne obligationer pa balancens
passivside, er muligvis ikke i stand til for hver enkelt udstedelse af en europaisk gron
obligation at identificere de sarskilte aktiver pa balancens aktivside, som provenuet fra den
pageldende obligation er blevet allokeret til. Virksomheder ber i sddanne tilfelde have
mulighed for at oplyse om allokeringen af det samlede provenu fra deres portefolje af
europaiske gronne obligationer til en portefolje af miljomeessigt beredygtige aktiver pa
deres balance. Disse virksomheder ber derefter 1 arlige allokeringsrapporter dokumentere,
at de tilknyttede miljomeessigt beredygtige aktiver opfylder de geeldende tekniske
screeningskriterier. For at sikre, at hele provenuet fra europaiske grenne obligationer
allokeres til miljomessigt baeredygtige okonomiske aktiviteter, ber virksomhederne ogsa
dokumentere, at verdien af disse miljomaessigt beredygtige aktiver overstiger eller svarer
til veerdien af europaiske gronne obligationer, der endnu ikke er forfaldet. Nér udstedere
anvender portefoljetilgangen, ber kravet om, at obligationsprovenuet kun skal allokeres til
finansielle aktiver, der er skabt mere end fem ar efter obligationsudstedelsen, bortfalde. For
at sikre, at de forelagte oplysninger forbliver fuldstendige og ajourferte, ber en ekstern
kontrollant hvert ar foretage kontroltjek af de arlige allokeringsrapporter, undtagen hvis der
ikke foretages nogen @ndring af allokeringen i portefeljen af aktiver. Denne eksterne
kontrollant ber navnlig fokusere pa de aktiver, der ikke var opfert pa udsteders balance i

den foregdende arlige allokeringsrapport.
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(17) I henhold til forordning (EU) 2020/852 skal Unionen og medlemsstaterne anvende
klassificeringskravene til at fastsla, om en ekonomisk aktivitet kvalificeres som
miljomaessigt beredygtig med hensyn til enhver foranstaltning, som fastsaetter krav til
finansielle markedsdeltagere eller udstedere vedrerende finansielle produkter eller
erhvervsobligationer, der stilles til radighed som miljemeessigt beredygtige. Det er derfor
logisk, at de tekniske screeningskriterier, der er fastsat ved de delegerede retsakter vedtaget
1 medfor af forordning (EU) 2020/852, ber fastlegge, hvilke anlaegsaktiver, udgifter og
finansielle aktiver der kan finansieres med provenuet fra europaiske gronne obligationer. I
betragtning af de forventede teknologiske fremskridt inden for miljemeessig beredygtighed
vil disse tekniske screeningskriterier sandsynligvis blive revideret og @ndret med tiden.
Uanset sddanne @ndringer ber udstederne af hensyn til retssikkerheden for udstedere og
investorer og for at undga, at @ndringer af de tekniske screeningskriterier fir en negativ
indvirkning pa prisen pé europaiske gronne obligationer, der allerede er blevet udstedt,
have mulighed for at anvende de tekniske screeningskriterier, der er geeldende pa
tidspunktet for udstedelse af den respektive europaeiske grenne obligation, nir provenuet
fra denne obligation allokeres til anlaegsaktiver eller udgifter, der opfylder kriterierne. Hvis
de geldende tekniske screeningskriterier @ndres, ber udstederen sikre, at ikke-allokerede
indtegter og indtegter, der er omfattet af en CapEx-plan, og som endnu ikke har opfyldt
klassificeringskravene, opfylder de &ndrede tekniske screeningskriterier inden for syv ar.
Hvis udstederen mener, at der bestar en risiko for, at en skonomisk aktivitet finansieret af
obligationsprovenuet ikke vil opfylde de @ndrede tekniske screeningskriterier inden for
syv ér, ber udstederen kunne offentliggere en plan for, hvordan den ekonomiske aktivitet
kan bringes 1 overensstemmelse med de @ndrede tekniske screeningskriterier, og s vidt
muligt afbede de negative konsekvenser. Denne plan ber offentliggeres inden udlebet af
den syvérige periode, der begynder ved @&ndringen af de tekniske screeningskriterier, og
bor forelegges en ekstern kontrollant til gennemsyn. I henhold til portefoljetilgangen ber
udstedere 1 deres portefolje af anlegsaktiver eller finansielle aktiver kun medtage aktiver,
der er i overensstemmelse med eventuelle tekniske screeningskriterier, der finder
anvendelse pd ethvert tidspunkt i lebet af de syv ar, der gar forud for offentliggerelsen af
den relevante allokeringsrapport. Hvis et aktiv, der finansieres af en europ@isk gron
obligation, ikke er 1 overensstemmelse med de @ndrede tekniske screeningskriterier, bor

det saledes have mulighed for fortsat at indga i puljen af finansierede aktiver 1 op til syv ar.
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(18) Den tid, det tager at omdanne et aktiv for at bringe den ekonomiske aktivitet, det vedrorer,
i overensstemmelse med klassificeringskravene, ber vare i overensstemmelse med de
tidsmassige rammer, der er fastsat i delegeret forordning (EU) 2021/2178. Nevnte
delegerede forordning kraver for nuverende, at kapitaludgifter, der opfylder kriterierne,
vedrarer okonomiske aktiviteter, der opfylder eller forventes at opfylde
klassificeringskravene senest fem ar efter obligationens udstedelse, medmindre en leengere
periode pa op til ti &r er begrundet i de pagaldende ekonomiske aktiviteters og
investeringers serlige karakteristika. Udstederen ber medtage et resumé af sin CapEx-plan
1 sit prospekt udarbejdet i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2017/1129!, samt afleegge rapport om de fremskridt, der er gjort i
gennemforelsen af planen, 1 de arlige allokeringsrapporter. Ved udlebet af den periode, der
fremgar af CapEx-planen, ber udstederen fra en ekstern kontrollant indhente en vurdering
af overensstemmelsen med klassificeringssystemet af de udgifter, der finansieres af
obligationen. Narvarende forordning bererer ikke bestemmelserne i delegeret forordning

(EU) 2021/2178.

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017 om det
prospekt, der skal offentliggeres, nar verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages
til handel pa et reguleret marked, og om ophavelse af direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af
30.6.2017, s. 12).
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(19) Tredjelandsjurisdiktioner, der er opfert i bilag I til Radets konklusioner om den reviderede
EU-liste over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner eller hgjrisikolande, der er opfort i
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/1675!, og udstedere, der er etableret i
disse jurisdiktioner eller lande, ber ikke have tilladelse til at anvende betegnelsen

"europaisk gron obligation" eller "EuGB".

(20) Unionens institutioner og organer ber overholde Unionens standarder i forfolgelsen af
baredygtighedsmalene, herunder dem der er fastsat i forordning (EU) 2020/852. Europa-
Parlamentet og Radet tilskynder anvendelsen af EuGB-standarden ved alle udstedelser af
provenuanvendelige obligationer, der har miljemeassig baeredygtighed som deres mal. Den
Europeiske Investeringsbank er som en forende global udsteder af grenne obligationer
fortsat forpligtet til gradvist at bringe sit program for grenne obligationer i

overensstemmelse med EuGB-standarden.

Kommissionens delegerede forordning (EU) 2016/1675 af 14. juli 2016 til supplering af
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv (EU) 2015/849 gennem identificering af
hejrisikotredjelande med strategiske mangler (EUT L 254 af 20.9.2016, s. 1).
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(21) Investorerne ber have alle de oplysninger, der er nedvendige for at kunne vurdere
anvendelsen af provenuet fra europaeiske gronne obligationer og sammenligne sddanne
obligationer med hinanden. Med henblik herpd ber der fastsettes specifikke og
standardiserede oplysningskrav, som sikrer gennemsigtighed med hensyn til, hvordan
udstederen agter at allokere obligationsprovenuet til anleegsaktiver, udgifter og finansielle
aktiver, der opfylder kriterierne, og hvordan provenuet rent faktisk allokeres. En sddan
gennemsigtighed kan bedst opnés ved hjalp af faktablade om europ@iske gronne
obligationer og allokeringsrapporter. For at styrke sammenligneligheden af europaiske
gronne obligationer og gore det lettere at finde relevante oplysninger er det nedvendigt at

fastleegge modeller for offentliggerelsen af sddanne oplysninger.
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(22) Manglen pa felles standardiserede oplysningsmodeller for udstedere af miljomassigt
baredygtige obligationer eller baredygtighedsrelaterede obligationer pa EU-plan gor det
vanskeligt for investorer 1 saddanne obligationer let og fra palidelig kilde at finde de
oplysninger, de har brug for, og sammenligne og aggregere data om sddanne obligationer.
Navnlig manglen pa en felles metodologi for udstedere til at rapportere om
overensstemmelsen af obligationsprovenuet med klassificeringskravene skaber
administrative vanskeligheder og usikkerhed for obligationsinvestorer, der indberetter 1
henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088!. Der ber derfor
indferes standardiserede oplysningsmodeller, som udstedere af sddanne obligationer kan
vaelge at udfylde og offentliggere tillige med den ovrige dokumentation. Sddanne modeller
ber indeholde rubrikker til oplysning om allokering af obligationsprovenuet til aktiviteter i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, samtidig med at andelen af provenu til
gas- og kerneenergi angives klart. Modellerne ber udformes af Kommissionen ved hjelp af
retningslinjer for frivillig oplysning forud for udstedelse, som kan tjene som inspiration for
al fremtidige baredygtighedsrelateret oplysning 1 henhold til EU-retten, og en delegeret
retsakt for periodiske oplysning. Sddanne oplysninger ber vare 1 overensstemmelse med de

relevante afsnit i EuGB-faktabladet og allokeringsrapporten.

(23) Investorerne ber drage fordel af omkostningseffektiv adgang til palidelige oplysninger om
europaiske gronne obligationer. Udstedere af europaiske greonne obligationer ber derfor
indgé aftale med en uathangig ekstern kontrollant om at foretage et kontroltjek af
faktabladet om europiske gronne obligationer for obligationsudstedelsen og et kontroltjek
af de arlige allokeringsrapporter om europaiske grenne obligationer efter

obligationsudstedelsen.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 om
baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser (EUT L 317
af9.12.2019, s. 1).
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(24)

(25)

Nar eksterne kontrollanter foretager tjenesteydelser i henhold til denne forordning, ber de
have mulighed for at anvende stikprevemetoder i overensstemmelse med bedste
markedspraksis for revisionsydelser, nar de vurderer, om flere projekter er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet, hvis det er begrundet i, at en fuldsteendig
vurdering af de underliggende aktiviteter ville vaere for kompleks, for omfangsrig og
praktisk uigennemforlig. Stikprovefremgangsmaden ber gore det muligt for eksterne
kontrollanter at have tillid til, at sddanne projekter, herunder dem der finansieres gennem
skatteincitamenter og tilskud, gennemfores 1 overensstemmelse med oplysningerne 1
bilagene til denne forordning. Stikprevefremgangsmaden ber anvendes under hensyntagen
til databeskyttelsesforanstaltninger for at sikre et hgajt beskyttelsesniveau for
personoplysninger og andre felsomme oplysninger, som ikke er relevante for formélet med

den eksterne kontrol.

I forbindelse med levering af tjenesteydelser i henhold til denne forordning ber eksterne
kontrollanter afgive en uathaengig udtalelse om, hvorvidt udstederen har bragt sig i
overensstemmelse med klassificeringskravene. Ved vurderingen af overensstemmelsen
med kvantitative kriterier ber eksterne kontrollanter verificere, at eventuelle fremadrettede
skon er baseret pa rimelige antagelser, dog uden at give garantier for udfald. Ved
vurderingen af overensstemmelsen med kvalitative kriterier ber eksterne kontrollanter
verificere, at der findes passende procedurer og due diligence-systemer, der er udformet til
at vurdere, atbede og athjelpe risici og andre spergsmaél, der vil kunne opsté 1 forbindelse

med disse kriterier.
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(26)

For at forbedre gennemsigtigheden ber udstedere ogsa offentliggere deres obligationers
miljoeffekter ved mindst én gang i obligationens lebetid og efter den fulde allokering af
provenuet fra sdidanne obligationer at offentliggere en miljoredegorelse. For at give
investorerne alle de oplysninger, der er relevante for vurderingen af europaiske gronne
obligationers miljovirkninger, ber miljeredegorelserne klart angive de parametre, metoder
og antagelser, der er anvendt i vurderingen af miljevirkningen. For at styrke
sammenligneligheden af europaiske gronne obligationer og gere det lettere at finde
relevante oplysninger er det nedvendigt at fastlegge modeller for offentliggerelsen af
sadanne oplysninger. Det ber for at sikre ngjagtigheden af miljeredegorelser og for at
beskytte investorer mod grenvaskning vare muligt for udstedere at bestille en kontrol af

miljeredegorelsen hos en uathangig ekstern kontrollant.
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(27) Europziske gronne obligationer, obligationer, der markedsferes som miljomessigt
baeredygtige, og baredygtighedsrelaterede obligationer kan understotte virksomheder med
finansieringen af deres omstilling til baeredygtig drift. Udstedere af disse obligationer, der
er omfattet af en forpligtelse til at offentliggere ikke-finansielle oplysninger 1 henhold til
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU", ber angive, hvordan og i hvilket
omfang udstedelsen af obligationen eger dens andel af
klassificeringssystemoverensstemmelse pa enhedsniveau, jf. artikel 8 i forordning
(EU) 2020/852. Denne erklering kan udtrykkes som en procentvis stigning i den
klassificeringssystemoverensstemmende omsatning, der skal opnés ved hjelp af
obligationsprovenuet. Af disse udstedere ber de, der er omfattet af forpligtelsen til at
offentliggere de planer, som de métte have for at sikre, at deres forretningsmodel
og -strategi er forenelige med overgangen til en baredygtig ekonomi i henhold til
direktiv 2013/34/EU, og de, der frivilligt offentligger sddanne planer, ber angive, hvordan
provenuet fra deres obligationer bidrager til finansieringen og gennemforelsen af saidanne
planer. Sddanne erklaeringer ber offentliggeres 1 EuGB-faktabladet og
allokeringsrapporten, eller 1 de valgfrie modeller for periodisk offentliggerelse for og efter

udstedelsen, eller i begge.

1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om &rsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om
@ndring af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Rédets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).
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(28)

(29)

Statsrevisorer er lovregulerede enheder med ansvar for og ekspertise i opsyn med
offentlige udgifter og som har retligt garanteret uathaengighed. Stater, der udsteder
europ@iske granne obligationer, ber derfor have lov til at gore brug af sddanne
statsrevisorer med henblik pa kontroltjek af allokeringen af obligationsprovenu sammen
med de eksterne kontrollanter, som fortsat ber vaere ansvarlige for at vurdere, om de
okonomiske aktiviteter, der finansieres af obligationen, er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet. Statsrevisorer ber ikke registreres eller overvages i henhold til

denne forordning.

Kun obligationer, for hvilke udstederen har offentliggjort et prospekt i henhold til
forordning (EU) 2017/1129, og obligationer, der er omfattet af artikel 1, stk. 2, litra b) og
d), i nevnte forordning, ber kunne anvende betegnelsen "europaisk gren obligation" eller

"EuGB". Nevnte forordning indeholder bestemmelser om erstatningsansvar.
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(30)

For at sikre et effektivt marked for europaiske grenne obligationer ber udstedere pd deres
websteder offentliggare oplysninger om de europ@iske gronne obligationer, som de
udsteder. For at sikre oplysningernes pélidelighed og investorernes tillid ber udstederne
ogsé offentliggere kontroltjekket for obligationsudstedelsen, eventuelle kontroltjek efter
obligationsudstedelsen samt, hvis det er relevant, eventuelle kontroltjek af
miljeredegorelser, CapEx-planen og et link til det prospekt, der kraeves i1 henhold til
forordning (EU) 2017/1129. Disse publikationer ber vaere tilgengelige og
publikationsdatoen ber fremga tydeligt, s& brugeren bliver 1 stand til at se @ndringerne fra
et kontroltjek til det naeste. Oplysningerne i disse dokumenter ber udferdiges pé et sprog
accepteret af den kompetente myndighed i den hjemmedlemsstat, hvor obligationen
udbydes til offentligheden eller optages til handel, eller alternativt pa et sprog, der
sedvanligvis anvendes i internationale finanskredse. Engelsk er pa tidspunktet for
vedtagelsen af denne forordning det sprog, som er almindeligt i internationale

finanskredse, men dette kan andre sig i fremtiden.
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(31) I traditionelle securitiseringstransaktioner er udstederen af obligationerne en
securitiseringsenhed med serligt formal (SSPE), som er juridisk adskilt fra det
eksponeringsleverende institut. Det eksponeringsleverende institut er for sin del den enhed,
der anvender obligationsprovenuet til at allokere finansieringsmidler til gkonomiske
aktiviteter. Et europzisk securitiseringsmarked for grenne obligationer, hvor alle de
underliggende eksponeringer er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, vil pa
nuvarende tidspunkt std over for betydelige vakstbegransninger som folge af knapheden
pa aktiver 1 overensstemmelse med klassificeringssystemet, der egner sig til securitisering.
Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Banktilsynsmyndighed) (EBA)
oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1093/2010! anbefalede i
sin rapport "Udvikling af en ramme for baeredygtig securitisering" derfor at anvende kravet
om provenuanvendelse pa securitiseringens eksponeringsleverende virksomhed 1 stedet for
pa SSPE'en som en effektiv og pragmatisk tilgang i overgangsfasen. Denne tilgang vil
vaere hensigtsmaessig, indtil der genereres en tilstraekkelig volumen af aktiver i
overensstemmelse med klassificeringssystemet 1 Unionens ekonomi. Det
eksponeringsleverende instituts ansvar for s vidt angar den fremtidige anvendelse af
provenuet ber, for at gere handhavelse mulig, klart fremgé af det prospekt, der

offentliggeres i1 henhold til forordning (EU) 2017/1129.

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europaiske Banktilsynsmyndighed), om
@ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om oph&velse af Kommissionens
afgerelse 2009/78/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12).
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(32)

Der ber gelde specifikke offentliggarelses- og udelukkelseskrav for obligationer som folge
af securitisering, der betegnes som "europaiske grenne obligationer" eller "EuGB", for at
oge investorernes tillid og sikre, at de er fuldt ud informeret om transaktionens
miljomaessige karakteristika. Der ber sikres tilstraekkelig gennemsigtighed for investorer
med forskellige praeferencer med hensyn til de miljomaessige karakteristika ved den
underliggende pulje af aktiver. Der er behov for sikkerhedsforanstaltninger for at undga en
situation, hvor udvelgelsen af aktiver, der skal securitiseres af det eksponeringsleverende
institut, omfatter eksponeringer, der finansierer efterforskning, minedrift, udvinding,
produktion, forarbejdning, oplagring, raffinering eller distribution, herunder transport, eller
handel med fossile braendstoffer som defineret i Europa-Parlamentets og Rédets forordning
(EU) 2018/1999!. Udelukkelseskravene ber dog tage hensyn til det primare formal med de
securitiserede eksponeringer og ber ikke omfatte eksponeringer, hvor forbindelsen til
aktiviteter baseret pa fossile braendstoffer kun er marginal eller tilfeeldig, sasom en
kommerciel bygning med en gaslagertank. Desuden ber udelukkelseskravene ikke vere
baseret alene pé brugen af fossile breendstoffer, f.eks. i tilfeelde af billan eller boliglén.
Endvidere ber det eksponeringsleverende institut offentliggere oplysninger om berettigelse
til at blive omfattet af klassificeringssystemet, overensstemmelse med
klassificeringssystemet og overholdelse af princippet om "ikke at gore vasentlig skade" for
sd vidt angar de aktiviteter, der finansieres af de securitiserede eksponeringer. Disse
oplysninger ber fremlaegges pa bedst mulig méde og pa grundlag af det
eksponeringsleverende instituts bedste evne ved brug af foreliggende data, der er indsamlet
i det eksponeringsleverende instituts interne database eller IT-system.
Eksponeringsleverende institutter opfordres til ogsa at stille disse oplysninger til rddighed
via de securitiseringsregistre, der er registreret hos Den Europiske Tilsynsmyndighed
(Den Europaiske Vardipapir- og Markedstilsynsmyndighed) (ESMA), der er oprettet ved
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/20102, i overensstemmelse med
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/24023.

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2018/1999 af 11. december 2018 om
forvaltning af energiunionen og klimaindsatsen, om @ndring af Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EF) nr. 663/2009 og (EF) nr. 715/2009, Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 94/22/EF, 98/70/EF, 2009/31/EF, 2009/73/EF, 2010/31/EU, 2012/27/EU og
2013/30/EU, Rédets direktiv 2009/119/EF og (EU) 2015/652 og om ophevelse af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 525/2013 (EUT L 328 af 21.12.2018, s. 1).
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1095/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europ@iske Vardipapir- og
Markedstilsynsmyndighed), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/77/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84).
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af 12. december 2017 om en
generel ramme for securitisering og om oprettelse af en specifik ramme for simpel,
transparent og standardiseret securitisering og om @&ndring af direktiv 2009/65/EF,
2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012
(EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).
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(33)

(34)

Det er nedvendigt, at kompetente myndigheder forer beherigt tilsyn med, at de specifikke
krav, der geelder for eksponeringsleverende institutter og SSPE'er, overholdes. I henhold til
forordning (EU) 2017/2402 skal medlemsstaterne udpege en eller flere kompetente
myndigheder med ansvar for at fore tilsyn med securitiseringstransaktioners overholdelse
af normen betegnet "simpel, transparent og standardiseret" (STS-securitiseret), som ogsé
omfatter specifikke offentliggerelses- og udelukkelseskrav. Det er i lyset af de erfaringer,
som disse kompetente myndigheder har opnéet i forbindelse med gennemgangen af
securitiseringstransaktioner, passende, at de stér for tilsynet med de eksponeringsleverende
institutters overholdelse af kravene i denne forordning. Da bade eksponeringsleverende
institutter og SSPE'er imidlertid er involveret i en securitisering, ber instituttets sdvel som
SSPE'ens kompetente myndigheder tilleegges de tilsvarende tilsynsbefojelser, der er fastsat

1 denne forordning, og ber samarbejde om at sikre et virkningsfuldt og tilstraekkeligt tilsyn.

De kompetente myndigheder ber fore tilsyn med udstedere af obligationer, der
markedsfores som miljemeessigt beredygtige, og af baeredygtighedsrelaterede obligationer,
og som beslutter at anvende de falles modeller til periodiske oplysninger efter udstedelsen
for at sikre, at alle elementerne 1 disse modeller offentliggeres korrekt. Hvis udstedere ikke
overholder denne forordning, ber de kompetente myndigheder offentliggere denne

omstandighed.
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(35)

(36)

Kommissionen har fremsat et forslag til Europa-Parlamentets og Rédets forordning om
oprettelse af et faelles europaeisk adgangspunkt, der giver centraliseret adgang til offentligt
tilgeengelige oplysninger af relevans for finansielle tjenesteydelser, kapitalmarkeder og
baredygtighed. Information om europ@iske gronne obligationer vil vere af verdi for
investorer og andre deltagere pa det finansielle marked samt for den brede offentlighed. De
oplysningsdokumenter, der er omhandlet i denne forordning, herunder faktabladet om
europ@iske gronne obligationer, allokeringsrapporten og miljerapporten, CapEx-planen,
hvor en sddan foreligger, og valgfrie offentliggerelsesmodeller for obligationer, der
markedsfores som miljemeessigt beredygtige, og for beredygtighedsrelaterede
obligationer, samt de kontroltjek, der udferes af eksterne kontrollanter, ber derfor vaere
offentligt og frit tilgeengelige. Et sddant faelles europaisk adgangspunkt (ESAP) kunne

vaere en passende mekanisme til at nd dette mal.

For at forbedre gennemsigtigheden af, hvordan eksterne kontrollanter nér frem til deres
konklusioner, for at sikre, at eksterne kontrollanter har tilstraekkelige kvalifikationer, faglig
erfaring og uathengighed, og for at mindske risikoen for potentielle interessekonflikter og
dermed sikre tilstreekkelig investorbeskyttelse ber udstedere af europaiske gronne
obligationer kun gere brug af eksterne kontrollanter, herunder fra tredjelande, som er

blevet registreret af ESMA og er underlagt dennes lgbende tilsyn.
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(37) For at styrke gennemsigtigheden over for investorer med hensyn til, hvordan
overensstemmelsen med klassificeringssystemet af de skonomiske aktiviteter, der
finansieres af obligationsprovenuet, vurderes, ber eksterne kontrollanter over for brugerne
af kontroltjek for obligationsudstedelsen og efter obligationsudstedelsen og, hvis relevant,
kontroltjek af miljeredegerelser med en tilstraekkelig detaljeringsgrad offentliggere de
metoder og centrale antagelser, som de anvender i deres aktiviteter vedrerende ekstern
kontrol, samtidig med at der tages beherigt hensyn til beskyttelsen af ophavsretligt
beskyttede data og intellektuelle ejendomsrettigheder.

(38) Eksterne kontrollanter ber have indfert ordninger for deres egen sunde virksomhedsledelse
for at sikre, at deres kontroltjek for og efter obligationsudstedelsen er uathaengige,
objektive og af god kvalitet. Eksterne kontrollanters overste ledelse ber derfor have
tilstreekkelig ekspertise inden for finansielle tjenesteydelser og miljespergsmaél og sikre, at
det eksterne kontroltjek udferes af et tilstreekkeligt antal ansatte med den nedvendige viden
og erfaring. Af samme grund ber complianceafdelingen kunne rapportere sine resultater til

enten et tilsynsorgan eller et administrativt organ under den eksterne kontrollant.
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(39) For at sikre eksterne kontrollanters uathengighed og for at garantere stringente normer for
gennemsigtighed og etisk forsvarlig adfaerd, ber disse kontrollanter efterleve
organisatoriske krav og adfeerdsregler til at afbede og undgi situationer med potentielle
eller faktiske interessekonflikter og handtere sadanne konflikter pa passende vis, hvis de er
uundgéelige. Eksterne kontrollanter ber ikke veere bemyndiget til at foretage en ekstern
kontrol, hvis der foreligger en interessekonflikt, der ikke kan handteres pa beherig vis.
Eksterne kontrollanter ber derfor rettidigt og pa gennemsigtig vis oplyse om enhver
interessekonflikt 1 de eksterne kontroltjek. De ber fore registre over alle vasentlige trusler
mod egen uathangighed samt mod uathangigheden for sa vidt angar deres ansatte,
hovedaktionazrer og alle evrige personer, der er involveret i den eksterne kontrolprocedure,

og registre over de sikkerhedsforanstaltninger, der anvendes til at afbede sddanne trusler.

(40) Eksterne kontrollanter ber vurdere og dokumentere, om der er en faktisk eller potentiel
interessekonflikt med en kunde, herunder i situationer, hvor der er veesentlige personlige

eller finansielle forbindelser mellem den eksterne kontrollant og den kontrollerede enhed.

(41) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537/2014! forbyder levering til
reviderede enheder af ikke-revisionsydelser i1 forbindelse med finansiering, kapitalstruktur
og allokering samt den pagaldende enheds investeringsstrategi, undtagen
erkleringsydelser i forbindelse med arsregnskaber. Tilvejebringelsen af eksterne

kontroltjek 1 henhold til denne forordning ber ikke berere forordning (EU) nr. 537/2014.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 537/2014 af 16. april 2014 om
specifikke krav til lovpligtig revision af virksomheder af interesse for offentligheden og om
ophavelse af Kommissionens afgerelse 2005/909/EF (EUT L 158 af 27.5.2014, s. 77).
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(42)

(43)

(44)

Det er nedvendigt at undga divergerende anvendelse af denne forordning fra de
kompetente myndigheders side. Samtidig er det nedvendigt at reducere de eksterne
kontrollanters transaktions- og driftsomkostninger, styrke investorernes tillid og ege
retssikkerheden. ESMA ber derfor have generelle befojelser med hensyn til registrering af
og labende tilsyn med eksterne kontrollanter i Unionen. Overdragelse af eneansvaret for
disse spergsmal til ESMA ber sikre lige vilkar med hensyn til registreringskrav og lebende
tilsyn og eliminere risikoen for regelarbitrage pé tvaers af medlemsstaterne. Samtidig ber
dette eneansvar optimere allokeringen af tilsynsressourcer pd EU-plan og dermed gore

ESMA til ekspertisecenter og ege effektiviteten af tilsynet.

ESMA ber kunne anmode om alle de oplysninger, der er nedvendige for at udfere sine
tilsynsopgaver effektivt. Den ber derfor kunne anmode om saddanne oplysninger fra
eksterne kontrollanter, personer, der er involveret i aktiviteter vedrerende ekstern kontrol,
tilknyttede tredjeparter, tredjeparter, som de eksterne kontrollanter har outsourcet
operationelle funktioner til, sdvel som personer, som pa anden vis har taet og vasentlig
tilknytning til eller er forbundet med eksterne kontrollanter eller aktiviteter vedrerende

ekstern kontrol.

For at seette ESMA i stand til at udfere sine tilsynsopgaver, og navnlig at tvinge eksterne
kontrollanter til at bringe en overtraedelse til opher, at levere fuldstendige og korrekte
oplysninger eller at efterkomme en undersegelse eller et kontrolbesag pé stedet, bar ESMA

kunne palaegge boder eller tvangsbeder.
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(45)

(46)

Udstedere af europ@iske gronne obligationer kan vere nedt til at gere brug af tjenester fra
eksterne tredjelandskontrollanter uden for Unionen. Det er derfor nedvendigt at fastsatte
en tredjelandsordning for eksterne kontrollanter pa grundlag af en a&kvivalensvurdering,
anerkendelse eller validering, i henhold til hvilken eksterne kontrollanter fra tredjelande
kan levere eksterne kontroltjenester. For at lette adgangen for eksterne kontrollanter fra
tredjelande, hvis der ikke foreligger en afgerelse om @kvivalens, er det nedvendigt at
fastlegge en procedure for ESMA's anerkendelse af eksterne kontrollanter med hjemsted i

et tredjeland.

For at gore det lettere for eksterne kontrollanter fra tredjelande at levere tjenester til
udstedere af europaiske gronne obligationer ber der fastsettes en valideringsordning, som
pa visse betingelser giver registrerede eksterne kontrollanter med hjemsted 1 Unionen
mulighed for at validere tjenester, der leveres af en ekstern kontrollant fra et tredjeland. En
ekstern kontrollant, der har valideret tjenester, der leveres af en ekstern kontrollant fra et
tredjeland, ber have det fulde ansvar for sddanne validerede tjenester og for at sikre, at

sadanne eksterne kontrollanter fra tredjelande opfylder denne forordning.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 30

DA



(47)

Kommissionen ber med henblik pé indfrielse af malene i denne forordning tilleegges
befojelse til at vedtage retsakter i overensstemmelse med artikel 290 i traktaten om Den
Europaiske Unions funktionsmade (TEUF) til at supplere denne forordning for sa vidt
angar indhold, metoder og prasentation af de oplysninger, der skal offentliggares 1
modellerne for fakultative periodiske oplysninger efter udstedelsen, proceduren for
udevelse af ESMA's befojelser til at palaegge bader eller tvangsbeder, herunder
bestemmelser om retten til forsvar, midlertidige bestemmelser, opkravning af beder eller
tvangsbader og nermere regler om foreldelsesfrister for pilaeggelse og hindhevelse af
sanktioner og proceduren for udevelse af ESMA's befojelse til at opkraeve gebyrer,
herunder bestemmelser om gebyrernes art, de sager, for hvilke der skal betales gebyrer,
gebyrernes storrelse, som ber sté i et rimeligt forhold til omsatningen, og den méde,
hvorpd disse gebyrer skal betales. Det er navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemforer
relevante heringer under sit forberedende arbejde, herunder pa ekspertniveau, og at disse
heringer gennemfores i overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle aftale
af 13. april 2016 om bedre lovgivning!. For at sikre lige deltagelse i forberedelsen af
delegerede retsakter modtager Europa-Parlamentet og Radet navnlig alle dokumenter pa
samme tid som medlemsstaternes eksperter, og deres eksperter har systematisk adgang til
meder i Kommissionens ekspertgrupper, der beskaftiger sig med forberedelse af

delegerede retsakter.

1

EUT L 123 af 12.5.2016, s. 1.
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(48) Da ESMA sidder inde med hejt specialiseret faglig kompetence, ville det vere effektivt og
hensigtsmeessigt at lade denne myndighed fa til opgave at udarbejde udkast til
reguleringsmaessige og gennemforelsesmassige tekniske standarder, som ikke indeberer

politikbeslutninger, med henblik pé foreleggelse for Kommissionen.

(49) ESMA ber gives mandat til at udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
med henblik pa yderligere at preecisere kriterierne for vurdering af en ansggning om
registrering fra en ekstern kontrollant, herunder handtering af interessekonflikter, og den
eksterne kontrollants fremlaggelse af oplysninger med henblik pa at fastsla, 1 hvilket
omfang vedkommende overholder denne forordning. Kommissionen ber tilleegges
befojelse til at vedtage disse reguleringsmaessige tekniske standarder ved delegerede

retsakter 1 henhold til artikel 290 1 TEUF og forordning (EU) nr. 1095/2010.

(50) For at sikre ensartede betingelser for gennemforelsen af denne forordning ber
Kommissionen tillegges gennemforelsesbefojelser. Disse befojelser ber udeves i

overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 182/20111.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de
generelle regler og principper for, hvordan medlemsstaterne skal kontrollere
Kommissionens udevelse af gennemforelsesbefojelser (EUT L 55 af 28.2.2011, s. 13).
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(51) ESMA ber gives mandat til at udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder med henblik pé at precisere standardformularer, modeller og procedurer for
tilvejebringelse af oplysninger med henblik pé registrering af eksterne kontrollanter.
Kommissionen ber tillegges befojelse til at vedtage disse gennemforelsesmassige tekniske
standarder ved hjelp af en gennemforelsesretsakt i henhold til artikel 291 i TEUF og
forordning (EU) nr. 1095/2010.

(52) Anvendelsen af denne forordning ber revideres af Kommissionen fem &r efter dens
ikrafttreeden og derefter hvert tredje ar pa grundlag af input fra Platformen for Baeredygtig
Finansiering som etableret ved forordning (EU) 2020/852 og ESMA, hvor det er relevant.
Tre ar efter denne forordnings ikrafttreeden ber Kommissionen endvidere udarbejde en
rapport med vurdering af behovet for at regulere baredygtighedsrelaterede obligationer.
Kommissionen ber desuden inden udgangen af 2024 og derefter hvert tredje ar udarbejde
en rapport pa grundlag af sin gennemgang af de tekniske screeningskriterier i forordning

(EU) 2020/352.

(53) De kompetente myndigheder 1 hjemlandet ber have de nedvendige tilsyns- og
undersogelsesbefojelser, for at det kan sikres, at udstedere af europiske gronne
obligationer, for hvilke der offentliggeres et prospekt 1 henhold til forordning
(EU) 2017/1129, opfylder oplysningskravene 1 nervarende forordning. De kompetente
myndigheder ber kunne udeve deres tilsynsbefgjelser for og efter udstedelsen af de
europaiske gronne obligationer. De kompetente myndigheder ber ikke vare forpligtet til i
henhold til de tilsynsbefojelser, der tillegges dem ved denne forordning, at verificere
rigtigheden eller ngjagtigheden af de oplysninger, som udstederne skal give i1 henhold til
narverende forordning, ej heller om udstederne har overholdt forpligtelserne vedrerende

allokeringen af provenuet.
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(54)

(55)

Eftersom denne forordning opstiller rammer, der tillader at betegne offentlig geeld som
miljomaessigt baeredygtig, ber finansielle virksomheder fremlaegge oplysninger om deres
eksponering for miljemaessigt baeredygtig offentlig gaeld i deres nogletal for gronne aktiver
som omhandlet 1 delegeret forordning (EU) 2021/2178. Revisionen af nevnte delegerede
forordning senest den 30. juni 2024 ber vurdere medtagelsen af statsengagementer i

telleren og nevneren for negleresultatindikatorer.

Der ber for at gere det lettere for eksterne kontrollanter at levere tjenesteydelser og
samtidig sikre, at ESMA har tilstraekkelig tid til at udforme rammerne for registrering af og
tilsyn med eksterne kontrollanter, geelde en overgangsperiode i de forste 18 maneder, hvor
denne forordning er i kraft. Eksterne kontrollanter ber i overgangsperioden kunne udfore
tjenesteydelser, nar de underretter ESMA og ber pa bedst mulig mide overholde denne
forordning. Eksterne kontrollanter fra tredjelande ber desuden sikre, at de har en retlig
reprasentant med hjemsted i Unionen i overgangsperioden. ESMA ber overvage, om
eksterne kontrollanter overholder denne forordning, og tage hensyn hertil ved vurderingen

af, om den eksterne kontrollant har opfyldt registreringskravene.
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(56)

(57)

Malene for denne forordning, nemlig at sikre, at der geelder ensartede krav for anvendelsen
af betegnelsen "europeisk gron obligation" eller "EuGB", at indfere et simpelt
registreringssystem og en tilsynsramme for eksterne kontrollanter ved at overdrage
registreringen af og tilsynet med eksterne kontrollanter i Unionen til én enkelt
tilsynsmyndighed, at indfere tilsyn med udstedere af europaiske grenne obligationer, for
hvilke der kraeves et prospekt i henhold til forordning (EU) 2017/1129 og at fastsette
valgfrie oplysningsmodeller for og efter udstedelsen for obligationer, der markedsferes
som miljomessigt beredygtige, og beredygtighedsrelaterede obligationer, for at forbedre
gennemsigtigheden og lette sammenligneligheden af disse obligationer med henblik pa at
gore det lettere at rejse kapital til projekter, der forfelger miljomassigt baeredygtige mél,
samtidig med at de bidrager til markedets integritet, kan ikke i tilstraeekkelig grad opfyldes
af medlemsstaterne, men kan pa grund af handlingens omfang eller virkninger bedre nés pa
EU-plan; Unionen kan derfor vedtage foranstaltninger i overensstemmelse med
narhedsprincippet, jf. artikel 5 i traktaten om Den Europaiske Union. I overensstemmelse
med proportionalitetsprincippet, jf. nevnte artikel, gdr denne forordning ikke videre, end

hvad der er nedvendigt for at na disse mal.

ECB blev hert af Europa-Parlamentet og afgav udtalelse den 5. november 2021! —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

1

EUT C 27 af 19.1.2022, s. 4.
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AFSNIT I
GENSTAND OG DEFINITIONER

Artikel 1
Genstand
Ved narvarende forordning:
a) fastsettes ensartede krav til udstedere af obligationer, der ensker at anvende betegnelsen

"europaisk gren obligation" eller "EuGB" for deres obligationer, der udbydes til investorer

1 Unionen,

b) oprettes et system til registrering af og tilsyn med eksterne kontrollanter, der udever

kontrol med europaiske grenne obligationer, og

C) opstilles valgfrie oplysningsmodeller for obligationer, der markedsfores som miljomeessigt

baredygtige, og beredygtighedsrelaterede obligationer i Unionen.

Artikel 2
Definitioner
I denne forordning forstés ved:
1) "udsteder": en enhed, der udsteder obligationer
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

"stat": en enhed som omhandlet i artikel 1, stk. 2, litra b), i forordning (EU) 2017/1129

"klassificeringskrav": kriterierne for miljomaessigt beredygtige ekonomiske aktiviteter

fastsat 1 artikel 3 1 forordning (EU) 2020/852

"reguleret marked": et reguleret marked som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 21), i Europa-

Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU!

"obligation, der markedsferes som miljemessigt baeredygtig": en obligation, hvis udsteder
giver investorer tilsagn eller enhver anden form for praekontraktuel anprisning om, at
provenuet fra den pagaeldende obligation allokeres til skonomiske aktiviteter, der bidrager

til et miljomaessigt méal

"baeredygtighedsrelateret obligation": en obligation, hvis finansielle eller strukturelle
karakteristika varierer athaengigt af udstederens opfyldelse af forud fastsatte méal for

miljomassig baeredygtighed
"hjemland": hjemland som defineret i artikel 2, litra m), i forordning (EU) 2017/1129

"vertsland": vertsland som defineret i artikel 2, litra n), i forordning (EU) 2017/1129

Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for
finansielle instrumenter og om @ndring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU
(EUT L 173 af 12.6.2014, s. 349).
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9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

"finansielt aktiv": geeld eller egenkapital eller en kombination heraf

"stille til rddighed for investorer i Unionen":

a) et udbud til offentligheden i Unionen, eller

b)  optagelse af obligationer til handel pa en markedsplads beliggende 1 Unionen

"udbud til offentligheden": udbud af verdipapirer til offentligheden som defineret i
artikel 2, litra d), 1 forordning (EU) 2017/1129

"markedsplads": en markedsplads som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 24), 1
direktiv 2014/65/EU

"CapEx-plan": en CapEx-plan som omhandlet i punkt 1.1.2.2, litra b), og punkt 1.1.3.2,
litra b), 1 bilag I til delegeret forordning (EU) 2021/2178

"udstedelsesomkostninger": omkostninger der er direkte forbundet med udstedelsen af
obligationer, herunder udgifter til professionel radgivning, juridiske tjenesteydelser,

kreditvurdering, ekstern kontrol, garantistillelse og placering

"tekniske screeningskriterier": tekniske screeningskriterier som omhandlet i delegerede
retsakter vedtaget i henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2,
artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, i forordning (EU) 2020/852
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16) "gkonomisk omstillingsaktivitet": gkonomisk aktivitet som er i overensstemmelse med
artikel 10, stk. 2, i forordning (EU) 2020/852

17) "mulighedsskabende gkonomisk aktivitet": gkonomisk aktivitet som er i overensstemmelse
med artikel 16 i forordning (EU) 2020/852

18) "securitisering": securitisering som defineret i artikel 2, nr. 1), i forordning
(EU) 2017/2402

19) "eksponeringsleverende institut": eksponeringsleverende institut som defineret i artikel 2,
nr. 3), i forordning (EU) 2017/2402

20) "securitiseringsenhed med sarligt formal" eller "SSPE": en securitiseringsenhed med
seerligt formal eller SSPE som defineret i artikel 2, nr. 2), i forordning (EU) 2017/2402

21) "securitiseret eksponering": en eksponering, der indgar i en securitisering

22) "securitiseringsobligation": en obligation udstedt af en SSPE 1 overensstemmelse med
afsnit II, kapitel 3

23) "syntetisk securitisering": securitisering som defineret i artikel 2, nr. 10), i forordning
(EU) 2017/2402

24) "fossilt breendstof™: fossilt breendstof som defineret i artikel 2, nr. 62), 1 forordning
(EU) 2018/1999.
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AFSNIT 11
KRAYV FOR ANVENDELSE AF BETEGNELSEN
"EUROPAISK GRON OBLIGATION" ELLER "EUGB"

Kapitel 1

Obligationsrelaterede krav

Artikel 3

Betegnelsen "europceisk gron obligation" eller "EuGB"
Betegnelsen "europisk gren obligation" eller "EuGB" md kun anvendes for obligationer, der
opfylder kravene 1 dette afsnit.
Artikel 4

Anvendelse af provenuet fra europceiske gronne obligationer

1. Det samlede provenu fra en europisk gren obligation skal, inden obligationens
forfaldstidspunkt, allokeres i overensstemmelse med klassificeringskravene til en eller flere

af folgende kategorier (den "gradvise tilgang"):

a) anlagsaktiver som ikke er finansielle aktiver
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b)  kapitaludgifter som omhandlet i punkt 1.1.2.2 i bilag I til delegeret forordning
(EU) 2021/2178

c) driftsudgifter som omhandlet i punkt 1.1.3.2 1 bilag I til delegeret forordning
(EU) 2021/2178, og som paleb inden for tre &r for udstedelsen af den europaiske

gronne obligation

d) finansielle aktiver der blev oprettet inden for fem ar efter udstedelsen af den

europ@iske gronne obligation
e)  husholdningernes aktiver og udgifter.

Uanset forste afsnit kan udstedere fratrekke udstedelsesomkostninger fra provenuet fra den

europaiske gronne obligation, inden de allokerer disse indtaegter.

2. Uanset stk. 1 kan udstedere allokere provenuet fra en eller flere udestaende europaiske
gronne obligationer til en portefolje af anlaegsaktiver eller finansielle aktiver 1

overensstemmelse med klassificeringskravene ("portefoljetilgangen").

Hvis udstedere allokerer provenu i overensstemmelse med dette stykkes forste afsnit, skal
de 1 de allokeringsrapporter, der er omhandlet i artikel 11, pdvise, at den samlede verdi af
de 1 dette stykkes forste afsnit omhandlede aktiver i deres portefolje overstiger den samlede

veerdi af deres portefolje af udestdende europaiske gronne obligationer.
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Uanset stk. 1 kan en statslig udsteder eller en tredjelandsudsteder, som er en stat, et
medlem af en forbundsstat eller en regional eller kommunal enhed, ogsé allokere
provenuet fra europaiske grenne obligationer, som den har udstedt til skattelettelser,
subsidier, forbrug i produktionen, lebende overfersler inden for offentlig forvaltning og
service, lobende internationalt samarbejde eller andre former for offentlige udgifter,

forudsat at provenuet allokeres i overensstemmelse med klassificeringskravene.

Artikel 5

Fleksibilitet i anvendelsen af provenuet fra europceiske gronne obligationer

Udstedere kan uanset artikel 4, stk. 1, allokere op til 15 % af provenuet fra en europaisk
gron obligation til ekonomiske aktiviteter, som opfylder klassificeringskravene, med

undtagelse af de tekniske screeningskriterier, sdfremt disse aktiviteter er:

a)  okonomiske aktiviteter, for hvilke ingen tekniske screeningskriterier er trdt i kraft

pa datoen for udstedelse af de europaeiske grenne obligationer, eller

b)  aktiviteter i forbindelse med international stette rapporteret i overensstemmelse med

internationalt vedtagne retningslinjer, kriterier og rapporteringscyklusser, herunder
klimafinansiering, der indberettes til Kommissionen i henhold til De Forenede
Nationers rammekonvention om klimaandringer, jf. artikel 19, stk. 3, 1 forordning
(EU) 2018/1999, og officiel udviklingsbistand, der indberettes til Komitéen for
Udviklingsbistand under Organisationen for @konomisk Samarbejde og Udvikling.
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2. Hvis en udsteder allokerer provenuet fra en europaisk gren obligation i overensstemmelse
med denne artikels stk. 1, skal vedkommende i EuGB-faktabladet, jf. artikel 10, beskrive
de pageldende aktiviteter og den ansldede procentdel af provenuet beregnet til finansiering

af sddanne aktiviteter opgjort i total og pr. aktivitet.

3. Hvis en udsteder allokerer provenuet fra en europaisk gren obligation til skonomiske
aktiviteter som omhandlet i stk. 1, litra a), skal udstederen, hvor det er relevant, sikre, at
disse aktiviteter opfylder de generiske kriterier for "ikke at gore vaesentlig skade" 1

tilleg A, B, C og D til bilag I til delegeret forordning (EU) 2021/2139.

4. Hvis en udsteder allokerer provenuet fra en europaeisk gren obligation til de aktiviteter, der
er omhandlet i stk. 1, litra b), skal udstederen pa bedst mulig méde sikre, at disse aktiviteter

opfylder de relevante tekniske screeningskriterier.
Artikel 6
Finansielle aktiver

1. Provenuet fra finansielle aktiver ma kun allokeres til de anvendelser, der er fastsat i
artikel 4, stk. 1, eller, hvor det er relevant, til de anvendelser, der er fastsat i artikel 4, stk. 2

og 3.

2. Provenuet fra finansielle aktiver kan allokeres til andre, efterfolgende finansielle aktiver,

forudsat at:

a)  der er hgjst tre pa hinanden folgende finansielle aktiver

PE-CONS 27/1/23 REV 1 43
DA



b)  provenuet sidst i denne raekke allokeres til de anvendelser, der er fastsat i artikel 4,
stk. 1, forste afsnit, litra a), b), ¢) eller e), eller, hvor det er relevant, til de

anvendelser, der er fastsat 1 artikel 4, stk. 3, og

c) udsteder sikrer, at eksterne kontrollanter kan foretage reel kontrol af den endelige

allokering af provenuet.

Artikel 7
CapEx-planer

Hvis anvendelsen af provenuet som omhandlet 1 artikel 4, stk. 1, forste afsnit, litra b) og c),
vedrarer okonomiske aktiviteter, der opfylder klassificeringskravene, offentligger

udstederen en CapEx-plan.

CapEx-planen skal fastsette en frist, der indtreeder inden den europaiske grenne
obligations forfaldstidspunkt, inden hvilken alle kapital- og driftsudgifter, der finansieres
af den europeiske gronne obligation, skal vaere i overensstemmelse med

klassificeringssystemet.

Udstederen skal senest 60 dage efter den frist, der er angivet i CapEx-planen, indhente en
vurdering fra en ekstern kontrollant af overensstemmelsen med klassificeringssystemet af
de kapital- og driftsudgifter, der indgéar i CapEx-planen og er finansieret af provenuet fra

den europaiske gronne obligation.
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Artikel 8

Anvendelse af de tekniske screeningskriterier og overgangsbestemmelser

1. Nér udstedere allokerer provenuet fra europaiske gronne obligationer til de anvendelser,

der er fastsat i artikel 4, stk. 1 og 3, skal de sikre, at

a) dette provenu allokeres i overensstemmelse med de tekniske screeningskriterier

geldende pa tidspunktet for obligationens udstedelse

b)  hvis de tekniske screeningskriterier @ndres efter udstedelsen af obligationen,
allokeres folgende provenu i overensstemmelse med de @ndrede tekniske

screeningskriterier senest syv ar efter anvendelsesdatoen for de @ndrede kriterier:
1) endnu ikke allokeret provenu og

i1)  provenu, der er omfattet af en CapEx-plan i overensstemmelse med artikel 7,

og som endnu ikke opfylder klassificeringskravene.

2. Hvis udstedere allokerer provenu i overensstemmelse med portefoljetilgangen, medtager
udstedere i deres portefolje kun de aktiver, hvis underliggende ekonomiske aktivitet er i
overensstemmelse med de tekniske screeningskriterier, som var geldende pé et hvilket
som helst tidspunkt i lebet af de syv &r, der gik forud for datoen for offentliggerelse af

allokeringsrapporten.
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3. Hvis der er risiko for, at provenuet fra en udestadende obligation ikke vil blive bragt i
overensstemmelse med stk. 1, litra b), nr. i1), skal udstederen udarbejde en plan for, sé vidt
muligt, at foranledige overensstemmelse af provenuet med de @endrede tekniske
screeningskriterier og for, s vidt muligt, at atbede de negative konsekvenser af
ufuldsteendig overensstemmelse med de @ndrede tekniske screeningskriterier, og skal
sende planen til ekstern kontroltjek ved en ekstern kontrollant samt offentliggere planen.
Udstederen skal offentliggere planen inden udlebet af den periode, der er fastsat i stk. 1,
litra b).

4. Overensstemmelse med de relevante tekniske screeningskriterier skal pavises i den

allokeringsrapport, der er omhandlet i artikel 11.

Artikel 9
Udelukkelse af ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner

De kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 44, stk. 1, i denne forordning, afstar fra at
godkende prospekter, der er udstedt af en jurisdiktion opfert i bilag I til R&dets konklusioner om
den reviderede EU-liste over ikkesamarbejdsvillige skattejurisdiktioner, af et hgjrisikoland som
opfort 1 bilaget til delegeret forordning (EU) 2016/1675, eller af udstedere etableret 1 disse
jurisdiktioner eller lande, hvis prospektet henviser til nerverende forordning eller til betegnelsen

"europaisk gren obligation" eller "EuGB".
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Kapitel 2

Krav vedrorende gennemsigtighed og ekstern kontrol

Artikel 10

Faktablad om europceiske gronne obligationer og kontroltjek for obligationsudstedelsen
I. For de udsteder en europaisk gren obligation, skal udstederne:
a)  udfylde faktabladet om europ@iske gronne obligationer fastsat i bilag |

b)  sikre, at det udfyldte faktablad om europaiske grenne obligationer har vaeret
genstand for et kontroltjek for obligationsudstedelsen med en positiv udtalelse fra en

ekstern kontrollant.

2. Fakta-bladene om europziske gronne obligationer som omhandlet i stk. 1 kan vedrere

mere end én udstedelse af europaiske grenne obligationer.
3. Kontroltjekket for obligationsudstedelsen, der er omhandlet i stk. 1, litra b), skal indeholde:

a)  en vurdering af, om udstederen har udfyldt faktabladet om europaiske greonne

obligationer i overensstemmelse med artikel 4-8 og bilag I, og

b) de elementer, der er angivet i bilag IV.
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Artikel 11

Allokeringsrapporter og kontroltjek af allokeringsrapporter efter obligationsudstedelsen

Udstederne af europ@iske gronne obligationer skal for hver 12-méaneders periode indtil
datoen for den fulde allokering af provenuet fra deres europaiske gronne obligation og,
hvor det er relevant, indtil feerdiggerelsen af CapEx-planen, udarbejde en
allokeringsrapport om europ@iske gronne obligationer ved hjelp af modellen i bilag II,
som dokumenterer, at provenuet fra de pdgaeldende obligationer fra udstedelsesdatoen
indtil udlebet af den periode, rapporten omhandler, er blevet allokeret i overensstemmelse

med artikel 4-8.
Den forste 12-maneders periode begynder pé udstedelsesdatoen.

Uanset andet afsnit kan udstedere fastsatte slutdatoen for den forste rapporteringsperiode

til den sidste dag 1 kalenderaret eller 1 udstedelsesregnskabsaret.

Allokeringsrapporterne skal, hvor det er relevant, indeholde oplysninger om de fremskridt,

der er gjort i gennemforelsen af CapEx-planen.

Udstederne offentligger 1 deres drlige allokeringsrapporter drsagerne til enhver forsinkelse

eller afvigelse, der har en vasentlig indvirkning pd gennemferelsen af CapEx-planen.

Allokeringsrapporterne kan vedrere mere end én udstedelse af europaiske grenne

obligationer.
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4. Udstederne af europ@iske gronne obligationer skal anmode en ekstern kontrollant om at
foretage et kontroltjek efter obligationsudstedelsen af den allokeringsrapport, der

udarbejdes efter den fulde allokering af provenuet fra den europ@iske gronne obligation.

5. Hvis allokeringen af provenuet korrigeres efter offentliggerelsen af allokeringsrapporten,
jf. artikel 15, stk. 1, litra d), skal udstederne af europaeiske grenne obligationer a&endre
allokeringsrapporten og anmode en ekstern kontrollant om at foretage et kontroltjek efter

obligationsudstedelsen af den @ndrede allokeringsrapport uden unedig forsinkelse.

6. Uanset stk. 4 skal hver allokeringsrapport fra udstedere, som allokerer provenu fra en eller
flere europ@iske gronne obligationer til en portefelje af aktiver, underkastes et kontroltjek
efter obligationsudstedelsen foretaget af en ekstern kontrollant. Den eksterne kontrollant
skal vaere serligt opmarksom pa de aktiver, der ikke indgik i nogen tidligere offentliggjort

allokeringsrapport.

Et sadant kontroltjek efter obligationsudstedelsen er ikke pékravet, hvis der i den periode,
der er omfattet af allokeringsrapporten, ikke blev foretaget nogen @ndringer i allokeringen
til portefoljen af aktiver, og ingen aktiver i portefoljen blev @ndret eller selv var genstand
for en @&ndring 1 allokeringen til sammenligning med den periode, der var omfattet af den
foregéende allokeringsrapport. I sddanne tilfaelde medtages en erklering om, at der ikke er
foretaget kontroltjek efter obligationsudstedelsen, fordi der ikke er foretaget sédanne

@ndringer, 1 den tilsvarende allokeringsrapport.
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7. Udstederne af europaiske gronne obligationer skal sikre, at de arlige allokeringsrapporter
og, hvis det er relevant, det eller de kontroltjek efter obligationsudstedelsen, der kraeves i
henhold til denne artikel, offentliggeres senest 270 dage efter udlgbet af hver 12-maneders
periode, der er angivet i stk. 1. Udstederne skal inden for denne periode pa 270 dage sikre,
at den eksterne kontrollant har mindst 90 dage til at foretage et kontroltjek af en

allokeringsrapport.

8. Kontroltjekket efter obligationsudstedelsen, jf. denne artikels stk. 4, 5 og 6, skal indeholde

folgende elementer:

a)  en vurdering af, om udstederen har allokeret provenuet fra obligationen i
overensstemmelse med artikel 4-8, pa grundlag af de oplysninger, som den eksterne

kontrollant har modtaget

b)  en vurdering af, om udstederen har allokeret provenuet fra obligationen som fastsat i
faktabladet om europeiske gronne obligationer, der er omhandlet i artikel 10, pa

grundlag af de oplysninger, den eksterne kontrollant har modtaget

c) de elementer, der er angivet i bilag IV.
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Artikel 12

Miljoredegorelse vedrorende europeeiske gronne obligationer

1. Udstedere af europaiske gronne obligationer skal efter den fulde allokering af provenuet
og mindst én gang i de pageldende obligationers lobetid udarbejde og offentliggere en
miljeredegorelse om miljeeffekterne af anvendelsen af obligationsprovenuet, ved hjelp af

modellen i bilag IIL

2. Miljeredegorelser om europaiske gronne obligationer kan vedrere mere end én udstedelse

af europaiske greonne obligationer.

3. Udstedere af europaiske grenne obligationer kan lade en ekstern kontrollant foretage

kontroltjek af miljeredegerelsen. Dette kontroltjek skal indeholde folgende:

a)  en vurdering af, hvorvidt obligationsudstedelsen er i overensstemmelse med

udstederens overordnede miljostrategi
b)  en vurdering af obligationsprovenuets angivne miljopévirkning

c) de elementer, der er angivet i bilag IV.
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Artikel 13

Stater som udstedere

En stat skal indhente kontroltjek efter obligationsudstedelsen af sine europaiske grenne

obligationer fra:
a)  en ekstern kontrollant; eller
b)  en ekstern kontrollant og en statsrevisor.

Hvis en stat indhenter et kontroltjek efter obligationsudstedelsen fra en ekstern kontrollant
og en statsrevisor, skal statsrevisoren gennemga allokeringen af obligationsprovenuet, og
den eksterne kontrollant skal fastsla, om de ekonomiske aktiviteter, der finansieres gennem

obligationen, er i overensstemmelse med klassificeringskravene.

Artikel 14

Prospekt for europceiske gronne obligationer

Udstederen skal som betingelse for at kunne anvende betegnelsen "europaisk gron
obligation" eller "EuGB" offentliggere et prospekt i henhold til forordning
(EU) 2017/1129, som opfylder folgende betingelser:

a)  obligationerne betegnes som "europ@isk gren obligation" eller "EuGB" i hele

prospektet
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b)  prospektet angiver, at den europaiske gronne obligation er udstedt i
overensstemmelse med denne forordning i den del af prospektet, der indeholder

oplysninger om anvendelsen af provenuet.

Uanset stk. 1 kan betegnelsen "europisk gren obligation" eller "EuGB" anvendes for

obligationer omfattet af artikel 1, stk. 2, litra b) og d), 1 forordning (EU) 2017/1129.

I nzerverende forordnings forstand forstds ved "regulerede oplysninger" som omhandlet i
artikel 19, stk. 1, litra c), i forordning (EU) 2017/1129 de oplysninger i faktabladet om

europ@iske gronne obligationer, der er omhandlet i artikel 10 1 naervaerende forordning.

Hvis et prospekt offentliggares 1 henhold til forordning (EU) 2017/1129, skal prospektet
indeholde et resumé af CapEx-planen. Denne oversigt skal indeholde en liste over de
projekter, der er gennemfort af udstederen, og som er de vigtigste, malt som en andel af de
samlede kapitaludgifter, der er omfattet af CapEx-planen, og skal angive disse projekters

type, sektor, beliggenhed og forventede ferdiggerelsesar.
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Artikel 15

Offentliggorelse pad udstederens websted og underretning af ESMA og de kompetente myndigheder

1. Udstedere af europaiske gronne obligationer offentligger pa deres websteder og stiller 1

overensstemmelse med artikel 21, stk. 3 og 4, i1 forordning (EU) 2017/1129 indtil mindst

12 méneder efter disse obligationers forfaldstidspunkt felgende gratis til rddighed,

herunder ogsa eventuelle @ndringer og berigtigelser:

a)  inden obligationen udstedes, det udfyldte faktablad om europeiske gronne
obligationer, jf. artikel 10 i denne forordning

b) inden obligationen udstedes, kontroltjekket for obligationsudstedelsen af det udfyldte
faktablad om europeiske gronne obligationer, jf. artikel 10 i denne forordning

c) inden obligationen udstedes, et link til det websted, hvor prospektet kan konsulteres i
tilfeelde, hvor et prospekt offentliggeres i henhold til forordning (EU) 2017/1129

d) uden unedig forsinkelse, efter at de er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 11,
stk. 1, 1 denne forordning, de &rlige allokeringsrapporter om europaiske gronne
obligationer

e) uden unedig forsinkelse s snart de foreligger, kontroltjekket efter
obligationsudstedelsen af allokeringsrapporterne om europaiske gronne obligationer,
jf. artikel 11 1 denne forordning
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f)  uden unedig forsinkelse, efter at den er udarbejdet i overensstemmelse med artikel 12

1 denne forordning, miljeredegerelsen om europ@iske grenne obligationer
g)  hvor det er relevant, CapEx-planen

h)  hvor det er relevant, den miljeredegorelse der er omhandlet 1 artikel 12, stk. 3, 1

denne forordning.

Uanset forste afsnit, litra d), geelder, at hvis der foretages et kontroltjek efter
obligationsudstedelsen af en allokeringsrapport om europ&iske gronne obligationer, skal
denne allokeringsrapport offentliggeres uden unedig forsinkelse, s& snart kontroltjekket

efter obligationsudstedelsen foreligger.

2. Oplysningerne i de dokumenter, der er omhandlet i stk. 1, forste afsnit, litra a), d) og 1),
gives efter udstederens valg enten pa et sprog, der seedvanligvis anvendes i internationale

finanskredse, eller:

a)  hvis de europaiske grenne obligationer kun udbydes til offentligheden eller optages
til handel 1 én medlemsstat, pé et sprog, der accepteres af den kompetente myndighed

1 den pageldende medlemsstat

b)  hvis de europaiske gronne obligationer udbydes til offentligheden eller optages til
handel i to eller flere medlemsstater, pa et sprog, der accepteres af den kompetente

myndighed i hver af de pdgeldende medlemsstater.
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3. Hvis et prospekt for den europziske gronne obligation skal offentliggeres 1 henhold til
forordning (EU) 2017/1129, skal oplysningerne i de dokumenter, der er omhandlet i denne
artikels stk. 1, litra a), d) og f), uanset denne artikels stk. 2 foreligge pa det eller de sprog,

der anvendes i1 prospektet.

4. Udstederne skal, hvor det er relevant, underrette de kompetente myndigheder, der er
omhandlet i artikel 44, stk. 1 og 2, om offentliggerelsen af hvert af de dokumenter, der er
omhandlet i nerverende artikels stk. 1, forste afsnit, uden unedig forsinkelse efter hver

offentliggorelse.

5. Udstederne skal underrette ESMA om offentliggerelsen af alle dokumenter, der er

omhandlet i stk. 1, forste afsnit, inden for 30 dage efter, at de er blevet offentliggjort.
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Kapitel 3
Betingelser for anvendelse af betegnelsen "europisk gren obligation"

eller "EuGB" for sa vidt angir securitiseringsobligationer

Artikel 16
Anvendelse af betegnelsen "europceisk gron obligation”

eller "EuGB" for securitiseringsobligationer

1. Hvad angar en securitiseringsobligation, der betegnes som "europaisk gren obligation"

eller "EuGB"

a)  skal henvisninger i denne forordning til "udsteder" forstds som henvisninger til

"eksponeringsleverende institut"

b)  skal henvisninger i artikel 4 til "provenu" forstds som henvisninger til det provenu,
som det eksponeringsleverende institut opniede ved at selge de securitiserede

eksponeringer til SSPE'en.

2. Uanset stk. 1, litra a), skal henvisninger til "udsteder" i artikel 9, artikel 15, artikel 44,
stk. 3, artikel 45, stk. 1, artikel 48 og artikel 49, stk. 1, forstds som henvisninger til
"eksponeringsleverende institut" eller "SSPE", og henvisninger til "udsteder" 1 artikel 14,

stk. 1, og artikel 44, stk. 1, forstds som henvisninger til "SSPE".
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3. Hvis de securitiserede eksponeringer er skabt af flere eksponeringsleverende institutter,

gelder folgende:

a)  kravene til anvendelse af provenuet i artikel 4-8 skal opfyldes af hvert
eksponeringsleverende institut pa pro rata-basis beregnet i forhold til dets andel af

puljen af de securitiserede eksponeringer

b)  kravene i artikel 10, 11, 12, 15, 18 og 19 skal opfyldes af de eksponeringsleverende
institutter 1 faellesskab, idet det klart angives, 1 hvilket omfang hvert institut har

opfyldt sine respektive krav

c) kravene til at opné et eksternt kontroltjek, jf. artikel 10 og 11, skal opfyldes af de

eksponeringsleverende institutter i feellesskab
d)  hvis flere eksponeringsleverende institutter beslutter at anmode om et kontroltjek af
miljeredegorelsen, jf. artikel 12, stk. 3, skal de 1 fellesskab opfylde kravene deri.
Artikel 17

Udelukkelse af obligationer udstedt med henblik pad syntetisk securitisering

Obligationer, der udstedes med henblik pa syntetisk securitisering, er ikke berettiget til at anvende

betegnelsen "europaisk gron obligation" eller "EuGB".
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Artikel 18

Udelukkelser af visse securitiserede eksponeringer

1. Med henblik pa denne forordning ma securitiserede eksponeringer ikke omfatte
eksponeringer, der finansierer efterforskning, minedrift, udvinding, produktion,
forarbejdning, oplagring, raffinering eller distribution, herunder transport, eller handel med

fossile brandstoffer.

2. Securitiserede eksponeringer, der finansierer elproduktion fra fossile braendstoffer,
kraftvarmeproduktion af varme/keling og elektricitet fra fossile breendstoffer eller
produktion af varme/keling fra fossile breendstoffer, kan, sdfremt aktiviteten opfylder
kriterierne for "ikke at gore vaesentlig skade" i delegeret forordning (EU) 2021/2139,

medtages 1 puljen af securitiserede eksponeringer med henblik pa nervaerende forordning.

3. Det eksponeringsleverende institut skal redegere for, 1 hvilket omfang denne artikels stk. 1
er blevet overholdt, i det i artikel 10 omhandlede faktablad om europeiske gronne

obligationer.

4. Det eksponeringsleverende institut skal efter anmodning fra den i artikel 44 omhandlede

kompetente myndighed pavise, at det efterlever narverende artikels stk. 1.
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Artikel 19

Supplerende oplysningskrav i forbindelse med securitisering

1. Det prospekt, der offentliggares 1 henhold til forordning (EU) 2017/1129, skal for s vidt
angar en securitiseringsobligation, der betegnes som "europisk gren obligation" eller
"EuGB", indeholde en erklering om, at obligationen er en securitiseringsobligation, og at
det eksponeringsleverende institut er ansvarligt for at opfylde forpligtelserne i prospektet

vedrerende anvendelsen af provenuet.

2. For at skabe gennemsigtighed omkring de securitiserede eksponeringers miljomaessige
karakteristika skal det eksponeringsleverende institut pa bedst mulig méade og efter bedste

evne, pa grundlag af de tilgeengelige data i prospektet indfeje information om folgende:

a)  den andel af puljen af securitiserede eksponeringer, der finansierer skonomiske
aktiviteter, der er omfattet af klassificeringssystemet som defineret i artikel 1, nr. 5), i

delegeret forordning (EU) 2021/2178

b)  for hver relevant gkonomisk aktivitet, der er opfort i delegerede retsakter vedtaget i
henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2,
artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, i forordning (EU) 2020/852, 1 puljen af
klassificeringsomfattede eksponeringer som omhandlet i nervarende stykkes litra a),
andelen af securitiserede eksponeringer som er i overensstemmelse med

klassificeringssystemet.
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c)  for hver relevant skonomisk aktivitet, der er opfort i delegerede retsakter vedtaget 1
henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2,
artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, 1 forordning (EU) 2020/852, i puljen af de
klassificeringsomfattede eksponeringer som omhandlet i nervarende stykkes litra a),
den andel af securitiserede eksponeringer, der ikke opfylder mélene om "ikke at gore

vaesentlig skade" som omhandlet i artikel 3, litra b), 1 forordning (EU) 2020/852.

3. Oplysningerne i prospektet i overensstemmelse med denne artikels stk. 2 skal ogsé indga i
faktabladet om europ@iske gronne obligationer, jf. artikel 10, og pa grundlag af arlige
ajourferinger, der skal foretages af det eksponeringsleverende institut, i den

allokeringsrapport, der er omhandlet i artikel 11.
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AFSNIT III
VALGFRIE OPLYSNINGSMODELLER FOR OBLIGATIONER,
DER MARKEDSFORES SOM MILJOMASSIGT BAREDYGTIGE,
OG FOR BAREDYGTIGHEDSRELATEREDE OBLIGATIONER
I UNIONEN

Artikel 20
Oplysninger forud for udstedelsen for udstedere af obligationer,

der markedsfores som miljomcessigt beeredygtige, eller af beeredygtighedsrelaterede obligationer

1. Senest den ... [12 méaneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] offentligger
Kommissionen retningslinjer, der fastleegger modeller for frivillige oplysninger forud for
udstedelsen for udstedere af obligationer, der markedsferes som miljemaessigt

baredygtige, og af baredygtighedsrelaterede obligationer.

2. De i nervarende artikels stk. 1 omhandlede modeller skal angive, om udstederen har til
hensigt at anvende en ekstern kontrollant og den falles model for periodiske oplysninger,

if. artikel 21.
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3. For udstedere af obligationer, der markedsfores som miljomessigt baeredygtige, skal de i
narvaerende artikels stk. 1 omhandlede modeller ud over den angivelse, der er omhandlet i
narverende artikels stk. 2, mindst indeholde folgende elementer, som skal afspejle
udstederens hensigt pa grundlag af tilgengelige data pa tidspunktet for

obligationsudstedelsen:

a)  hvis udstederen er omfattet af forpligtelsen til at offentliggere planer i henhold til
artikel 19a, stk. 2, litra a), nr. iii), eller artikel 29a, stk. 2, litra a), nr. iii), 1
direktiv 2013/34/EU, eller hvis udstederen frivilligt har offentliggjort sadanne planer,
mdden hvorpé obligationsprovenuet er tilsigtet at bidrage til gennemforelsen af disse

planer

b)  hvis udstederen er omfattet af forpligtelsen til at offentliggere oplysninger 1 henhold
til artikel 8 1 forordning (EU) 2020/852, maden hvorpa obligationsprovenuet
forventes at bidrage til, at udstederens omsatning, kapitaludgifter og driftsudgifter er

i overensstemmelse med klassificeringssystemet

c) den minimumsandel af obligationsprovenuet, der skal anvendes til aktiviteter, der er

miljomaessigt beredygtige i henhold til artikel 3 1 forordning (EU) 2020/852.

4. For udstedere af baeredygtighedsrelaterede obligationer skal de 1 nerverende artikels stk. 1
omhandlede modeller ud over den angivelse, der er omhandlet i nerverende artikels stk. 2,
mindst indeholde folgende elementer, som skal afspejle udstederens hensigt pa grundlag af

tilgeengelige data pa tidspunktet for obligationsudstedelsen:

a) rationalet bag, ambitionsniveauet, vaesentligheden og beregningsmetoden for de

centrale resultatindikatorer, som udstederen har fastsat
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b)  hvis udstederen er omfattet af forpligtelsen til at offentliggere planer i henhold til
artikel 19a, stk. 2, litra a), nr. iii), eller artikel 29a, stk. 2, litra a), nr. iii), i
direktiv 2013/34/EU, eller hvis udstederen frivilligt har offentliggjort sadanne planer,
maden hvorpé obligationsprovenuet er tilsigtet at bidrage til at gennemfore disse

planer

c)  hvis det er relevant, maden hvorpd obligationen er knyttet til, at udstederens
omsatning, kapitaludgifter og driftsudgifter er 1 overensstemmelse med

klassificeringssystemet ved anvendelse af delegeret forordning (EU) 2021/2178

d) en beskrivelse af obligationsstrukturen, herunder kuponjusteringsmekanismen.

Artikel 21
Periodiske oplysninger efter udstedelsen for udstedere af obligationer,

der markedsfores som miljomecessigt beeredygtige, eller af beeredygtighedsrelaterede obligationer

1. Udstedere af obligationer, der markedsferes som miljemessigt beredygtige, og af
baeredygtighedsrelaterede obligationer, kan offentliggere periodiske oplysninger efter
udstedelsen ved hjelp af felles modeller.

Hvis en udsteder offentligger periodiske oplysninger efter udstedelsen i overensstemmelse
med dette stykkes forste afsnit, finder artikel 44 anvendelse indtil obligationens

forfaldstidspunkt.
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2. For en udsteder af obligationer, der markedsferes som miljomassigt baeredygtige, skal de 1

stk. 1 omhandlede modeller mindst indeholde folgende elementer:

a)  hvis udstederen er omfattet af en forpligtelse til at offentliggere planer 1 henhold til
artikel 19a, stk. 2, litra a), nr. iii), eller artikel 29a, stk. 2, litra a), nr. iii), 1
direktiv 2013/34/EU, eller hvis udstederen frivilligt har offentliggjort sidanne planer,

mdden hvorpé obligationsprovenuet bidrager til at gennemfore disse planer

b)  hvis udstederen er omfattet af forpligtelsen til at offentliggere oplysninger 1 henhold
til artikel 8 1 forordning (EU) 2020/852, maden hvorpéa obligationsprovenuet bidrager
til, at udstederens omsatning, kapitaludgifter og driftsudgifter er i overensstemmelse

med klassificeringssystemet

c) den minimumsandel af obligationsprovenuet, der skal anvendes til aktiviteter, der er

miljomaessigt beredygtige i henhold til artikel 3 1 forordning (EU) 2020/852.

3. For en udsteder af baeredygtighedsrelaterede obligationer skal de i stk. 1 omhandlede

modeller mindst indeholde felgende elementer:

a) rationalet bag, ambitionsniveauet, vaesentligheden og beregningsmetoden for de

centrale resultatindikatorer, som udstederen har fastsat
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b)  hvis udstederen er omfattet af forpligtelsen til at offentliggere planer i henhold til
artikel 19a, stk. 2, litra a), nr. iii), eller artikel 29a, stk. 2, litra a), nr. iii), i
direktiv 2013/34/EU, eller hvis udstederen frivilligt har offentliggjort sddanne planer,
maden hvorpé obligationsprovenuet er tilsigtet at bidrage til at gennemfore disse

planer

c)  hvis det er relevant, maden hvorpa obligationsprovenuet er knyttet til, at udstederens
omsatning, kapitaludgifter og driftsudgifter er 1 overensstemmelse med

klassificeringssystemet ved anvendelse af delegeret forordning (EU) 2021/2178
d)  en beskrivelse af obligationsstrukturen, herunder kuponjusteringsmekanismen.

Kommissionen vedtager delegerede forordninger i overensstemmelse med artikel 68 senest
den ... [12 méaneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] med henblik pa at supplere
denne forordning ved at fastlegge indholdet, metoderne og fremlaeggelse af de
oplysninger, der skal offentliggeres i modellerne som omhandlet i denne artikels stk. 2

og 3.

Ved udarbejdelsen af denne delegerede retsakt tager Kommissionen hensyn til de
oplysninger om miljemessige, sociale og ledelsesmassige aspekter, der skal offentliggores
1 henhold til andre relevante retsakter, herunder forordning (EU) 2017/1129, for at undga

overlappende oplysninger for udstedere.

Ved udarbejdelsen af denne delegerede retsakt tager Kommissionen ogsa hensyn til de
finansielle markedsdeltageres informationsbehov, der er omfattet af oplysningskravene i

forordning (EU) 2019/2088.
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AFSNIT IV
EKSTERNE KONTROLLANTER AF
EUROPAISKE GRONNE OBLIGATIONER

Kapitel 1
Betingelser for den eksterne kontrol

af europziske gronne obligationer

Artikel 22

Registrering

Eksterne kontrollanter af europaiske gronne obligationer skal, inden de pdbegynder deres

aktiviteter, lade sig registrere hos ESMA.

Eksterne kontrollanter, der er registreret hos ESMA, skal til enhver tid opfylde

betingelserne for registrering fastsat i artikel 23, stk. 2.

Statsrevisorer er ikke omfattet af denne forordnings afsnit IV og V.
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Artikel 23
Ansogning om registrering som ekstern kontrollant,

der udforer kontrol med europceiske gronne obligationer

I. En ansegning om registrering som ekstern kontrollant, der udferer kontrol med europaiske

gronne obligationer, skal indeholde felgende oplysninger:

a)  ansegerens fulde navn, adressen pd ansggerens vedtegtsmassige hjemsted 1
Unionen, ansggerens websted og, hvis en sddan findes, identifikatoren for juridiske
enheder (LEI)

b)  navn og kontaktoplysninger for en kontaktperson

c) anspgerens juridiske virksomhedsform

d)  ansegerens ejerskabsstruktur

e) identiteten af medlemmerne af ansegerens overste ledelse og bestyrelse med deres
curriculum vite, der som minimum viser deres kvalifikationer, erfaring og
uddannelse

f)  antallet af analytikere, ansatte og andre personer, der er direkte involveret i
vurderingsaktiviteter, og deres viden, erfaring og uddannelse, som de har faet, inden
og mens de har arbejdet for ansegeren 1 forbindelse med leveringen af ekstern
kontrol eller lignende tjenester
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g)  en beskrivelse af de procedurer og metoder, som ansggeren har gennemfort med

henblik pa at foretage kontroltjek

h)  de ordninger for virksomhedsledelse og politikker eller procedurer, som ansegeren
har gennemfort med henblik pa at identificere og eliminere eller handtere og pa en
gennemsigtig made oplyse om eventuelle faktiske eller potentielle

interessekonflikter, jf. artikel 35

1) hvor det er relevant, dokumenter og oplysninger vedrerende eksisterende eller
planlagte outsourcingordninger vedrerende de af den eksterne kontrollants
aktiviteter, der er omfattet af denne forordning, herunder oplysninger om enheder,

der varetager outsourcingfunktioner
J)  hvis det er relevant, oplysninger om andre aktiviteter, som ansegeren udforer.

2. ESMA registrerer kun en anseger som ekstern kontrollant, hvis folgende betingelser er

opfyldt:
a)  Ansggerens gverste ledelse og bestyrelsesmedlemmer:
1)  har et tilstrekkelig godt omdemme

i1)  har tilstrekkelige feerdigheder til at sikre, at ansggeren kan varetage de

opgaver, der kraeves af eksterne kontrollanter 1 henhold til denne forordning

ii1)  har tilstrekkelige faglige kvalifikationer
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iv)  har relevant erfaring med aktiviteter sasom kvalitetssikring, kvalitetskontrol,
gennemforelse af kontroltjek for obligationsudstedelsen, kontroltjek efter
obligationsudstedelsen og kontroltjek af miljoredegorelser, fremlaeggelse af

andenpartsoverensstemmelsesudtalelser eller finansielle tjenesteydelser.

b)  Antallet af analytikere, ansatte og andre personer, der er direkte involveret 1
ansggerens vurderingsaktiviteter, og deres viden, erfaring og uddannelse er
tilstraekkelig til at ansggeren kan varetage de opgaver, der kreves af eksterne

kontrollanter i henhold til denne forordning.

c)  Ansegerens interne ordninger, der er gennemfort for at sikre overholdelse af kravene

i kapitel 2 i dette afsnit, er hensigtsmaessige og effektive.

Ved vurderingen af betingelserne 1 dette stykkes forste afsnit kan ESMA tage hensyn til,
om ansegeren, hvis denne har leveret tjenesteydelser 1 henhold til artikel 69 og 70, har
gjort sit bedste for at overholde artikel 24-38. Med henblik herpd kan ESMA krave, at

ansggeren fremlaegger de nedvendige oplysninger.

3. Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af en ansegning vurderer ESMA, om ansegningen

er fuldstendig.

Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, underretter ESMA ansegeren herom og fastsatter

en frist, inden for hvilken ansegeren skal fremlaegge de supplerende oplysninger.

Hvis ansggningen er fuldsteendig, underretter ESMA ansegeren herom.
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Senest 45 arbejdsdage efter modtagelsen af en fuldsteendig ansegning skal ESMA

registrere eller afvise at registrere ansggeren.

ESMA kan forlenge den frist, der er omhandlet 1 forste afsnit, med 15 arbejdsdage, hvis

ansggeren har til hensigt at outsource visse aktiviteter vedrerende ekstern kontrol.

ESMA underretter ansegeren skriftligt om registreringen af ansggeren som ekstern
kontrollant eller om dens afslag pé registrering af ansegeren. En afgerelse om at registrere
eller at afslé at registrere en anseger skal begrundes og har virkning fra den femte

arbejdsdag efter dens vedtagelse.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder til fastsattelse af de i

stk. 2, forste afsnit, litra a) og b), omhandlede kriterier.

ESMA fremsender senest den ... [12 méineder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmaessige tekniske standarder til Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i
narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i

overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA udarbejder udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for at fastlegge

standardformularer, modeller og procedurer for indgivelse af oplysninger som omhandlet 1

stk. 1.
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Ved udarbejdelsen af udkastet til gennemforelsesmessige tekniske standarder tager ESMA

digitale registreringsmetoder i betragtning.

ESMA fremsender senest den ... [12 maneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmassige tekniske standarder til Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i nervarende stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 24

Veesentlige cendringer, der er relevante for registreringen

En ekstern kontrollant skal underrette ESMA om alle vaesentlige a&ndringer i de
oplysninger, der er givet i henhold til artikel 23, stk. 1, inden sddanne @ndringer

gennemfores.

Gor ESMA indsigelse mod sddanne vesentlige endringer, underretter den den eksterne
kontrollant senest 45 arbejdsdage efter meddelelsen af disse @ndringer og begrunder sin
indsigelse. De 1 dette stykkes forste afsnit omhandlede @ndringer mé ikke gennemfores,

hvis ESMA ger indsigelse inden for denne frist.

ESMA udarbejder udkast til gennemforelsesmessige tekniske standarder for at fastlegge
standardformularer, modeller og procedurer for indgivelse af oplysninger som omhandlet 1

stk. 1.
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Ved udarbejdelsen af udkastet til gennemforelsesmessige tekniske standarder tager ESMA

digitale registreringsmetoder i betragtning.

ESMA fremsender senest den ... [24 maneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmassige tekniske standarder til Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i naervarende stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 15 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 25
Sprogordning

En anseger skal indgive ansegningen om registrering, der er omhandlet i artikel 23, pa et af EU-
institutionernes officielle sprog. Forordning nr. 1 af 15. april 19581 finder tilsvarende anvendelse pé

enhver anden form for kommunikation mellem ESMA og ansegeren og dennes personale.

Rédets forordning nr. 1 af 15. april 1958 om den ordning, der skal gelde for Det Europeiske
Okonomiske Fallesskab pd det sproglige omrade (EFT 17 af 6.10.1958, s. 385).
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Kapitel 2
Organisatoriske krav, processer

og dokumenter vedrerende ledelse

Artikel 26

Generelle principper

Eksterne kontrollanter skal anvende passende systemer, ressourcer og procedurer til at

opfylde deres forpligtelser 1 henhold til denne forordning.

Eksterne kontrollanter skal mindst én gang om aret overvage og evaluere, om deres
systemer, ressourcer og procedurer, der er indfert i henhold til denne forordning, er
tilstrekkelige og effektive, og traeffer passende foranstaltninger til at athjelpe eventuelle

mangler i den henseende.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der praciserer
kriterierne for vurdering af hensigtsmessigheden, tilstreekkeligheden og effektiviteten af de
systemer, ressourcer og procedurer hos eksterne kontrollanter, der er omhandlet i stk. 1

og 2.

ESMA fremsender senest den ... [24 méaneder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmassige tekniske standarder til Kommissionen.
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Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i
narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i

overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.
Artikel 27
Den overste ledelse og bestyrelsesmedlemmerne

1. Den eksterne kontrollants gverste ledelse og bestyrelsesmedlemmer skal henholdsvis sikre

eller fore tilsyn med folgende:
a) ensund og forsigtig ledelse af den eksterne kontrollant
b)  vurderingsaktiviteternes uathangighed

c) ateventuelle aktuelle eller potentielle interessekonflikter identificeres og elimineres

eller hdndteres og offentliggeres pd en gennemsigtig made
d) at den eksterne kontrollant til enhver tid overholder denne forordning.

2. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, der praeciserer
kriterierne for vurdering af sund og forsigtig ledelse af den eksterne kontrollant som
omhandlet i stk. 1, litra a), og handteringen af interessekonflikter som omhandlet i stk. 1,

litra c).
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ESMA fremsender senest den ... [12 méneder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmaessige tekniske standarder til Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1
narverende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder 1

overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 28
Analytikere og ansatte hos eksterne kontrollanter og andre personer,

der er direkte involveret i eksterne kontrollanters vurderingsaktiviteter

1. Eksterne kontrollanter skal sikre, at deres analytikere og ansatte samt enhver anden fysisk
person, hvis tjenester stilles til radighed for dem eller er under deres kontrol, og som er
direkte involveret 1 vurderingsaktiviteter, har den nedvendige viden, erfaring og

uddannelse til at varetage de palagte opgaver.

2. Eksterne kontrollanter skal sikre, at de i stk. 1 na@vnte personer ikke tager initiativ til eller
deltager i forhandlinger vedrerende vederlag eller betalinger med en vurderet enhed, en
tilknyttet tredjepart eller enhver person, der er direkte eller indirekte forbundet med den

vurderede enhed ved et kontrolforhold.
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3. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der praciserer
kriterierne for vurdering af hensigtsmessigheden af viden, erfaring og uddannelse hos de

personer, der er omhandlet i stk. 1.

ESMA fremsender senest den ... [12 maneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmaessige tekniske standarder til Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i
narverende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder 1

overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.
Artikel 29
Compliancefunktion

1. Eksterne kontrollanter skal etablere og opretholde en permanent, uathengig og effektiv

compliancefunktion for de aktiviteter, der udferes i henhold til denne forordning.
2. Eksterne kontrollanter skal sikre, at compliancefunktionen opfylder folgende krav:
a)  den har myndighed til at varetage sit ansvar korrekt og uafthangigt

b)  den har de nedvendige ressourcer og den nedvendige ekspertise og adgang til alle

relevante oplysninger
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c) den hverken overvager eller vurderer sine egne aktiviteter
d)  den godtgeres ikke i forhold til den eksterne kontrollants forretningsresultater.

Complianceafdelingens resultater stilles til radighed for et tilsynsorgan eller et

administrativt organ under den eksterne kontrollant.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, der praeciserer
kriterierne for vurdering af, om complianceafdelingen har myndighed til at varetage sit
ansvar korrekt og uathengigt, jf. stk. 2, litra a), og kriterierne for vurdering af, om
complianceafdelingen har de nedvendige ressourcer og den nedvendige ekspertise og har

adgang til alle relevante oplysninger som omhandlet i stk. 2, litra b).

ESMA fremsender senest den ... [24 méneder fra denne forordnings ikrafttraeedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmaessige tekniske standarder til Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1
narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i

overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 30

Interne politikker og procedurer

Eksterne kontrollanter skal vedtage og gennemfore interne due diligence-politikker
og -procedurer, der sikrer, at deres forretningsmeessige interesser ikke forringer

vurderingsaktiviteternes uathaengighed eller ngjagtighed.

Eksterne kontrollanter skal indfere og gennemfore sund administrativ og regnskabsmaessig

praksis, interne kontrolmekanismer og effektive kontrol- og beskyttelsesordninger for

informationsbehandlingssystemer.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, der praeciserer
kriterierne for vurdering af, om den administrative og regnskabsmaessige praksis og de
interne kontrolmekanismer er sunde, samt om kontrol- og beskyttelsesordningerne for

informationsbehandlingssystemerne er effektive, jf. stk. 2.

ESMA fremsender senest den ... [24 méneder fra denne forordnings ikrafttraeedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmaessige tekniske standarder til Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1
narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i

overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 31

Vurderingsmetoder og oplysninger, der anvendes til kontroltjek

1. Eksterne kontrollanter skal vedtage og gennemfore foranstaltninger for at sikre, at deres
kontroltjek indeholder en udtalelse baseret pa en grundig analyse af alle de oplysninger,

som de har adgang til, og at de i henhold til deres metoder er relevante for deres analyse.

2. Eksterne kontrollanter skal offentliggere de vigtigste skridt, som de har taget i deres

begrundelse for at né til konklusionerne af hver af deres kontroltjek.

3. Eksterne kontrollanter skal anvende oplysninger af tilstreekkelig kvalitet og fra palidelige

kilder, nar de foretager kontroltjek.

4. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, der praeciserer
kriterierne for vurdering af, om de oplysninger, der er omhandlet i stk. 3, er af tilstreekkelig

hej kvalitet, og hvorvidt de kilder, der er omhandlet i nevnte stykke, er pdlidelige.

ESMA fremsender senest den ... [24 méneder fra denne forordnings ikrafttraeedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmaessige tekniske standarder til Kommissionen.

Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de 1
narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i

overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 32

Fejl i vurderingsmetoderne eller anvendelsen heraf

Eksterne kontrollanter, der bliver opmerksomme pa fejl i deres vurderingsmetoder eller 1
anvendelsen heraf, som har vesentlig indvirkning pa et kontroltjek, skal straks underrette
ESMA og udstederne af de berorte europaiske grenne obligationer om disse fejl og give

dem en forklaring herom.

Eksterne kontrollanter skal adressere fejl rettidigt og offentliggere de fejl, der er omhandlet
1 stk. 1, pa deres websteder ssmmen med, hvis det er relevant, et revideret og korrigeret
kontroltjek, hurtigst muligt. De reviderede dokumenter skal indeholde en begrundelse for

@ndringerne.

Artikel 33

Outsourcing

Eksterne kontrollanter, der outsourcer deres vurderingsaktiviteter til
tredjepartstjenesteudbydere, skal sikre, at enhver sddan tredjepartstjenesteudbyder har evne
og kapacitet til at udfere disse vurderingsaktiviteter palideligt og professionelt. Disse
eksterne kontrollanter skal ogsé sikre, at outsourcingen ikke i vaesentlig grad forringer
kvaliteten af deres interne kontrol og ESMA's mulighed for at fore tilsyn med, at disse

eksterne kontrollanter overholder denne forordning.

Eksterne kontrollanter mé ikke outsource alle deres vurderingsaktiviteter eller deres

compliancefunktion.
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Eksterne kontrollanter skal underrette ESMA om de vurderingsaktiviteter, som de har til
hensigt at outsource, herunder en specifikation af omfanget af de menneskelige og tekniske
ressourcer, der er nadvendige for at udfere hver af disse aktiviteter og en begrundelse for

en sadan outsourcing.

Eksterne kontrollanter, der outsourcer vurderingsaktiviteter, skal sikre, at en sddan
outsourcing ikke reducerer eller forringer muligheden for, at medlemmerne af den eksterne

kontrollants gverste ledelse eller ledelsesorgan kan varetage deres funktioner eller roller.

Eksterne kontrollanter skal sikre, at tredjepartstjenesteudbydere samarbejder effektivt med
og fuldt ud efterkommer eventuelle tilsynsmassige anmodninger fra ESMA 1 forbindelse

med outsourcede vurderingsaktiviteter.

Eksterne kontrollanter forbliver ansvarlige for alle outsourcede aktiviteter og skal treeffe

foranstaltninger for at sikre folgende:

a)  vurderinger af, om tredjepartstjenesteudbyderen gennemforer outsourcede
vurderingsaktiviteter effektivt og i overensstemmelse med geldende EU-ret og
national ret og de heri fastsatte krav og handterer identificerede mangler pa behorig

vis
b)  identifikation af potentielle risici 1 forbindelse med outsourcede vurderingsaktiviteter

c) passende periodisk overvigning af de outsourcede vurderingsaktiviteter
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d) passende kontrolprocedurer med hensyn til outsourcede vurderingsaktiviteter,
herunder effektivt tilsyn med de outsourcede vurderingsaktiviteter og potentielle

risici 1 forhold til tredjepartstjenesteudbyderen
e) beherig forretningskontinuitet for outsourcede vurderingsaktiviteter.

Med henblik pa ferste afsnit, litra e), skal eksterne kontrollanter indhente oplysninger om
tredjepartstjenesteudbyderes forretningskontinuitetsordninger, vurdere deres kvalitet og

anmode om forbedringer af sddanne ordninger, nér det er nedvendigt.

7. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som praciserer

kriterierne for:

a)  vurdering af tredjepartstjenesteudbyderes evne og kapacitet til at udfere

vurderingsaktiviteterne pélideligt og professionelt, samt

b)  sikre, at udferelsen af vurderingsaktiviteter ikke 1 vaesentlig grad forringer kvaliteten
af de eksterne kontrollanters interne kontrol eller ESMA's mulighed for at fore tilsyn

med de eksterne kontrollanters overholdelse af denne forordning.

ESMA fremsender senest den ... [12 mineder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmessige tekniske standarder til Kommissionen.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 83
DA



Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i

narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i

overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 34

Krav vedrarende opbevaring af registre

1. Eksterne kontrollanter skal opbevare fyldestgerende registre over folgende:

a)

b)

d)

identiteten af de personer, der deltager i fastleggelsen og godkendelsen af de
kontroltjek og den dato, pd hvilken afgerelserne om godkendelse af kontroltjekkene

blev truffet

dokumentationen for de fastlagte procedurer og metoder, som de eksterne

kontrollanter anvender til at foretage og udarbejde kontroltjekkene

de interne dokumenter, herunder ikkeoffentlige oplysninger og arbejdsdokumenter,

der danner grundlag for et eventuelt offentliggjort kontroltjek

registre over de procedurer og foranstaltninger, der er gennemfort af de eksterne

kontrollanter med henblik pd overholdelse af denne forordning

kopier af intern og ekstern kommunikation, der vedrerer vurderingsaktiviteter,
herunder elektronisk kommunikation, der modtages og sendes af den eksterne

kontrollant og dennes ansatte
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f)  dokumentation, der indeholder vurderinger forud for aftaleindgéelse, jf. artikel 35,

stk. 2.

De registre og dokumenter, der er omhandlet i stk. 1, opbevares som minimum indtil fem
ar efter den pagaldende obligations forfaldstidspunkt og stilles til radighed for ESMA ved

dennes anmodning herom.

Hvis ESMA har trukket registreringen af en ekstern kontrollant tilbage i overensstemmelse
med artikel 59, stk. 1, sikrer denne eksterne kontrollant, at registrene og dokumenterne
opbevares 1 yderligere fem ar. Registre og dokumenter, der beskriver de respektive
rettigheder og forpligtelser for den eksterne kontrollant og udstederen af den europeiske
grenne obligation i henhold til en aftale om levering af vurderingstjenester, skal opbevares,

sa leenge forholdet til udstederen varer.
Artikel 35
Interessekonflikter og fortrolig behandling af oplysninger

Eksterne kontrollanter skal identificere, eliminere eller handtere og pa en gennemsigtig
méide offentliggere 1 deres kontroltjek alle faktiske eller potentielle interessekonflikter, der

vedrerer enhver af folgende:

a)  deres analytikere eller ansatte
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b)  aktionerer, der besidder mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighederne i de
eksterne kontrollanter eller i et selskab, der har befgjelse til at udeve kontrol eller

bestemmende indflydelse pa de eksterne kontrollanter

c) enhver person, der kontraktligt er knyttet til de eksterne kontrollanter, og som er

direkte involveret 1 vurderingsaktiviteter
d)  enhver person, der godkender kontroltjekkene.

For der indgas en aftale med en udsteder om levering af tjenester, skal den eksterne
kontrollant forud for aftaleindgéelsen foretage en vurdering af, om der foreligger en faktisk
eller potentiel interessekonflikt, og dokumentere denne vurdering. Den eksterne kontrollant
skal ajourfere vurderingen forud for aftaleindgéelsen og den tilherende dokumentation, nar
der opstér en vasentlig @ndring i risikoen for en interessekonflikt efter indgaelsen af

aftalen mellem den eksterne kontrollant og udstederen.

Den eksterne kontrollant mé ikke foretage et kontroltjek, hvis den konstaterer en faktisk
interessekonflikt, og den eksterne kontrollant ikke er i stand til at gennemfore

foranstaltninger til at eliminere eller handtere denne interessekonflikt.

Gebyrer, der opkraves af eksterne kontrollanter for vurderingstjenester, mé ikke athange

af resultatet af kontroltjekket eller af andre resultater eller udfald af det udferte arbejde.
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4. Analytikere, ansatte hos den eksterne kontrollant og enhver anden person, der kontraktligt
er knyttet til de eksterne kontrollanter, og som er direkte involveret i vurderingsaktiviteter,

er underlagt tavshedspligt.

5. Eksterne kontrollanter skal sikre, at deres analytikere og ansatte eller enhver anden fysisk
person, der kontraktligt er knyttet til de eksterne kontrollanter, og som er direkte involveret

1 vurderingsaktiviteter, overholder folgende:

a) traeffer alle passende foranstaltninger til at beskytte den eksterne kontrollants
ejendom og registre mod svig, tyveri eller misbrug under hensyntagen til arten,
omfanget og kompleksiteten af deres virksomhed og arten og omfanget af deres

vurderingsaktiviteter

b)  ma ikke videregive oplysninger om kontroltjek og eventuelle fremtidige kontroltjek
til andre parter end de udstedere, der har anmodet om den eksterne kontrollants

vurdering

c) ma ikke anvende eller dele fortrolige oplysninger til andre forméal end

vurderingsaktiviteter.
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Artikel 36

Levering af andre tjenester

Eksterne kontrollanter, der leverer andre tjenester end vurderingsaktiviteter, skal sikre, at disse
andre tjenester ikke skaber interessekonflikter med deres vurderingsaktiviteter vedrerende
europiske gronne obligationer. Sddanne eksterne kontrollanter skal i deres kontroltjek oplyse om

eventuelle andre tjenester, der leveres til den vurderede enhed eller en eventuel tilknyttet tredjepart.
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Kapitel 3
Kontroltjek

Artikel 37
Henvisninger til ESMA eller andre kompetente myndigheder

Eksterne kontrollanter ma 1 deres kontroltjek ikke henvise til ESMA eller nogen kompetent
myndighed pd en made, der kan indikere eller antyde, at ESMA eller en kompetent myndighed

validerer eller godkender den eksterne kontrollants vurderingsaktiviteter.

Artikel 38
Offentliggorelse af kontroltjek

1. Eksterne kontrollanter skal offentliggere og vederlagsfrit stille felgende oplysninger til
radighed pa deres websteder:

a)  inden for en rimelig frist inden udstedelsen af den pagaldende obligation; de

kontroltjek for obligationsudstedelsen, som de har gennemfort

b)  straks efter afslutningen af den eksterne kontrollants vurdering af
allokeringsrapporterne; de kontroltjek efter obligationsudstedelsen, som de har

gennemfort
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c)  straks efter den eksterne kontrollants vurdering af miljeredegerelserne; de kontroltjek

af miljoredegerelsen, som de har foretaget.

2. Disse kontroltjek skal forblive offentligt tilgeengelige pa den eksterne kontrollants websted

som minimum indtil den pagaeldende obligations forfaldstidspunkt.

3. Eksterne kontrollanter, der beslutter at ophere med at levere et kontroltjek, skal straks efter

en sadan beslutning give oplysninger om arsagerne til denne beslutning pa deres websted.
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Kapitel 4

Levering af tjenester fra eksterne kontrollanter fra tredjelande

Artikel 39

Almindelige bestemmelser

1. En ekstern kontrollant fra et tredjeland kan levere sine tjenester i overensstemmelse med
denne forordning til udstedere af europaiske gronne obligationer, hvis denne eksterne
kontrollant fra et tredjeland er registreret i registret over eksterne kontrollanter fra

tredjelande, som opbevares af ESMA, jf. artikel 67.

2. ESMA registrerer kun en ekstern kontrollant fra et tredjeland, der har ansegt om levering
af tjenester som ekstern kontrollant i overensstemmelse med denne forordning i hele
Unionen i overensstemmelse med stk. 1 ("den anseggende eksterne kontrollant fra et

tredjeland"), hvis felgende betingelser er opfyldt:
a)  Kommissionen har vedtaget en afgerelse 1 henhold til artikel 40, stk. 1.

b)  Den ansegende eksterne kontrollant fra et tredjeland er registreret eller bemyndiget
til at levere de eksterne tjenester 1 form af kontroltjek, der skal leveres 1 Unionen, og
er underlagt effektivt tilsyn og hdndhaevelse, der sikrer fuld overholdelse af de
geeldende krav i det pagaldende tredjeland.
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c) Der er etableret samarbejdsordninger i henhold til artikel 40, stk. 3.

3. Hvis en ekstern kontrollant fra et tredjeland er registreret i overensstemmelse med
naervaerende artikel, pdlegges den eksterne kontrollant fra et tredjeland ikke yderligere

krav for sd vidt angér spergsmaél, der er omfattet af denne forordning.

4. Den ansggende eksterne kontrollant fra et tredjeland indgiver sin ansggning til ESMA ved
hjaelp af de formularer og modeller, der er omhandlet 1 artikel 23, stk. 7, efter
Kommissionens vedtagelse af en afgerelse som omhandlet 1 artikel 40, stk. 1, 1 forhold til
det tredjeland, i hvilket den pageldende eksterne kontrollant fra et tredjeland er registreret

eller godkendt.

5. Den ansggende eksterne kontrollant fra et tredjeland giver ESMA alle de oplysninger, der

er nodvendige for registreringen.

6. Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af en ansegning vurderer ESMA, om ansegningen

er fuldstendig.

Hvis ansegningen ikke er fuldsteendig, underretter ESMA ansegeren herom og fastsatter
en frist, inden for hvilken den ansegende eksterne kontrollant fra et tredjeland skal

fremlaegge de supplerende oplysninger.

Hvis ansegningen er fuldstendig, underretter ESMA den ansegende eksterne kontrollant

fra et tredjeland herom.
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Senest 45 arbejdsdage efter modtagelsen af en fuldsteendig ansegning skal ESMA

registrere eller afvise at registrere den ansegende eksterne kontrollant fra et tredjeland.

ESMA kan forlenge den frist, der er omhandlet 1 forste afsnit, med 15 arbejdsdage, hvis
den ansggende eksterne kontrollant fra et tredjeland har til hensigt at outsource visse

aktiviteter vedrorende ekstern kontrol.

ESMA underretter den ansegende eksterne kontrollant fra et tredjeland skriftligt om
registreringen af den eksterne kontrollant fra et tredjeland eller om dens afslag pa
registrering af den ansegende eksterne kontrollant fra et tredjeland. En sddan afgerelse om
at registrere eller at afsla at registrere en ansegende eksterne kontrollant fra et tredjeland

skal begrundes og har virkning fra den femte arbejdsdag efter dens vedtagelse.

Eksterne kontrollanter fra tredjelande skal, inden de leverer tjenester i forbindelse med
udstedere af europaiske granne obligationer, der er etableret i Unionen, tilbyde at
indbringe tvister vedrerende disse tjenesteydelser for en medlemsstats domstol eller en

voldgiftsret med sade i en medlemsstat.
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Artikel 40
Akvivalensafgorelse

Kommissionen kan vedtage en afgerelse vedrerende et tredjeland, hvoraf det fremgar, at

det pageldende tredjelands retlige og tilsynsmessige rammer sikrer folgende:

a)  at eksterne kontrollanter, der er registreret eller godkendt i det pagaeldende
tredjeland, overholder retligt bindende krav til organisation og forretningsskik, som
har samme virkning som kravene i denne forordning og i de

gennemforelsesforanstaltninger, der er vedtaget i henhold til denne forordning

b)  at det pageldende tredjelands retlige rammer indeholder et effektivt aekvivalent
system for anerkendelse af eksterne kontrollanter, der er registreret eller godkendt i

henhold til det pageldende tredjelands ret.

Kommissionen kan anse et tredjelands organisatoriske rammer og rammer for god
forretningsskik for at have tilsvarende virkning som kravene i denne forordning, hvis
enheder, der leverer eksterne kontroltjenester, inden for denne ramme er underlagt

folgende:

a) registrering eller godkendelse og er labende omfattet af tilsyns- og

hédndhaevelsesforanstaltninger

b) fyldestgerende organisatoriske krav til interne kontrolfunktioner
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c) passende regler for god forretningsskik.

3. ESMA etablerer samarbejdsordninger med de relevante kompetente myndigheder i de
tredjelande, hvis retlige og tilsynsmassige ramme anses for reelt at vere tilsvarende, jf.

stk. 1. Sddanne ordninger skal uden undtagelse indeholde:

a)  mekanismen for udveksling af oplysninger mellem ESMA og de kompetente
myndigheder i de bererte tredjelande, herunder adgang til alle de oplysninger, som
kraeves af ESMA, vedrerende de eksterne kontrollanter fra tredjelande, der er

registreret eller godkendt i tredjelande

b)  mekanismen for omgaende underretning af ESMA, nar en kompetent myndighed i et
tredjeland konstaterer, at en ekstern kontrollant fra et tredjeland, som den ferer tilsyn
med, og som ESMA har registreret i det 1 artikel 67 fastsatte register, bryder

betingelserne for registrering eller godkendelse eller gaeldende ret

c) procedurerne vedrerende koordinationen af tilsynsaktiviteter, herunder, hvor det er

hensigtsmessigt, kontrolbesog pa stedet.
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En ekstern kontrollant fra et tredjeland, der har hjemsted i et land, hvis retlige og
tilsynsmaessige rammer er anerkendt som varende reelt &kvivalente i overensstemmelse
med nerverende artikels stk. 1, og som er registreret 1 det register, der er omhandlet i
artikel 67, skal kunne levere de tjenesteydelser, der er omfattet af registreringen, til

udstedere af europ@iske gronne obligationer i hele Unionen.

En ekstern kontrollant fra et tredjeland ma ikke leengere anvende rettighederne i henhold til
artikel 39, hvis Kommissionen traekker sin afgerelse omhandlet 1 nervarende artikels

stk. 1 tilbage vedrerende det pagaldende tredjeland.

Artikel 41

Tilbagetreekning af registrering af eksterne kontrollanter fra tredjelande

ESMA trakker registreringen af en ekstern kontrollant fra et tredjeland tilbage ved at
fijerne den pageldende eksterne kontrollant fra det register, der er omhandlet i artikel 67,
hvis den har velunderbyggede grunde baseret pa dokumenteret bevismateriale til at antage,
at en ekstern kontrollant fra et tredjeland i forbindelse med ydelsen af tjenester i henhold til

denne forordning 1 Unionen:

a)  handler pd en méde, der er klart til skade for investorernes interesser eller

markedernes ordentlige funktion, eller

b)  har begéet en alvorlig overtreedelse af de bestemmelser i tredjelandet, som det er
underlagt, og pa grundlag af hvilke Kommissionen har vedtaget en afgerelse i

henhold til artikel 40, stk. 1.
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2. ESMA traeffer afgorelse i henhold til stk. 1 efter:

a)  at have henvist sagen til tilsynsmyndigheden i det pageldende tredjeland, og denne
tilsynsmyndighed ikke har truffet de nedvendige foranstaltninger til at beskytte
investorerne og markedernes ordentlige funktion i Unionen eller har ikke vearet i
stand til at pdvise, at den pageldende eksterne kontrollant fra et tredjeland opfylder

de krav i det pagaeldende tredjeland, som vedkommende er underlagt, og

b)  senest 30 dage inden tilbagetrakningen at have underrettet tilsynsmyndigheden i det
pagaldende tredjeland om, at den agter at traekke registreringen af den eksterne

kontrollant fra et tredjeland tilbage.

3. ESMA underretter uden ophold Kommissionen om enhver afgerelse truffet i henhold til

stk. 1, og offentligger sin beslutning pa sit websted.

4. I tilfzelde af tilbagetraekning af registreringen af en ekstern kontrollant fra et tredjeland
vurderer Kommissionen, hvorvidt de forudsatninger, pa grundlag af hvilke en afgerelse i
henhold til artikel 40, stk. 1, er blevet vedtaget, fortsat er til stede for sa vidt angér det

pageldende tredjeland.
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Artikel 42

Anerkendelse af en ekstern kontrollant fra et tredjeland

1. Indtil der er vedtaget en afgerelse 1 henhold til artikel 40, stk. 1, kan en ekstern kontrollant
fra et tredjeland levere sine tjenester 1 overensstemmelse med denne forordning, forudsat at
den eksterne kontrollant fra et tredjeland er blevet anerkendt af ESMA 1 overensstemmelse

med narvaerende artikel.

2. En ekstern kontrollant fra et tredjeland, der har til hensigt at opna forudgaende
anerkendelse som omhandlet i denne artikels stk. 1 ("den eksterne kontrollant fra et

tredjeland, der seger anerkendelse"), skal opfylde kravene i artikel 23-38 og artikel 54-56.

3. En ekstern kontrollant fra et tredjeland, der seger anerkendelse, skal have en retlig

representant med hjemsted 1 Unionen. Denne retlige repraesentant skal:

a) sammen med den eksterne kontrollant fra et tredjeland, der soger anerkendelse, vaere
ansvarlig for at sikre, at levering af tjenester 1 henhold til denne forordning fra den
eksterne kontrollant fra et tredjeland, der seger anerkendelse, opfylder de krav, der er
omhandlet i stk. 2, og skal i den forbindelse vare ansvarlig over for ESMA for
adferd 1 Unionen fra den eksterne kontrollant fra et tredjeland, der soger

anerkendelse

b)  handle pé vegne af den eksterne kontrollant fra et tredjeland, der seger anerkendelse,
som det vigtigste kontaktpunkt for ESMA og enhver anden person i Unionen for sa

vidt angér den eksterne kontrollants forpligtelser i henhold til denne forordning, og
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c) have tilstreekkelig viden, ekspertise og tilstraekkelige ressourcer til at kunne opfylde

sine forpligtelser 1 henhold til dette stykke.

En ansegning om anerkendelse fra ESMA, jf. stk. 1, skal indeholde alle de oplysninger, der
er nodvendige for at godtgere over for ESMA, at den eksterne kontrollant fra et tredjeland,
der soger anerkendelse, har gennemfort alle nedvendige ordninger for at opfylde kravene i
stk. 2 og 3, og skal, hvis det er relevant, angive, hvilken kompetent myndighed der har
ansvar for tilsynet 1 tredjelandet med den eksterne kontrollant fra et tredjeland, der seger

anerkendelse.

Senest 30 arbejdsdage efter modtagelsen af en ansegning omanerkendelse vurderer ESMA,

om anseggningen er fuldstendig.

Hvis ansegningen ikke er fuldsteendig, underretter ESMA den eksterne kontrollant fra et
tredjeland, der soger anerkendelse, herom og fastsatter en frist, inden for hvilken den
eksterne kontrollant fra et tredjeland, der seger anerkendelse, skal fremlegge de

supplerende oplysninger.

Hvis ansegningen er fuldstendig, underretter ESMA den eksterne kontrollant fra et

tredjeland, der soger anerkendelse, herom.

Senest 45 arbejdsdage efter modtagelsen af en fuldsteendig ansegning om anerkendelse

verificerer ESMA, om betingelserne fastsat i stk. 2 og 3 er opfyldt.
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ESMA kan forleenge den frist, der er omhandlet i dette stykkes forste afsnit, med
15 arbejdsdage, hvis den eksterne kontrollant fra et tredjeland, der seger anerkendelse, har

til hensigt at outsource visse aktiviteter vedrerende ekstern kontrol.

ESMA underretter den eksterne kontrollant fra et tredjeland, der seger anerkendelse,
skriftligt om sin afgerelse om at anerkende eller at afsla at anerkende den eksterne
kontrollant fra et tredjeland, der soger anerkendelse, som ekstern kontrollant fra et
tredjeland. En afgerelse om at anerkende eller at afslé at anerkende en ekstern kontrollant
fra et tredjeland, der soger anerkendelse, skal begrundes og har virkning fra den femte

arbejdsdag efter dens vedtagelse.

ESMA suspenderer eller, hvor det er relevant, tilbagekalder den anerkendelse, der er
meddelt i overensstemmelse med stk. 7, hvis den har velunderbyggede grunde baseret pa
dokumenteret bevismateriale til at vurdere, at den eksterne kontrollant fra et tredjeland
handler pa en méde, som er skadelig for interesserne hos brugerne af dens tjenester eller
for markedernes korrekte funktion eller i alvorlig grad har tilsidesat denne forordning, eller
hvis den eksterne kontrollant fra et tredjeland har afgivet urigtige erklaeringer eller benyttet

sig af andre uretmessige midler til at opna anerkendelse.

ESMA udarbejder udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder, der praeciserer

oplysningerne i og formatet og indholdet af den ansegning, der er omhandlet 1 stk. 4.

ESMA fremsender senest den ... [24 méaneder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato]

udkastet til disse reguleringsmessige tekniske standarder til Kommissionen.
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Kommissionen tillegges befojelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de i
narvaerende stykkes forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i

overensstemmelse med artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 43

Validering af tjenester i henhold til denne forordning, der leveres i et tredjeland

1. En ekstern kontrollant, der har hjemsted i Unionen, og som er registreret i
overensstemmelse med artikel 23, kan ansege ESMA om en godkendelse af en validering
af de tjenester, der leveres af en ekstern kontrollant fra et tredjeland i Unionen, forudsat at

folgende betingelser er opfyldt:

a)  Den eksterne kontrollant har verificeret og er i stand til over for ESMA lebende at
dokumentere, at leveringen af tjenester 1 henhold til denne forordning fra den
eksterne kontrollant fra et tredjeland opfylder krav, som er mindst lige s strenge

som kravene fastsat i denne forordning.

b)  Den eksterne kontrollant har den nedvendige ekspertise til effektivt at overvéage
leveringen af tjenester i henhold til denne forordning fra den eksterne kontrollant fra

et tredjeland og til at styre de dermed forbundne risici.
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c)  Der benyttes tjenester fra en ekstern kontrollant fra et tredjeland af en af folgende

objektive grunde:
1) de underliggende markeders eller investeringers sarlige karakteristika

i1)  den eksterne kontrollant fra et tredjeland har en narhed til tredjelandes

markeder, udstedere eller investorer

iii) den eksterne tredjelandskontrollants ekspertise vedrerende ekstern kontrol eller

specifikke markeder eller investeringer.

2. En ekstern kontrollant, der indgiver ansegning som omhandlet i stk. 1 ("den validerende
eksterne kontrollant"), skal give alle oplysninger, der er nedvendige med henblik pa at
godtgere for ESMA, at alle de i nevnte stykke omhandlede betingelser er opfyldt pa
ansegningstidspunktet.

3. Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen som omhandlet i stk.1 vurderer

ESMA, om ansggningen er fyldestgerende.

Hvis ansegningen ikke er fuldsteendig, underretter ESMA den validerende eksterne
kontrollant herom og fastsetter en frist, inden for hvilken den validerende eksterne

kontrollant skal fremlagge supplerende oplysninger.

Hvis ansegningen er fuldstendig, underretter ESMA den validerende eksterne kontrollant

herom.
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Senest 45 arbejdsdage efter modtagelsen af den fuldstendige ansegning behandler ESMA
ansggningen og vedtager en afgerelse om enten at godkende eller at afvise valideringen.
ESMA underretter den validerende eksterne kontrollant om sin afgerelse. Afgerelsen skal

begrundes og far virkning fra den femte arbejdsdag efter vedtagelsen.

4. Tjenester, der leveres i henhold til denne forordning af en ekstern kontrollant fra et
tredjeland, hvis tjenester er blevet valideret, anses for at vaere tjenester, der leveres af den
validerende eksterne kontrollant. Den validerende eksterne kontrollant mé ikke anvende

valideringen til at unddrage sig kravene i denne forordning.

5. Den validerende eksterne kontrollant har fortsat det fulde ansvar for tjenester leveret i
henhold til denne forordning af den eksterne kontrollant fra et tredjeland, hvis tjenester er

blevet valideret, og for overholdelse af denne forordning.

6. Hvis ESMA har velunderbyggede grunde til at mene, at betingelserne i stk. 1 ikke leengere
er opfyldt, har den befojelse til at kraeve, at den validerende eksterne kontrollant traekker

valideringen tilbage.

7. Den validerende eksterne kontrollant offentligger de oplysninger, der er omhandlet i

artikel 38, pa sit websted.

8. Den validerende eksterne kontrollant rapporterer arligt til ESMA om de tjenester, den har

godkendt i lebet af de foregdende 12 méneder.
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AFSNIT V
DE KOMPETENTE MYNDIGHEDERS OG ESMA'S TILSYN

Kapitel 1
De kompetente myndigheder

Artikel 44
De kompetente myndigheders tilsyn

1. Hjemlandets kompetente myndighed, der er udpeget i henhold til artikel 31 1 forordning
(EU) 2017/1129, forer tilsyn med folgende:

a)  udstedere af europaiske gronne obligationer for s& vidt angar overholdelse af deres

forpligtelser 1 henhold til afsnit II, kapitel 2, og artikel 18 og 19

b)  udstedere, der anvender de faelles modeller, der er omhandlet i artikel 21, for sa vidt

angar overholdelse af disse modeller.

2. De kompetente myndigheder, der er udpeget 1 henhold til artikel 29, stk. 5, i forordning
(EU) 2017/2402, forer tilsyn med, at eksponeringsleverende institutter overholder deres
forpligtelser 1 henhold til afsnit II, kapitel 2, og artikel 18 og 19 i narverende forordning.
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3. Uanset denne artikels stk. 1 og 2 forer kompetente myndigheder ikke tilsyn med udstedere

af europaiske greonne obligationer, som er omfattet af artikel 1, stk. 2, litra b) og d), 1

forordning (EU) 2017/1129.

Artikel 45
De kompetente myndigheders befojelser

1. For at kunne varetage deres opgaver 1 henhold til denne forordning skal de kompetente

myndigheder i overensstemmelse med national ret som minimum have folgende tilsyns- og

undersogelsesbefojelser:

a)  at kreeve, at udstedere offentligger faktablade om europaiske grenne obligationer, jf.
artikel 10, eller medtager de oplysninger, der er omhandlet i bilag I, i disse
faktablade

b) at kraeve, at udstedere offentligger anmeldelser og vurderinger

c) atkreve, at udstedere offentligger arlige allokeringsrapporter eller i arlige
allokeringsrapporter medtager de oplysninger, der er omhandlet i bilag II

d) atkreeve, at udstedere offentligger en miljeredegerelse eller i miljoredegorelsen
medtager de oplysninger, der er omhandlet i bilag III

e) atkreve, at udstedere underretter den kompetente myndighed om offentliggerelsen 1
overensstemmelse med artikel 15, stk. 4
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f)  hvis udstedere anvender de faelles modeller, der er omhandlet i artikel 21, at kraeve,
at disse udstedere medtager de elementer, der er omhandlet deri, i deres periodiske

oplysninger efter udstedelsen

g)  at kreeve, at udsteders revisorer og gverste ledelse fremlaegger relevante oplysninger

og dokumenter

h)  at suspendere et udbud eller optagelse til handel pa et reguleret marked af europeiske
gronne obligationer 1 hgjst ti pa hinanden folgende arbejdsdage, i enkeltstdende
tilfelde, hvis der er begrundet mistanke om, at udstederen ikke har opfyldt en

forpligtelse i henhold til afsnit II, kapitel 2, eller artikel 18 eller 19

i)  at forbyde udbud eller optagelse til handel pa et reguleret marked af europaiske
gronne obligationer, hvis der er rimelig grund til at antage, at udstederen fortsat ikke

opfylder en forpligtelse 1 henhold til afsnit II, kapitel 2, eller artikel 18 eller 19

j)  atsuspendere annoncering i hgjst ti pa hinanden folgende arbejdsdage eller kreve, at
udstedere af europaiske gronne obligationer eller bererte finansielle formidlere
suspenderer annoncering 1 hejst ti pd hinanden folgende arbejdsdage 1 enkeltstdende
tilfeelde, hvis der er rimelig grund til at antage, at udstederen ikke har opfyldt en
forpligtelse 1 henhold til afsnit II, kapitel 2, eller artikel 18 eller 19
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k)  at forbyde annoncering eller kraeve, at udstedere af europeiske gronne obligationer
eller finansielle formidlere indstiller annoncering, hvis der er rimelig grund til at
antage, at udstederen fortsat ikke overholder en forpligtelse 1 henhold til afsnit II,
kapitel 2, eller artikel 18 eller 19

1)  atoffentliggere det forhold, at en udsteder af europaiske gronne obligationer ikke
overholder denne forordning og kraeve, at udstederen offentligger disse oplysninger

pa sit websted

m) at forbyde en udsteder at udstede europaiske grenne obligationer i1 en periode pa
hgjst et ar i tilfaelde af, at en udsteder gentagne gange og alvorligt har overtradt

afsnit II, kapitel 2, eller artikel 18 eller 19

n) at offentliggere efter en periode pa tre maneder efter kravet i dette afsnits litra 1) det
forhold, at udstederen af europaiske gronne obligationer ikke lengere opfylder
artikel 3 for sa vidt angér anvendelsen af betegnelsen "europaeisk gron obligation"

eller "EuGB", og krave, at udstederen offentligger disse oplysninger pa sit websted

o) at gennemfore kontrolbesog pa stedet eller undersogelser pd andre steder end 1
fysiske personers private boliger og med henblik herpa skaffe sig adgang til lokaler
for at f4 adgang til dokumenter og andre oplysninger i enhver form, nar der er
begrundet mistanke om, at dokumenter og andre oplysninger vedrerende genstanden
for kontrolbesaget eller undersggelsen kan vare af relevans som bevis for en

overtredelse af denne forordning.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 107
DA



De kompetente myndigheder kan, hvis det er nedvendigt i henhold til national ret, bede de
relevante judicielle myndigheder om at tage stilling til anvendelsen af de befejelser, der er

omhandlet 1 forste afsnit.

De kompetente myndigheder udever deres i stk. 1 omhandlede funktioner og befojelser pa

en af folgende méader:

a)  direkte

b) 1samarbejde med andre myndigheder

c) under eget ansvar ved delegation til de myndigheder, der er omhandlet i litra b)
d) ved anmodning til de kompetente judicielle myndigheder.

Medlemsstaterne sikrer, at der er indfort passende foranstaltninger, saledes at de
kompetente myndigheder har alle de tilsyns- og undersogelsesbefojelser, der er nedvendige

for, at de kan varetage deres opgaver.

En person, der stiller oplysninger til rddighed for en kompetent myndighed i henhold til
denne forordning, anses ikke for at have overtradt nogen af de fortrolighedskrav, som
matte veere fastlagt ved kontrakter, love, forskrifter eller administrative bestemmelser, og
kan ikke pd nogen made drages til ansvar for at stille sddanne oplysninger til rddighed for

en kompetent myndighed.
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Artikel 46

Samarbejde mellem kompetente myndigheder

De kompetente myndigheder samarbejder med hinanden med henblik pa anvendelsen af
denne forordning. De udveksler oplysninger uden unegdigt ophold og samarbejder om

undersogelse, tilsyn og handhavelse.

Medlemsstater, der i henhold til artikel 49, stk. 5, har valgt at fastleegge strafferetlige
sanktioner for overtraedelse af denne forordning, sikrer, at der er truffet passende
foranstaltninger, sdledes at de kompetente myndigheder har alle de nedvendige befojelser
til at holde kontakt med de judicielle myndigheder inden for deres jurisdiktion med henblik
pa at modtage konkrete oplysninger om strafferetlige efterforskninger af eller indledte
retssager om pastdede overtraedelser af denne forordning og forsyne andre kompetente
myndigheder med tilsvarende oplysninger, séledes at de opfylder deres forpligtelse til at

samarbejde med hinanden med henblik pd anvendelsen af denne forordning.

En kompetent myndighed kan kun nagte at reagere pa en anmodning om oplysninger eller
en anmodning om at samarbejde om en undersogelse under folgende serlige

omstandigheder:

a)  nar efterkommelse af anmodningen kan forventes at fa negativ indvirkning pa
medlemsstatens egen undersegelse, haindhavelsesaktiviteter eller en strafferetlig

efterforskning
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b)  der allerede er indledt retssager vedrerende samme handlinger og over for de samme

personer ved den kompetente myndigheds relevante myndigheder i medlemsstaten

¢) nar der i forhold til disse personer navnt i litra b) allerede er afsagt en endelig dom

for de samme handlinger i den kompetente myndigheds medlemsstat.

3. Kompetente myndigheder kan anmode om bistand fra den kompetente myndighed i en

anden medlemsstat med henblik pa kontrolbesag eller undersggelser pa stedet.

Nar en kompetent myndighed modtager en anmodning fra en kompetent myndighed 1 en
anden medlemsstat om at foretage et kontrolbesog pa stedet eller en undersogelse, kan den

tage et af folgende skridt:
a)  selv foretage kontrolbesgget pé stedet eller undersogelsen

b)  give den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, tilladelse til at

deltage 1 et kontrolbesag pé stedet eller en undersogelse

c) give den kompetente myndighed, der har fremsat anmodningen, tilladelse til selv at

gennemfore kontrolbesgget pa stedet eller undersggelsen

d)  udpege revisorer eller sagkyndige til at gennemfore kontrolbesoget pa stedet eller

undersogelsen
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e) dele specifikke opgaver i forbindelse med tilsynsaktiviteter med de andre kompetente

myndigheder.

4. Hvis en kompetent myndighed som omhandlet i artikel 44, stk. 2, finder eller har grund til
at tro, at en forpligtelse i henhold til afsnit II, kapitel 2, eller artikel 18 eller 19 ikke er
blevet opfyldt, underretter den i tilfeelde af en securitiseringsobligation den kompetente
myndighed i medlemsstaten for den eller de enheder, der mistankes for en sddan
manglende overholdelse, om sine resultater pa en tilstrekkelig detaljeret made. Efter
modtagelse af disse oplysninger treffer den kompetente myndighed 1 medlemsstaten for
den enhed, der er mistenkt for manglende overholdelse, inden for 15 arbejdsdage alle
nedvendige foranstaltninger for at afthjelpe den konstaterede manglende overholdelse og
underretter den anden involverede kompetente myndighed. Hvis en kompetent myndighed
som omhandlet i artikel 44, stk. 2, er uenig med en anden kompetent myndighed for sa vidt
angar fremgangsmade eller indhold i dennes tiltag eller mangel pa tiltag, underretter den
alle gvrige involverede kompetente myndigheder om dens uenighed uden unedig

forsinkelse.

5. De kompetente myndigheder kan i situationer, hvor en anmodning om samarbejde, navnlig
med hensyn til udveksling af oplysninger, er blevet afvist eller ikke er blevet
imedekommet inden for en rimelig frist, indbringe sagen for ESMA. Uden at det bergrer
artikel 258 1 TEUF, kan ESMA i sadanne tilfeelde handle inden for rammerne af de
befojelser, som den er tillagt i henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. ESMA kan udarbejde udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pé at

pracisere, hvilke oplysninger der skal udveksles 1 henhold til stk. 1.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 111
DA



Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de reguleringsmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i nervaerende stykkes forste afsnit, i overensstemmelse med

artikel 10-14 1 forordning (EU) nr. 1095/2010.

7. ESMA kan udarbejde udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for at
fastleegge standardformularer, -modeller og -procedurer med henblik pa samarbejdet og

udveksling af oplysningerne som omhandlet i stk. 1.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de 1 nervarende stykkes forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstemmelse med

artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 47
Tavshedspligt

1. Alle oplysninger, der udveksles mellem de kompetente myndigheder 1 henhold til denne
forordning, og som vedrerer forretnings- eller driftsmassige betingelser og andre
okonomiske eller personlige anliggender, er fortrolige og er underlagt tavshedspligt,
undtagen hvis den kompetente myndighed, ndr den udveksler disse oplysninger med en
anden kompetent myndighed, har erklaret, at disse oplysninger kan videregives, eller nar

videregivelse er nedvendig 1 forbindelse med en eventuel retsforfelgning.
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Tavshedspligten geelder enhver person, der arbejder eller har arbejdet for den kompetente
myndighed eller for en tredjepart, hvortil den kompetente myndighed har delegeret sine
befojelser. Oplysninger, der er underlagt tavshedspligt, ma ikke videregives til nogen
anden person eller myndighed, medmindre der er hjemmel dertil 1 medfer af EU-ret eller

national ret.

Artikel 48

Retsbevarende foranstaltninger

En kompetent myndighed 1 vaertslandet, som har klare og paviselige grunde til at antage, at
en udsteder af en europaisk gren obligation har begiet uregelmaessigheder, eller at en
sddan udsteder har overtradt denne forordning, videresender disse resultater til hjemlandets

kompetente myndighed og til ESMA.

Hvis en udsteder af en europ@isk gren obligation pa trods af de foranstaltninger, som
hjemlandets kompetente myndighed har truffet, fortsat overtraeder denne forordning,
treeffer vaertslandets kompetente myndighed efter at have underrettet hjemlandets
kompetente myndighed og ESMA alle passende foranstaltninger for at beskytte

investorerne og underretter Kommissionen og ESMA herom uden unedigt ophold.

En kompetent myndighed, der er uenig 1 en foranstaltning, der er truffet af en anden
kompetent myndighed i henhold til stk. 2, kan indbringe sagen for ESMA. ESMA kan
handle inden for rammerne af de befgjelser, som den er tillagt 1 henhold til artikel 19 1

forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 49

Administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger

1. Uden at det bererer de kompetente myndigheders tilsyns- og underseggelsesbefgjelser i
henhold til artikel 45 og medlemsstaternes ret til at indfore og palegge strafferetlige
sanktioner, skal medlemsstaterne i overensstemmelse med national ret serge for, at de
kompetente myndigheder har befgjelse til at pdlegge administrative sanktioner og treffe
andre passende administrative foranstaltninger, der er effektive, star i et rimeligt forhold til
overtredelsen og har en afskraeekkende virkning. Sddanne administrative sanktioner og

andre administrative foranstaltninger skal geelde for:

a)  udstederes overtreedelser af deres forpligtelser 1 henhold til afsnit II, kapitel 2, eller
artikel 18, 19 eller 21

b)  manglende samarbejde eller imedekommenhed 1 forbindelse med en undersogelse

eller et kontrolbesag eller overholdelse af et krav 1 henhold til artikel 45, stk. 1.

2. Medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastlaegge bestemmelser om de kompetente
myndigheders befgjelse til at pdlegge administrative sanktioner og traeffe andre passende
administrative foranstaltninger som omhandlet i stk. 1, hvis overtredelserne omhandlet i
navnte stykkes litra a) eller b) senest den ... [12 maneder fra denne forordnings
ikrafttraeedelsesdato] allerede er genstand for strafferetlige sanktioner i1 deres nationale ret.
Hvis de beslutter dette, skal medlemsstaterne meddele Kommissionen og ESMA 1 detaljer

de relevante dele af deres strafferet.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 114
DA



3. Medlemsstaterne meddeler senest den ... [12 maneder fra denne forordnings
ikrafttraedelsesdato] i detaljer Kommissionen og ESMA de i stk. 1 og 2 omhandlede
bestemmelser. De giver uden ophold Kommissionen og ESMA meddelelse om eventuelle

senere @ndringer af disse.

4. Medlemsstaterne sikrer i overensstemmelse med national ret, at de kompetente
myndigheder har befojelser til at pdlegge folgende administrative sanktioner og andre

administrative foranstaltninger i forbindelse med de 1 stk. 1, litra a), anforte overtraedelser:

a)  en offentlig meddelelse, hvori den ansvarlige fysiske eller juridiske person og

overtredelsens art nevnes 1 overensstemmelse med artikel 45, stk. 1, litra 1)

b)  en retsafgerelse, hvorefter det palaegges den ansvarlige fysiske eller juridiske person

at bringe den adferd, der udger en overtraedelse, til opher

c) enretsafgorelse, hvorefter det forbydes den ansvarlige fysiske person at udstede

europaiske grenne obligationer i en periode pa hejst et ar

d) administrative maksimumbgder pad mindst det dobbelte af den fortjeneste, der er
opnéet, eller af det tab, der er undgéet, som folge af overtreedelsen, safremt disse

beleb kan beregnes
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e) for juridiske personer administrative maksimumbgder pa mindst 500 000 EUR eller i
medlemsstater, hvor euroen ikke er den officielle valuta, den tilsvarende vardi i den
nationale valuta, den ... [denne forordnings ikrafttredelsesdato] eller 0,5 % af den
pageldende juridiske persons samlede drsomsatning ifelge de seneste tilgengelige

regnskaber, som ledelsesorganet har godkendt

f)  for fysiske personer administrative maksimumbgder pa mindst 50 000 EUR eller i
medlemsstater, hvor euroen ikke er den officielle valuta, den tilsvarende verdi i den

nationale valuta den ... [denne forordnings ikrafttreedelsesdato].

For sa vidt angar ferste afsnit, litra e) er den relevante samlede arsomsatning, hvis den
juridiske person er et moderselskab eller et datterselskab af et moderselskab, der skal
udarbejde konsoliderede regnskaber 1 overensstemmelse med direktiv 2013/34/EU, den
samlede arsomsetning eller den tilsvarende indkomsttype i overensstemmelse med de
geldende EU-regler pa regnskabsomradet ifolge det seneste tilgaengelige konsoliderede

regnskab, som det gverste moderselskabs ledelsesorgan har godkendt.

5. Medlemsstaterne kan fastsatte yderligere sanktioner eller foranstaltninger og hojere

administrative beder end dem, der er fastsat i denne forordning.
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Artikel 50
Udovelse af tilsynsbefojelser og befajelser til at pdleegge sanktioner

1. Nar de kompetente myndigheder fastlegger typen og niveauet af administrative sanktioner

og andre administrative foranstaltninger, tager de hensyn til alle relevante forhold,

herunder, hvis det er relevant:

a)  overtredelsens grovhed og varighed

b)  graden af ansvar hos den person, der er ansvarlig for overtredelsen

c) den finansielle styrke hos den person, der er ansvarlig for overtreedelsen, med
udgangspunkt i den ansvarlige juridiske persons samlede omsatning eller den
ansvarlige fysiske persons arsindkomst og nettoaktiver

d) overtredelsens indvirkning pd investorers interesser

e) starrelsen af den opnaede fortjeneste eller det undgaede tab for den person, der er
ansvarlig for overtradelsen, eller tabene for tredjeparter som folge af overtraedelsen,
for sa vidt disse beleb kan beregnes

f)  villigheden hos den person, der er ansvarlig for overtredelsen, til at samarbejde med
den kompetente myndighed, uden at dette dog tilsidesatter kravet om tilbagebetaling
af den pagaldende persons opnéede fortjeneste eller undgaede tab
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g)  overtredelser af denne forordning, som den fysiske eller juridiske person, der er

ansvarlig for overtradelsen, tidligere har begaet

h)  enhver foranstaltning, som den person, der er ansvarlig for overtraedelsen, har truffet

efter overtradelsen for at hindre gentagelse.

2. Ved udevelsen af deres befojelser til at paleegge administrative sanktioner og andre
administrative foranstaltninger efter artikel 49 samarbejder de kompetente myndigheder
tet for at sikre, at udevelsen af deres tilsyns- og undersggelsesbefajelser og de
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, som de pélaegger, er
effektive og hensigtsmassige. De samordner deres indsats med henblik pé at undga
dobbeltarbejde og overlapning ved udevelsen af deres tilsyns- og undersggelsesbefojelser,
og nér de pdlegger administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger i

grenseoverskridende sager.
Artikel 51
Klageadgang

Medlemsstaterne sikrer, at afgerelser, der er truffet 1 medfer af denne forordning, er behorigt

begrundet og kan praoves ved en domstol.
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Artikel 52
Offentliggorelse af afgorelser

1. En afgorelse, som pélegger en administrativ sanktion eller anden administrativ
foranstaltning for en overtredelse af denne forordning, offentliggares af de kompetente
myndigheder pa deres officielle websted umiddelbart efter, at den person, der er genstand
for afgerelsen, er underrettet om afgerelsen. Offentliggerelsen omfatter oplysninger om
overtredelsens type og art og identiteten pa de personer, som er ansvarlige. Denne
forpligtelse gaelder ikke for afgerelser, der pélegger foranstaltninger af

undersogelsesmassig karakter.

2. Nér offentliggerelse af juridiske personers identitet eller af fysiske personers identitet eller
personoplysninger af den kompetente myndighed anses for at vaere disproportional efter en
individuel vurdering af proportionaliteten af offentliggerelsen af sddanne oplysninger, eller
ndr sadan offentliggerelse ville udgere en trussel mod de finansielle markeders stabilitet

eller en igangvaerende efterforskning, skal de kompetente myndigheder:

a)  udsatte offentliggerelsen af afgorelsen om at palaegge en administrativ sanktion eller
anden administrativ foranstaltning, indtil grunden til at undlade offentliggerelse er

ophort med at eksistere
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b)  offentliggere afgerelsen om at palaegge en administrativ sanktion eller anden
administrativ foranstaltning anonymt pa en made, der er i overensstemmelse med den
nationale ret, hvis en sddan anonym offentliggerelse sikrer effektiv beskyttelse af de

pagaldende personoplysninger

c) undlade at offentliggere afgerelsen om at palaegge en administrativ sanktion eller
anden administrativ foranstaltning, hvis mulighederne i litra a) og b) anses for at

veere utilstraekkelige til at sikre:
1) at de finansielle markeders stabilitet ikke bringes i fare, eller

ii)  proportionaliteten af offentliggerelsen af en sddan afgerelse for s vidt angér

foranstaltninger, der anses at vare af mindre karakter.

Ved en afgerelse om anonym offentliggerelse af en administrativ sanktion eller anden
administrativ foranstaltning som omhandlet 1 forste afsnit, litra b), kan offentliggerelsen af
de relevante oplysninger udsettes i en rimelig periode, hvis det forventes, at grundene til

anonym offentliggerelse i det tidsrum vil ophere med at eksistere.
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3. Hvis afgerelsen om at paleegge en administrativ sanktion eller anden administrativ
foranstaltning er appelleret til de relevante domstole eller administrative organer,
offentligger de kompetente myndigheder som omhandlet i artikel 44, stk. 1 og 2, straks
saddanne oplysninger pa deres officielle websted sammen med eventuelle efterfolgende
oplysninger om udfaldet af en sddan appel. En afgerelse, der annullerer en tidligere
afgerelse om at palaegge en administrativ sanktion eller anden administrativ foranstaltning,

offentliggares ogsa.

4. De kompetente myndigheder sikrer, at en offentliggerelse 1 overensstemmelse med denne
artikel forbliver pa deres officielle websted i mindst fem ar efter offentliggarelsen.
Personoplysninger indeholdt i offentliggerelsen skal begranses til, hvad der er nedvendigt
1 forbindelse med den konkrete sag, og forbliver kun pa den kompetente myndigheds
officielle websted, sé leenge det er nedvendigt i overensstemmelse med de relevante

databeskyttelsesregler.

Artikel 53

Indberetning af administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger til ESMA

1. Kompetente myndigheder giver drligt ESMA aggregerede oplysninger om alle
administrative sanktioner og andre administrative foranstaltninger, der er palagt i

overensstemmelse med artikel 49. ESMA offentligger oplysningerne i en arlig rapport.
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Hvis medlemsstaterne har valgt at fastsette strafferetlige sanktioner i overensstemmelse
med artikel 49, stk. 5, for overtraedelser af de heri naevnte bestemmelser, forsyner deres
kompetente myndigheder arligt ESMA med anonymiserede og aggregerede oplysninger
vedrerende alle strafferetlige efterforskninger, der er iverksat, og strafferetlige sanktioner,
der er palagt. ESMA offentligger oplysninger om palagte strafferetlige sanktioner i en érlig
rapport.

En kompetent myndighed, der har offentliggjort administrative sanktioner, andre
administrative foranstaltninger eller strafferetlige sanktioner, indberetter samtidig disse

sanktioner eller foranstaltninger til ESMA.

De kompetente myndigheder underretter ESMA om alle de administrative sanktioner eller
andre administrative foranstaltninger, der pdlegges og treffes, men ikke offentliggores i
henhold til artikel 52, stk. 2, forste afsnit, litra c), herunder eventuelle klager i denne
forbindelse og udfaldet af disse. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder
modtager oplysninger og den endelige dom i forbindelse med eventuelle strafferetlige
sanktioner, der pdlegges, og videregiver disse til ESMA. ESMA opretholder en central
database over sanktioner, der indberettes til den, udelukkende med henblik pd udveksling
af oplysninger mellem kompetente myndigheder. Kun kompetente myndigheder ma have
adgang til denne database, og den skal ajourferes pa baggrund af de oplysninger, som de

kompetente myndigheder indberetter.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 122

DA



Kapitel 2
ESMA

Artikel 54

Anmodninger om oplysninger

1. ESMA kan ved simpel anmodning eller ved en afgerelse kraeve, at felgende personer
afgiver alle oplysninger, der er nedvendige, for at ESMA kan varetage sine opgaver i

henhold til denne forordning:
a)  personer, der faktisk leder den eksterne kontrollants virksomhed

b) medlemmer af den eksterne kontrollants tilsynsorgan, ledelsesorgan eller

administrative organ
c) medlemmer af den eksterne kontrollants everste ledelse

d)  enhver person, der er direkte involveret i den eksterne kontrollants

vurderingsaktiviteter

e) retlige repraesentanter og ansatte i enheder, som en ekstern kontrollant har outsourcet

visse funktioner til i overensstemmelse med artikel 33
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personer, der pd anden vis har en taet og vasentlig forbindelse til eller er forbundet
med forvaltningen af den eksterne kontrollant, herunder aktionarer, der besidder
mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighederne i den eksterne kontrollant eller 1
et selskab, der har befojelse til at udeve kontrol eller bestemmende indflydelse pé

den eksterne kontrollant

g)  enhver, der handler som eller foregiver at vare en ekstern kontrollant uden at vaere
registreret som sidan, og enhver person, der udferer en af de funktioner, der er
omhandlet i litra a)-f), pa vegne af en sadan person.

2. Nér ESMA sender en simpel anmodning om oplysninger i henhold til stk. 1, skal ESMA:

a)  henvise til denne artikel som retsgrundlaget for denne anmodning

b) angive formélet med anmodningen

c) pracisere, hvilke oplysninger der er nedvendige

d) fastsatte en frist for fremlaeggelsen af oplysningerne

e) meddele den person, som modtager anmodningen om oplysninger, at vedkommende
ikke er forpligtet til at tilvejebringe oplysningerne, men at oplysningerne, séfremt
vedkommende frivilligt tilvejebringer dem, skal vare korrekte og ikke ma vaere
vildledende, og

f)  angive den 1 artikel 60 foreskrevne potentielle bade, som finder anvendelse, hvis
svarene pa de stillede spergsmal er ukorrekte eller vildledende.
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3. Ved krav om tilvejebringelse af oplysninger ved en afgerelse i henhold til stk. 1 skal

ESMA:

a)  henvise til denne artikel som retsgrundlaget for denne anmodning

b) angive formalet med anmodningen

c) preacisere, hvilke oplysninger der er nedvendige

d) fastsatte en frist for fremlaeggelsen af oplysningerne

e) angive de i artikel 61 foreskrevne tvangsbader, som finder anvendelse, hvis de
onskede oplysninger er ufuldstendige

f)  angive den i artikel 60 foreskrevne bede, som finder anvendelse, hvis svarene pa de
stillede spergsmal er ukorrekte eller vildledende

g)  oplyse om retten til at paklage afgorelsen for klagenavnet i overensstemmelse med

artikel 58 og 59 1 forordning (EU) nr. 1095/2010 og retten til at {4 afgerelsen provet

ved Den Europaziske Unions Domstol ("Domstolen") i overensstemmelse med

artikel 60 og 61 i nevnte forordning.
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De personer, der er omhandlet i stk. 1, eller deres reprasentanter, og, for si vidt angér
juridiske personer og foreninger uden status som juridisk person, de personer, der ifelge
lov har befojelse til at reprasentere dem, skal tilvejebringe de oplysninger, der anmodes
om. Beherigt befuldmegtigede advokater kan tilvejebringe de enskede oplysninger pa
deres klienters vegne. Klienterne barer det fulde ansvar, hvis oplysningerne viser sig at

vare ufuldstendige, ukorrekte eller vildledende.

ESMA fremsender uden unedigt ophold et eksemplar af den simple anmodning eller af sin
afgerelse som omhandlet i stk. 1 til den kompetente myndighed 1 den medlemsstat, hvor de

personer, til hvem en sddan anmodning eller afgarelse er rettet, er bosat eller etableret.

Artikel 55

Generelle undersogelser

ESMA kan med henblik pa varetagelse af sine opgaver i henhold til denne forordning
foretage nedvendige undersegelser af de personer, der er omhandlet i artikel 54, stk. 1.
Med henblik herpd har de embedsmaend eller andre personer, der er bemyndiget af ESMA,
befojelser til at:

a)  undersgge optegnelser, data, procedurer og ethvert andet materiale, som har
betydning for udferelsen af ESMA's opgaver, uanset det medium, hvorpa eller hvori

de er lagret

b) tage eller tilvejebringe bekraftede genparter eller uddrag af sidanne optegnelser,

data, procedurer og andet materiale
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c) indkalde og anmode enhver person, der er omhandlet i artikel 54, stk. 1, eller dennes
reprasentanter eller personale om mundtlige eller skriftlige forklaringer pa forhold

eller dokumenter, der vedrerer kontrollens genstand og formal, og registrere svarene

d)  udsperge enhver anden fysisk eller juridisk person, der indvilliger heri, med det

formal at indsamle oplysninger om undersegelsens genstand
e) atanmode om oplysninger om telefonsamtaler og datatrafik.

De embedsmand og andre personer, som af ESMA er bemyndiget til at udfere de i denne
artikels stk. 1 omhandlede undersogelser, udever deres befojelser efter fremleggelse af en
skriftlig bemyndigelse, som angiver genstanden for undersegelsen og dennes formal. I
bemyndigelsen oplyses ogsa om de i artikel 61 foreskrevne tvangsbeder, som finder
anvendelse, hvor de pakravede optegnelser, data, procedurer og ethvert andet materiale
eller svarene pd de speorgsmaél, som stilles til de 1 artikel 54, stk. 1, omhandlede personer,
ikke gives eller er ufuldsteendige, og om de i artikel 60 foreskrevne bader, som finder
anvendelse, hvis svarene pé de spergsmal, som stilles til de i artikel 54, stk. 1, omhandlede

personer, viser sig at vere ukorrekte eller vildledende.

De personer, der er omhandlet i artikel 54, stk. 1, er forpligtet til at underkaste sig
undersogelser, som ivaerksattes pa grundlag af en afgerelse truffet af ESMA. Afgorelsen
skal angive undersggelsens genstand og formal, de i artikel 61 i foreskrevne tvangsbeder
og de retsmidler, der er tilgeengelige 1 henhold til forordning (EU) nr. 1095/2010, samt

oplyse om retten til at {4 afgerelsen provet ved Domstolen.
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ESMA underretter inden for en rimelig frist for undersegelsen den kompetente myndighed,
jf. artikel 44, i den medlemsstat, hvor den skal finde sted, om undersggelsen og de
bemyndigede personers identitet. Embedsmand fra den pageldende kompetente
myndighed bistar pA ESMA's anmodning de bemyndigede personer med at udfore deres
opgaver. Embedsmand fra den padgaeldende kompetente myndighed kan ogsé pa

anmodning deltage i undersogelser.

Kraves der 1 henhold til relevant national ret, at en kompetent myndighed indhenter
tilladelse fra en judiciel myndighed for at kunne anmode om registreringer af
telefonsamtaler eller datatrafik omhandlet i stk. 1, litra e), ansgger ESMA om en siadan

tilladelse. ESMA kan ogsa ansgge om en sddan tilladelse som en sikkerhedsforanstaltning.

Anmodes der om en tilladelse som omhandlet i stk. 5, verificerer den nationale domstol
egtheden af ESMA''s afgorelse og sikrer, at de patenkte tvangsindgreb hverken er
vilkarlige eller urimelige i forhold til undersegelsernes genstand. Nér den nationale
domstol verificerer tvangsindgrebs proportionalitet, kan den anmode ESMA om narmere
forklaringer, navnlig vedrerende grundene til ESMA's mistanke om, at en overtredelse af
denne forordning har fundet sted, samt alvoren af den formodede overtraedelse, og hvordan
den person, som er genstand for tvangsindgrebene, er indblandet. Den nationale retslige
myndighed kan dog ikke prove nedvendigheden af undersegelsen eller kraeve at fa forelagt
oplysninger fra ESMA's sagsakter. Lovligheden af ESMA's afgarelse kan kun proves af
Domstolen efter proceduren fastsat i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 56

Kontrolbesag pd stedet

ESMA kan med henblik pé varetagelse af sine opgaver 1 henhold til nerverende
forordning foretage alle nedvendige kontrolbesgg pa stedet pa enhver forretningslokalitet,
pa ethvert areal eller i enhver ejendom, som tilherer de juridiske personer, der er
omhandlet i artikel 54, stk. 1. ESMA kan, i det omfang det er nedvendigt for at udfere
kontrolbesoget korrekt og effektivt, foretage kontrolbesog pé stedet uden forudgdende

varsel.

De embedsmand og andre personer, som ESMA har bemyndiget til at foretage
kontrolbesog pé stedet, kan betraede enhver forretningslokalitet, ethvert areal eller enhver
ejendom, som tilherer de juridiske personer, der er genstand for ESMA's afgerelse om
undersogelse, og udeve alle de befojelser, som er omhandlet i artikel 55, stk. 1. De har
ogsa befojelse til at forsegle alle forretningslokaliteter, ejendom og beger eller registre 1 det

for kontrolbesgget nedvendige tidsrum og omfang.

De embedsmend og andre personer, som af ESMA er bemyndiget til at foretage et
kontrolbesog pé stedet, udever deres befojelser efter fremlaggelse af en skriftlig
bemyndigelse, som angiver genstanden for og formalet med kontrolbesgget samt de i
artikel 61 foreskrevne tvangsbeder, som finder anvendelse, hvor de bererte personer ikke
underkaster sig kontrolbesgget. ESMA underretter 1 god tid inden kontrolbesoget den

kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrollen skal gennemferes, herom.
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4. De personer, der er omhandlet i artikel 54, stk. 1, skal underkaste sig det kontrolbesog pa
stedet, som ESMA har pabudt ved afgerelse. Afgarelsen skal angive kontrolbesggets
genstand og formal, fastsaette tidspunktet for dets pabegyndelse og oplyse om de i
artikel 61 foreskrevne tvangsbeder, de retsmidler, der er tilgeengelige 1 henhold til
forordning (EU) nr. 1095/2010, og retten til at f4 afgerelsen provet ved Domstolen. ESMA
treeffer disse afgerelser efter horing af den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor

kontrolbesoget skal gennemfores.

5. Embedsmand fra den kompetente myndighed 1 den medlemsstat, hvor kontrolbesoget skal
gennemfores, og personer, der er bemyndiget eller udpeget af samme myndighed, skal pa
ESMA's anmodning aktivt bistd embedsmendene fra og andre personer bemyndiget af
ESMA. De har i den forbindelse de befojelser, der er fastsat i stk. 2. Embedsmand fra den
pageldende kompetente myndighed kan ogsé pd anmodning deltage i1 kontrolbesog pa
stedet.

6. ESMA kan kraeve, at de kompetente myndigheder i den medlemsstat, hvor kontrolbesoget
skal gennemfores, pdA ESMA's vegne udferer sarlige undersogelsesopgaver og
kontrolbesog pé stedet, som foreskrevet i denne artikel og 1 artikel 55, stk. 1. De
kompetente myndigheder har i den forbindelse de samme befojelser som ESMA, jf.

naervaerende artikel og artikel 55, stk. 1.
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Fastslar embedsmand og andre ledsagende personer, der er bemyndiget af ESMA, at en
person modsaetter sig et kontrolbeseg, der er pabudt i henhold til denne artikel, yder den
kompetente myndighed i den pageldende medlemsstat den bistand, der er nedvendig, for
at de kan gennemfore deres kontrolbesog pa stedet, og anmoder eventuelt om politiets eller

en tilsvarende retshandhavende myndigheds bistand.

Kraves der i henhold til gaeldende national ret tilladelse fra en judiciel myndighed til det i
stk. 1 omhandlede kontrolbesgg pa stedet eller den i stk. 7 omhandlede bistand, skal
ESMA ansgge om en sddan tilladelse. ESMA kan ogsa ansgge om en sadan tilladelse som

en sikkerhedsforanstaltning.

Anmodes der om en tilladelse som omhandlet i stk. 8, verificerer den nationale domstol
®gtheden af ESMA''s afgerelse og sikrer, at de pitenkte tvangsindgreb hverken er
vilkarlige eller urimelige 1 forhold til kontrolbesogets genstand. Nir den nationale domstol
verificerer tvangsindgrebenes proportionalitet, kan den anmode ESMA om narmere
forklaringer, navnlig vedrerende grundene til ESMA's mistanke om, at en overtreedelse af
denne forordning har fundet sted, samt alvoren af den formodede overtredelse og hvordan
den person, der er genstand for tvangsindgrebene, er indblandet. Den nationale retslige
myndighed kan dog ikke prove nedvendigheden af undersogelsen eller kraeve at fi forelagt
oplysninger fra ESMA's sagsakter. Lovligheden af ESMA's afgarelse kan kun proves af
Domstolen efter proceduren i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 57
Udovelse af befojelserne omhandlet i artikel 54, 55 og 56

De befojelser, som 1 medfer af artikel 54, 55 og 56 er tillagt ESMA eller enhver embedsmand fra
eller anden person bemyndiget af ESMA, ma ikke anvendes til at kreve offentliggorelse af
oplysninger eller dokumenter, der er omfattet af ret til fortrolighed i forholdet mellem advokat og

klient.

Artikel 58
Udveksling af oplysninger

1. De kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 44, ESMA og andre relevante
myndigheder meddeler uden unedigt ophold hinanden de oplysninger, der er nedvendige

for, at de kan udfere deres opgaver i1 henhold til denne forordning.

2. De kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 44, ESMA, andre relevante
myndigheder og andre organer eller fysiske eller juridiske personer, der modtager
fortrolige oplysninger i forbindelse med udferelsen af deres opgaver i henhold til denne
forordning, mé kun anvende disse oplysninger i forbindelse med udferelsen af deres

opgave.
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Artikel 59
ESMA's tilsynsforanstaltninger

1. Finder ESMA i overensstemmelse med artikel 63, stk. 8, at en person har gjort sig skyldig 1

en af de 1 artikel 60, stk. 1, nevnte overtraedelser, vedtager ESMA en afgerelse om at

treeffe en eller flere af folgende foranstaltninger:

a) tilbagetraekning af registreringen af eksterne kontrollanter

b) tilbagetreekning af anerkendelsen af en ekstern kontrollant fra et tredjeland

c)  midlertidigt forbud mod, at den eksterne kontrollant udferer aktiviteterne i henhold
til denne forordning i hele Unionen, indtil overtreedelsen er bragt til opher

d)  suspension af registreringen af en ekstern kontrollant fra et tredjeland

e) palaeg til den pageldende om at bringe overtradelsen til opher

f)  palaeg af beder 1 henhold til artikel 60

g) palaeg af tvangsbeder i henhold til artikel 61

h)  offentliggerelse af en meddelelse.
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2. ESMA traekker registreringen eller anerkendelsen af en ekstern kontrollant tilbage 1

folgende tilfzlde:

a)  den eksterne kontrollant har udtrykkeligt givet afkald pa registreringen eller
anerkendelsen eller har ikke gjort brug af registreringen eller anerkendelsen, senest

36 méneder efter at registreringen eller anerkendelsen blev givet

b) den eksterne kontrollant har opnéet registreringen eller anerkendelsen ved hjlp af

urigtige erkleringer eller andre uretmaessige midler

c) den eksterne kontrollant opfylder ikke leengere de betingelser, der skulle opfyldes for

at opna registrering eller anerkendelse.

Hvis ESMA treekker registreringen eller anerkendelsen af den eksterne kontrollant tilbage,

skal ESMA give en fuldstendig begrundelse herfor i sin afgerelse.
Tilbagetraekningen har gjeblikkelig virkning.

3. ESMA tager med henblik pa de i stk. 1 omhandlede afgerelser hensyn til overtraedelsens

art og alvorlighed ud fra folgende kriterier:
a)  overtredelsens varighed og hyppighed

b)  hvorvidt overtraedelsen har givet anledning til, fremmet eller pd anden vis

foranlediget ekonomisk kriminalitet
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c) hvorvidt overtreedelsen er begaet forsetligt eller uagtsomt

d) graden af ansvar hos den person, der er ansvarlig for overtraedelsen

e) den finansielle styrke hos den person, der er ansvarlig for overtredelsen, med
udgangspunkt i den ansvarlige juridiske persons samlede omsatning eller den
ansvarlige fysiske persons arsindkomst og nettoaktiver

f)  overtredelsens indvirkning pa investorers interesser

g)  starrelsen af den opnaede fortjeneste eller det undgéede tab for den person, der er
ansvarlig for overtraedelsen, eller tabene for tredjeparter som folge af overtradelsen,
for sa vidt disse beleb kan beregnes

h)  villigheden hos den person, der er ansvarlig for overtradelsen, til at samarbejde med
ESMA, uden at dette dog bererer kravet om tilbagebetaling af den pagzeldende
persons opnaede fortjeneste eller undgéede tab

i)  overtraedelser af denne forordning, som den fysiske eller juridiske person, der er
ansvarlig for overtraedelsen, tidligere har begaet

j)  foranstaltninger, som den person, der er ansvarlig for overtreedelsen, har truffet efter
overtredelsen for at hindre gentagelse.
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4. ESMA underretter uden unedigt ophold den person, der er ansvarlig for overtraedelsen, om
enhver foranstaltning, som traeffes 1 henhold til stk. 1, og meddeler den til
medlemsstaternes kompetente myndigheder og Kommissionen. ESMA offentligger den
pagaldende foranstaltning pa sit websted senest 10 arbejdsdage efter den dato, hvor

afgerelsen som omhandlet i stk. 1 blev vedtaget.
Den i ferste afsnit omhandlede offentliggarelse skal omfatte:

a)  en erklering om, at den person, der er ansvarlig for overtraedelsen, har ret til at

paklage afgorelsen

b)  hvor det er relevant, en erklering om, at der er indgivet en klage, med angivelse af,

at klagen ikke har opsattende virkning

c) enerklering om, at ESMA's klagen@vn kan suspendere anvendelsen af afgerelsen i

henhold til artikel 60, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 60
Boder

1. ESMA vedtager en afgerelse om paleg af en bade 1 overensstemmelse med narverende

artikels stk. 2, hvis ESMA 1 overensstemmelse med artikel 63, stk. 8, finder, at en ekstern

kontrollant eller en af de personer, der er omhandlet i artikel 54, stk. 1, forsaetligt eller

uagtsomt har gjort sig skyldig i en eller flere af folgende overtraedelser:

a)

b)

d)

manglende overholdelse af artikel 24, stk. 1, eller bestemmelser 1 afsnit IV, kapitel 2
og 3

afgivelse af falske erklaeringer i forbindelse med ansggning om registrering som
ekstern kontrollant eller anvendelse af andre uretmaessige midler til at opnd en sddan

registrering

undladelse af at give oplysninger som svar pé en afgerelse, hvorved der anmodes om
oplysninger, jf. artikel 54, eller afgivelse af urigtige eller vildledende oplysninger

som svar pa en simpel anmodning om oplysninger eller en afgerelse

hindring eller manglende overholdelse af en undersogelse i1 henhold til artikel 55,

stk. 1, litra a), b), c) eller e)

manglende overholdelse af artikel 56 ved ikke at give en forklaring pé forhold eller
dokumenter, der vedrarer et kontrolbesags genstand og formal, eller ved at give en

urigtig eller vildledende forklaring

PE-CONS 27/1/23 REV 1 137

DA



f)  pabegyndelse af eksterne kontrollanters aktiviteter eller foregivelse af at vaere en

ekstern kontrollant uden at vaere blevet registreret som ekstern kontrollant.

En overtradelse anses for at veere forsatlig, hvis ESMA konstaterer objektive faktorer, der

viser, at en person med overlaeg gjorde sig skyldig 1 overtraedelsen.

Minimumsbelgbet for den i stk. 1 omhandlede bade er 20 000 EUR, jf. dog stk. 3.
Maksimumsbelagbet er 200 000 EUR.

Ved fastsattelsen af en bede 1 henhold til nervaerende artikels stk. 1 tager ESMA hensyn
til de 1 artikel 59, stk. 3, fastsatte kriterier.

Hvis en person har gjort sig skyldig i en af de i stk. 1 nevnte overtredelser og direkte eller
indirekte har opnaet en fortjeneste pa grund af overtreedelsen, skal baden mindst svare til

den pagzldende skonomiske fortjeneste.

Hvis en handling eller undladelse udger en kombination af flere overtradelser, fastsatter
ESMA en enkelt bade. Storrelsen af denne bede skal vaere den storste af de bedebeleb, der

gelder for den pagaldende handling eller undladelse.
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Artikel 61
Tvangsbader

1. ESMA treffer afgerelse om palaeg af tvangsbeder med henblik pé at tvinge:

a)  en person til at bringe en overtradelse til opher i overensstemmelse med en afgerelse

1 henhold til artikel 59, stk. 1, litra )
b)  en person, der er omhandlet artikel 54, stk. 1:

1) til at give fuldstendige oplysninger, der er kraevet ved afgearelse truffet 1
henhold til artikel 54

i1)  til at underkaste sig en undersggelse og navnlig til at udlevere fuldsteendige
optegnelser, data, procedurer eller alt andet ensket materiale og til at supplere
og korrigere andre oplysninger, som er udleveret i forbindelse med en

undersogelse, der er ivaerksat ved en afgerelse 1 henhold til artikel 55, eller

ii1)  til at underkaste sig et kontrolbesag pa stedet, der er pabudt ved en afgoerelse i

henhold til artikel 56.
2. Tvangsbeden palegges pr. dags forsinkelse.
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3. Belobet for tvangsbederne skal udgere 3 % af den gennemsnitlige daglige omsatning i det
foregéende regnskabsér eller, for sa vidt angar fysiske personer, 2 % af den gennemsnitlige
daglige indtaegt 1 det foregaende kalenderdr. Det beregnes fra den dato, der er angivet i

afgerelsen om pélag af tvangsbeden.

4. En tvangsbede palaegges 1 maksimalt seks méneder efter meddelelsen af ESMA's afgorelse.

ESMA tager efter periodens udleb foranstaltningen op til revision.

Artikel 62
Offentliggorelse, art, tvangsfuldbyrdelse og overforsel af bader og tvangsboder

1. ESMA offentligger, hvilke beder og tvangsbeder der er palagt i henhold til artikel 60 og
61, medmindre en sadan offentliggerelse ville udgere en alvorlig trussel mod de finansielle
markeder eller forvolde de involverede parter uforholdsmeessigt stor skade. En sddan
offentliggerelse ma ikke indeholde personoplysninger som omhandlet i Europa-

Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/17251.

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2018/1725 af 23. oktober 2018 om
beskyttelse af fysiske personer i forbindelse med behandling af personoplysninger i
Unionens institutioner, organer, kontorer og agenturer og om fri udveksling af sddanne
oplysninger og om ophavelse af forordning (EF) nr. 45/2001 og afgerelse nr. 1247/2002/EF
(EUT L 295 af 21.11.2018, s. 39).
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2. Boder og tvangsbeder, der er palagt i henhold til artikel 60 og 61, er af administrativ

karakter.
3. Bader og tvangsbader, der er palagt 1 henhold til artikel 60 og 61, kan tvangsfuldbyrdes.

Med henblik pa fuldbyrdelse af bader og tvangsbeder anvender ESMA de civile

retsplejeregler, der gaelder i den medlemsstat eller det tredjeland, hvor baden eller

tvangsbeden fuldbyrdes.
4. Bader og tvangsbader overfores til Den Europaiske Unions almindelige budget.
5. Hvis ESMA beslutter ikke at paleegge nogen bade eller tvangsbede efter at have afsluttet

en undersggelse, underretter den Europa-Parlamentet, Radet, Kommissionen og den
pageldende medlemsstats kompetente myndigheder herom og redeger for grundene til

denne afgorelse.
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Artikel 63

Procedureregler for tilsynsforanstaltninger og pdleg af bader

Finder ESMA 1 forbindelse med udferelsen af sine opgaver i henhold til denne forordning,
at der er narliggende grund til at antage, at der muligvis gor sig forhold galdende, som
udger en eller flere af de overtradelser, der er anfort 1 artikel 60, stk. 1, udpeger ESMA en
uathangig efterforskningsembedsmand internt i ESMA til at undersege sagen.
Efterforskningsembedsmanden ma ikke vere eller have veret involveret i direkte eller
indirekte tilsyn med eller registrering af den pageldende eksterne kontrollant og skal

varetage sine funktioner uathaengigt af ESMA's tilsynsrad.

Efterforskningsembedsmanden undersegger de pastdede overtraedelser under hensyntagen til
eventuelle bemarkninger fra de personer, der er genstand for undersogelse, og forelegger

ESMA's tilsynsrdd de fuldstendige sagsakter med sine resultater.

Efterforskningsembedsmanden kan med henblik pé varetagelse af sine opgaver udeve
befojelsen til at anmode om oplysninger i overensstemmelse med artikel 54 og til at
foretage undersogelser og kontrolbesog pé stedet 1 overensstemmelse med artikel 55 og 56.

Efterforskningsembedsmanden overholder ved udevelsen af disse befojelser artikel 57.

Under udferelsen af sine opgaver skal efterforskningsembedsmanden have adgang til alle
dokumenter og oplysninger, som ESMA har indsamlet 1 forbindelse med sine

tilsynsaktiviteter.
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Nér undersggelsen er afsluttet, og inden ESMA's tilsynsrad foreleegges sagsakterne med
resultaterne, giver efterforskningsembedsmanden de personer, der er genstand for
undersogelse, mulighed for at blive hert om de forhold, der undersoges.
Efterforskningsembedsmanden baserer kun sine resultater pa forhold, som de personer, der

er genstand for undersegelse, har haft lejlighed til at udtale sig om.

Retten til forsvar for de bererte personer skal sikres fuldt ud i forbindelse med

undersogelser 1 henhold til denne artikel.

Nar efterforskningsembedsmanden har forelagt sagsakterne med resultaterne for ESMA,
underrettes de personer, der er genstand for underseggelse, herom. De personer, der er
genstand for undersogelse, har ret til aktindsigt i dossieret, med forbehold af andre
personers berettigede interesse 1, at deres forretningshemmeligheder ikke afslores. Retten

til aktindsigt omfatter ikke fortrolige oplysninger, der vedrerer tredjeparter.

ESMA afger pé baggrund af sagsakterne med efterforskningsembedsmandens resultater
og, nér de berorte personer anmoder herom, efter at have hort de pagaeldende personer i
overensstemmelse med artikel 64, hvorvidt de personer, der er genstand for underseggelsen,
har gjort sig skyldige i en eller flere af de i artikel 60, stk. 1, nevnte overtredelser, og
treeffer 1 givet fald en tilsynsforanstaltning i overensstemmelse med artikel 59 og pélegger

en bade 1 overensstemmelse med artikel 60.
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10.

1.

Efterforskningsembedsmanden ma ikke deltage i dreftelser i ESMA's tilsynsrdd og ma ikke

pa anden méde gribe ind i dets beslutningsproces.

Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 68 senest den
... [12 maneder fra denne forordnings ikrafttredelsesdato] for at supplere denne forordning
ved yderligere at praecisere proceduren for ESMA's udevelse af befojelsen til at paleegge
beder eller tvangsbeder, herunder bestemmelser om retten til et forsvar, fastsettelse af
frister og opkraevning af beder eller tvangsbader samt foraldelsesfrister for paleg og

tvangsfuldbyrdelse af beder og tvangsbeder.

ESMA henviser sager til de relevante nationale myndigheder med henblik pé strafferetlig
behandling, hvis den i forbindelse med varetagelsen af sine opgaver 1 henhold til denne
forordning finder, at der er narliggende grund til at antage, at der muligvis ger sig forhold
geldende, der kan betragtes som en overtraedelse af straffeloven. Endvidere atholder
ESMA sig fra at paleegge bader eller tvangsbeder, hvis en allerede truffet afgerelse om
frifindelse eller idemmelse af straf pa grundlag af identiske forhold eller forhold, som i alt
vasentligt er de samme, har antaget retskraft som folge af en straffesag i henhold til

national ret.
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Artikel 64
Horing af de personer, der er genstand for afgorelser i henhold til artikel 59, 60 og 61

1. For ESMA traeffer afgerelse 1 henhold til artikel 59, 60 og 61, giver den de personer, der er
genstand for en sddan afgerelse, mulighed for at blive hart om ESMA's
undersogelsesresultater. ESMA legger kun de resultater til grund for sine afgerelser, som

disse personer har haft lejlighed til at udtale sig om.

2. Nervarende artikels stk. 1 finder ikke anvendelse, hvis der er behov for en
hasteforanstaltning, jf. artikel 59, for at imedegé en overhangende fare for, at det
finansielle system lider veesentlig skade. I sa fald kan ESMA traeffe en midlertidig
afgorelse og give de berarte personer mulighed for at blive hert, hurtigst muligt efter at den

har truffet sin afgerelse.

3. Retten til forsvar for de personer, der er genstand for en afgerelse fra ESMA, skal
respekteres fuldt ud under de respektive procedurer. Disse personer har ret til indsigt i
ESMA's sagsakter med forbehold af andre personers berettigede interesse i, at deres
forretningshemmeligheder ikke afslares. Retten til aktindsigt omfatter ikke fortrolige

oplysninger eller ESMA's interne forberedende dokumenter.
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Artikel 65

Provelse ved Domstolen

Domstolen har fuld praovelsesret over afgerelser, hvorved ESMA har pélagt en bade eller en
tvangsbede 1 henhold til denne forordning. Den kan annullere, nedsette eller forhgje den

pageldende bade eller tvangsbede.

Artikel 66

Gebyrer for registrering, anerkendelse og tilsyn

1. ESMA pélegger eksterne kontrollanter gebyrer for udgifterne til registrering, anerkendelse

og tilsyn samt for eventuelle omkostninger, som ESMA maétte padrage sig i forbindelse

med udferelsen af sine opgaver i henhold til denne forordning.

2. De samlede gebyrer, som ESMA palegger de ansogende eksterne kontrollanter,

registrerede eksterne kontrollanter eller anerkendte eksterne kontrollanter 1

overensstemmelse med denne forordning, skal dekke de administrative omkostninger, som

ESMA har péadraget sig i forbindelse med dens aktiviteter, som vedrerer registreringen af

og tilsynet med alle eksterne kontrollanter. Gebyrer skal samtidig st i et rimeligt forhold

til den pagzldende eksterne kontrollants omsatning.
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Uanset forste afsnit kan eksterne kontrollanter, hvis d&rsomsatning er under et vist belab,
fritages for forpligtelsen til at betale et gebyr som yderligere praciseret i den delegerede

retsakt, der skal vedtages af Kommissionen i henhold til stk. 3.

Kommissionen vedtager en delegeret retsakt i overensstemmelse med artikel 68 senest den
... [12 méneder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato] for at supplere denne forordning
ved navnlig at pracisere gebyrernes art, de tjenester, for hvilke de skal erlegges,

gebyrernes storrelse og betalingsméde.

Ved udarbejdelsen af den delegerede retsakt praciserer Kommissionen den taerskel for
arsomsetningen for eksterne kontrollanter pa koncernniveau, under hvilken der ikke skal
opkraeves gebyr, og praeciserer ogsé, hvordan arsomsatningen skal beregnes med henblik

pa anvendelse af den padgaldende taerskel.

Inden vedtagelsen af den delegerede retsakt, der er omhandlet i stk. 3, horer Kommissionen

ESMA angdaende de gebyrer, der er omhandlet i naevnte stykke.
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Artikel 67

ESMA's register over eksterne kontrollanter og eksterne kontrollanter fra tredjelande

1. ESMA forer pa sit websted et offentligt tilgeengeligt register med en liste over folgende:
a)  cksterne kontrollanter, der er registreret i overensstemmelse med artikel 23
b)  eksterne kontrollanter, der midlertidigt har forbud mod at udeve deres virksomhed i
overensstemmelse med artikel 59
c) cksterne kontrollanter, der har fiet deres registrering trukket tilbage i
overensstemmelse med artikel 59
d) eksterne kontrollanter fra tredjelande, der har tilladelse til at levere tjenester i
Unionen i overensstemmelse med artikel 39
e) eksterne kontrollanter fra tredjelande, der er anerkendt i overensstemmelse med
artikel 42
f)  eksterne kontrollanter, der er registreret i overensstemmelse med artikel 23, og som
validerer de tjenester, der leveres af eksterne kontrollanter fra tredjelande i
overensstemmelse med artikel 43
g)  eksterne kontrollanter fra tredjelande, hvis registrering er blevet trukket tilbage, og
som ikke leengere anvender rettighederne 1 henhold til artikel 39, hvis Kommissionen
traekker sin afgerelse i henhold til artikel 40, stk. 1, vedrerende det pagaeldende
tredjeland tilbage
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h)  eksterne kontrollanter fra tredjelande, hvis anerkendelse er blevet suspenderet eller

trukket tilbage

1) eksterne kontrollanter, der er registreret 1 overensstemmelse med artikel 23, og som
ikke leengere er i stand til at validere de tjenester, der leveres af eksterne

kontrollanter fra tredjelande i overensstemmelse med artikel 43.

2. Registret skal indeholde kontaktoplysninger for eksterne kontrollanter, deres websteder og
datoerne for, hvorndr ESMA's afgerelser vedrorende disse eksterne kontrollanter treeder i

kraft.

3. For eksterne kontrollanter fra tredjelande skal registret ogsa indeholde oplysninger om de
tjenester, som eksterne revisorer fra tredjelande leverer, og kontaktoplysninger for den

kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet med disse i tredjelandet.
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AFSNIT VI
DELEGEREDE RETSAKTER

Artikel 68
Udovelse af de delegerede befojelser

I. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommissionen pa de i denne artikel
fastlagte betingelser.
2. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 21, stk. 4, artikel 63, stk. 10, og

artikel 66, stk. 3, tilleegges Kommissionen for en ubegranset periode fra den ... [denne

forordnings ikrafttredelsesdato].

3. Den i artikel 21, stk. 4, artikel 63, stk. 10, og artikel 66, stk. 3, omhandlede delegation af
befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgerelse
om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befgjelser, der er angivet i den pageldende
afgorelse, til opher. Den fér virkning dagen efter offentliggerelsen af afgerelsen 1 Den
Europceiske Unions Tidende eller pé et senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den

berarer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er 1 kraft.
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4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt horer Kommissionen eksperter, som er udpeget af
hver enkelt medlemsstat, i overensstemmelse med principperne i den interinstitutionelle

aftale af 13. april 2016 om bedre lovgivning.

5. Sa snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den samtidigt Europa-

Parlamentet og Radet meddelelse herom.

6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 21, stk. 4, artikel 63, stk. 10, og
artikel 66, stk. 3, traeeder kun 1 kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort
indsigelse inden for en frist pd tre maneder fra meddelelsen af den pagaldende retsakt til
Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og Rédet inden udlebet af
denne frist begge har underrettet Kommissionen om, at de ikke agter at geore indsigelse.

Fristen forleenges med tre méneder p& Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.
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AFSNIT VII
AFSLUTTENDE BESTEMMELSER

Artikel 69

Overgangsbestemmelser vedrarende eksterne kontrollanter

1. En ekstern kontrollant, der har til hensigt at levere tjenester i overensstemmelse med denne
forordning fra den ... [12 maneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] til den ...
[30 maneder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato], ma kun levere sddanne tjenester
efter at have underrettet ESMA herom og efter at have afgivet de oplysninger, der er

omhandlet i artikel 23, stk. 1.

2. Indtil den ... [30 maneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] skal de eksterne
kontrollanter, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, gore deres bedste for at overholde
artikel 24-38 med undtagelse af kravene i de gennemforelsesretsakter, der er omhandlet i
artikel 24, stk. 2, og de delegerede retsakter, der er omhandlet 1 artikel 26, stk. 3, artikel 27,
stk. 2, artikel 28, stk. 3, artikel 29, stk. 4, artikel 30, stk. 3, artikel 31, stk. 4, og artikel 33,
stk. 7.
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Efter den ... [30 maneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] ma de eksterne
kontrollanter, der er omhandlet i denne artikels stk. 1, kun levere tjenester i
overensstemmelse med denne forordning efter at vare blevet registreret i
overensstemmelse med artikel 23, forudsat at de overholder artikel 22 og artikel 24-38 som

suppleret ved de delegerede retsakter, der er omhandlet i denne artikels stk. 2.

Artikel 70

Overgangsbestemmelser vedrorende eksterne kontrollanter fra tredjelande

En ekstern kontrollant fra et tredjeland, der har til hensigt at levere tjenester i
overensstemmelse med denne forordning fra den ... [12 maneder fra denne forordnings
ikrafttraedelsesdato] til den ... [30 maneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato], ma
kun levere sadanne tjenester efter at have underrettet ESMA herom og efter at have afgivet

de oplysninger, der er omhandlet i artikel 23, stk. 1.
Eksterne kontrollanter fra tredjelande som omhandlet i stk. 1 skal:

a)  gore deres bedste for at overholde artikel 24-38 med undtagelse af kravene i de
gennemforelsesretsakter, der er omhandlet i artikel 24, stk. 2, og de delegerede
retsakter, der er omhandlet i artikel 26, stk. 3, artikel 27, stk. 2, artikel 28, stk. 3,
artikel 29, stk. 4, artikel 30, stk. 3, artikel 31, stk. 4, og artikel 33, stk. 7

b)  have en retlig repraesentant med hjemsted 1 Unionen, som skal overholde artikel 42,

stk. 3.

PE-CONS 27/1/23 REV 1 153

DA



3. ESMA kan til enhver tid fra den ... [12 maneder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato]
til den ... [30 méneder fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] hdndhave eksterne
kontrollanter fra tredjelandes overholdelse for sé vidt angar stk. 2, litra b), ved at palegge

tilsynsforanstaltninger i overensstemmelse med afsnit V.

Artikel 71

Revision

1. Senest den ... [fem ar fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] og herefter hvert tredje ar
foreleegger Kommissionen efter heoring af ESMA og platformen for baeredygtig
finansiering, der er oprettet ved artikel 20 i forordning (EU) 2020/852, en rapport for
Europa-Parlamentet og Radet om anvendelsen af denne forordning. I rapporten skal man sa

vidt muligt som minimum evaluere folgende:

a)  udbredelsen af standarden for europ@iske gronne obligationer og deres
markedsandel, bade i Unionen og globalt, navnlig blandt sma og mellemstore

virksomheder

b)  konsekvenserne af denne forordning med hensyn til omstillingen til en baeredygtig
okonomi, med hensyn til manglen pa investeringer, der er nedvendige for at opfylde
Unionens klimamal som fastsat i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2021/1119', og med hensyn til at omdirigere private kapitalstromme i retning af

baredygtige investeringer

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2021/1119 af 30. juni 2021 om
fastleeggelse af rammerne for at opna klimaneutralitet og om @&ndring af forordning (EF)
nr. 401/2009 og (EU) 2018/1999 ("den europiske klimalov") (EUT L 243 af 9.7.2021,
s. 1).
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c)  hvordan markedet for eksterne kontrollanter fungerer, og ESMA's tilsyn med det

d) hensigtsmessigheden af de delegerede retsakter, der er vedtaget i henhold til
artikel 66, stk. 3, og deres konsekvenser for eksterne kontrollanter og for ESMA's
budget

e) troverdigheden og eventuelle tilfeelde af misbrug af miljeanprisninger pd markedet

for grenne obligationer

f)  hvordan markedet for baeredygtighedsrelaterede obligationer fungerer, herunder

trovaerdigheden og kvaliteten af relevante anprisninger

g)  behovet for at anerkende et tredjelands kriterier til bestemmelse af miljemassigt
baredygtige skonomiske aktiviteter som &kvivalente med klassificeringskravene,
forudsat at der er indfert specifikke sikkerhedsforanstaltninger for at sikre
&kvivalente mal, med henblik pa at tillade allokering af anvendelsen af provenu fra

en europisk gren obligation i overensstemmelse med sddanne tredjelandskriterier

h)  den praktiske indvirkning af artikel 5 pa anvendelsen af europ@iske gronne
obligationer, den miljomassige kvalitet af anvendelsen af provenuet herfra og
arsagerne til, at den fleksibilitet, der er fastsat i n@vnte artikel, ikke forhindrer

omstillingen til finansiering af miljemaessigt baeredygtige aktiviteter
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1)  gennemforelsen af afsnit III i denne forordning, herunder anvendelsen af de i nevnte
afsnit omhandlede modeller blandt udstedere af obligationer markedsfert som
miljemessigt beredygtige eller af baredygtighedsrelaterede obligationer, hvorvidt
saddanne obligationer markedsferes 1 Det Europaiske Jkonomiske
Samarbejdsomréde, en analyse af udbredelsen af de pagaeldende modeller,
markedsudviklingen og de pageldende modellers overensstemmelse med relevant

EU-ret, herunder forordning (EU) 2019/2088.

De i stk. 1 omhandlede rapporter ledsages, hvis det er relevant, af et lovgivningsforslag,
herunder hvad angar oplysninger fra udstedere af obligationer markedsfert som

miljomessigt beredygtige og af beredygtighedsrelaterede obligationer.

Senest den ... [tre ar fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] offentligger
Kommissionen en rapport om behovet for at regulere beredygtighedsrelaterede

obligationer, om nedvendigt ledsaget af et lovgivningsforslag.

Kommissionen offentligger senest den 31. december 2024 og derefter hvert tredje &r en
rapport med henblik pd at informere udstedere af europaiske grenne obligationer om den
revurdering, der er foretaget i henhold til artikel 19, stk. 5, tredje afsnit, i forordning

(EU) 2020/852, herunder de tekniske screeningkriteriers overensstemmelse med kriterierne
1 artikel 10, stk. 2, 1 n@vnte forordning, under hensyntagen til overgangsbestemmelserne 1

naervaerende forordnings artikel 8.
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5. Senest den ... [fem &r fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] offentligger EBA i tet
samarbejde med ESMA og Den Europaiske Tilsynsmyndighed (Den Europaiske
Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger) (EIOPA)
oprettet ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010! (samlet
betegnet som "de europaiske tilsynsmyndigheder" eller "ESA'erne") en rapport om
gennemforligheden af at udvide retten til at anvende betegnelsen "europaisk gron

obligation" eller "EuGB" med henblik pé syntetiske securitiseringer.

6. Senest den ... [seks ar fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] kan Kommissionen pa
grundlag af den i stk. 5 omhandlede rapport foreleegge en rapport for Europa-Parlamentet

og Radet. Kommissionens rapport kan om nedvendigt ledsages af et lovgivningsforslag.

7. Senest den ... [fem &r fra denne forordnings ikrafttreedelsesdato] og, hvis det er relevant,
derefter hvert tredje ar offentligger ESA'erne gennem Det Fazlles Udvalg, der er omhandlet
i artikel 54 1 forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010,
en rapport om udviklingen pa markedet for securitiseringsobligationer. Det skal i de
pageldende rapporter bl.a. vurderes, om voluminen af aktiver, som er i overensstemmelse
med klassificeringssystemet, er steget tilstreekkeligt med henblik pa at revidere
anvendelsen af reglerne om anvendelse af provenuet for securitiseringsobligationer, hvis

udstedere spger at anvende betegnelsen "europaisk gren obligation" eller "EuGB".

1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af 24. november 2010 om
oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den Europiske Tilsynsmyndighed for
Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsordninger), om @ndring af afgerelse
nr. 716/2009/EF og om ophevelse af Kommissionens afgerelse 2009/79/EF (EUT L 331 af
15.12.2010, s. 48).
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8. Kommissionen foreleegger pd grundlag af den i stk. 7 omhandlede rapport en rapport for

Europa-Parlamentet og Radet. Kommissionens rapport ledsages om nedvendigt af et

lovgivningsforslag.
Artikel 72
Ikrafttreeden og anvendelse
1. Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentliggerelsen i Den Europceiske

Unions Tidende.

2. Denne forordning finder anvendelse fra den ... [12 maneder fra denne forordnings
ikrafttraedelsesdato].
3. Uanset denne artikels stk. 2 finder artikel 20, artikel 21, stk. 4, artikel 23, stk. 6 og 7,

artikel 24, stk. 2, artikel 26, stk. 3, artikel 27, stk. 2, artikel 28, stk. 3, artikel 29, stk. 4,
artikel 30, stk. 3, artikel 31, stk. 4, artikel 33, stk. 7, artikel 42, stk. 9, artikel 46, stk. 6 og 7,
artikel 49, stk. 1, 2 og 3, artikel 63, stk. 10, artikel 66, stk. 3, og artikel 68, 69 og 70

anvendelse fra den ... [denne forordnings ikrafttreedelsesdato].

4, Uanset denne artikels stk. 2 finder artikel 40, artikel 42, stk. 1-8, og artikel 43 anvendelse

fra den ... [30 méneder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato].
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5. Medlemsstaterne treffer de nedvendige foranstaltninger for at efterkomme artikel 45 og 49

senest den ... [12 méneder fra denne forordnings ikrafttraedelsesdato].

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og gaelder umiddelbart 1 hver medlemsstat.

Udfeerdiget i1 Strasbourg, den ...

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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BILAG 1

FAKTABLAD OM EUROPAISKE GRONNE OBLIGATIONER

Dette dokument og dets indhold skal ikke godkendes eller pategnes af ESMA eller nogen anden
kompetent myndighed.

1. Generelle oplysninger

— [Dato for offentliggerelse af faktabladet om europaiske gronne obligationer]

— [Udsteders juridiske navn]

— [Hvis en sddan findes, udsteders identifikator for juridiske enheder (LEI)]

— [Websted, hvor investorer kan f& oplysninger om, hvordan man kontakter udstederen]

— [Hvis et sadant findes, navnet pa obligationen/obligationerne, som udstederen har givet den
eller dem]

— [Hvis et sadant findes, obligationens/obligationernes internationale identifikationsnumre
for veerdipapirer (ISIN)]

— [Hvis en sddan findes, den planlagte udstedelsesdato eller -periode]
— [Den eksterne kontrollants identitet og kontaktoplysninger]

— [Hvis det er relevant, navnet pa den kompetente myndighed, der har godkendt
obligationsprospektet/-prospekterne]
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2. Vigtige oplysninger

— [Folgende erklering: "[Denne obligation anvender] [Disse obligationer anvender]
betegnelsen "europaisk gron obligation" eller "EuGB" 1 overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/...1*."]

— [Hvis det er hensigten, at provenuet fra obligationerne skal allokeres 1 overensstemmelse
med artikel 5 i neevnte forordning, felgende erklering: "[Denne europaiske gronne
obligation ger] [Disse europaiske gronne obligationer gor] brug af den fleksibilitet, der
giver mulighed for en delvis manglende overensstemmelse med de tekniske
screeningskriterier fastsat i de delegerede retsakter vedtaget i henhold til artikel 10, stk. 3,
artikel 11, stk. 3, artikel, 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15,
stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/8522 ("de tekniske
screeningskriterier"), som narmere beskrevet i punkt 4 i dette faktablad."]

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/... af ... om europiske gronne
obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsferes som miljomaessigt
baredygtige, og om beredygtighedsrelaterede obligationer (EUT L ... af ...,s. ...).

EUT: Indsat venligst nummer péd narverende forordning i1 teksten og indsa@t nummer, dato
og EUT-henvisning pd n@rvarende forordning i fodnoten.

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleggelse
af en ramme til fremme af beredygtige investeringer og om @ndring af forordning

(EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).
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3. Miljestrategi og rationale
[En erklaering om, hvorvidt udstederen har til hensigt at fa foretaget en ekstern kontrol af de
oplysninger, der er indgivet i henhold til dette punkt, via en kontrol af miljeredegerelsen. |

Oversigt

— [Oplysninger om, hvordan obligationen/obligationerne forventes at bidrage til udstederens
miljestrategi 1 bredere forstand, herunder de miljemal, der er omhandlet i artikel 9 1
forordning (EU) 2020/852, og som forfelges med obligationen/obligationerne. |

Forbindelse med de centrale resultatindikatorer for aktiver, omsatning, CapEx og OpEx

— [T det omfang udstederen har adgang til dem pa udstedelsestidspunktet, og hvis udstederen
er omfattet af artikel 8 1 forordning (EU) 2020/852, en beskrivelse af, hvordan og i hvilket
omfang (f.eks. udtrykt som en skennet procentvis @ndring fra ar til ar)
obligationsprovenuet forventes at bidrage til udstederens centrale resultatindikatorer for
aktiver, omsatning, kapitaludgifter og driftsudgifter, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet. ]

Forbindelse til omstillingsplanerne

— [Hvis udstederen er omfattet af en forpligtelse til at offentliggere planer i henhold til
artikel 19a, stk. 2, litra a), nr. iii), eller, 1 pakommende tilfeelde, artikel 29a, stk. 2, litra a),
nr. iii), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU!, eller hvis udstederen
frivilligt offentligger omstillingsplaner:

— hvordan obligationsprovenuet skal bidrage til finansieringen og gennemforelsen af de
pagaldende planer. Oplysningerne kan gives efter skonomisk aktivitet eller projekt
for projekt, og

— et link til det websted, hvor de padgaldende planer offentliggeres.]

Securitisering

[Hvis det er relevant i1 forbindelse med en securitisering, en beskrivelse af, hvordan artikel 18,
stk. 1, i forordning (EU) 2023/...* er overholdt, og de oplysninger, der kreeves i artikel 19, stk. 2, i
navnte forordning. |

1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om
@ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophaevelse af Rédets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).

* EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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4. Planlagt allokering af obligationsprovenu

[Nedenstdende oplysninger skal som minimum gives efter skonomisk aktivitet og helst efter projekt
eller gruppe af projekter. Fortrolighedsaftaler, konkurrencemeessige overvejelser eller et stort antal
underliggende projekter, der opfylder kriterierne, og lignende hensyn kan begrunde en begransning
af den detaljeringsgrad, der fremlaegges. Hvis obligationsprovenuet allokeres til udgifter som
omhandlet i artikel 4, stk. 3, i forordning (EU) 2023/...*, kan oplysningerne gives efter program.]

Planlagt allokering til skonomiske aktiviteter 1 overensstemmelse med klassificeringssystemet

— [Om udstederen allokerer provenuet i overensstemmelse med den gradvise tilgang eller
portefoljetilgangen, og om obligationen/obligationerne er en
securitiseringsobligation/securitiseringsobligationer. |

— [Den minimumsandel af obligationsprovenuet, der i henhold til udstederens planer skal
anvendes til aktiviteter, som er miljomeessigt baeredygtige 1 henhold til artikel 3 i
forordning (EU) 2020/852, efter metoden 1 allokeringsrapporten (andelen skal veere mindst
85 %)]: [XX] % af obligationsprovenuet. |

— [Hvis det er muligt, en angivelse af den andel af obligationsprovenuet, der skal anvendes til
finansiering (i udstedelsesaret eller efter udstedelsesaret) og refinansiering.]

— [Hvis udstederen er en stat, og obligationsprovenuet planlegges allokeret til skattelempelse
som fastsat i artikel 4, stk. 3, i forordning (EU) 2023/..., et sken over det forventede
omfang af indtegtstab i1 forbindelse med en skattelempelse, der opfylder kriterierne. ]

— [Miljeméalet/miljemalene som omhandlet i artikel 9 i forordning (EU) 2020/852, hvis et
sadant/sadanne findes. ]

— [For hver af de ekonomiske aktiviteter, som det er hensigten at allokere provenuet til,
oplysninger om deres typer, sektorer og respektive NACE-koder 1 overensstemmelse med
den statistiske nomenklatur for gkonomiske aktiviteter, der er fastsat ved Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1893/2006.]

EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1893/2006 af 20. december 2006 om
oprettelse af den statistiske nomenklatur for ekonomiske aktiviteter NACE rev. 2 og om
@ndring af Radets forordning (EQF) nr. 3037/90 og visse EF-forordninger om bestemte

statistiske omrader (EUT L 393 af 30.12.2006, s. 1).
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Planlagt allokering til specifikke skonomiske aktiviteter 1 overensstemmelse med
klassificeringssystemet

— [Hvis det er hensigten at allokere obligationsprovenuet til en mulighedsskabende
okonomisk aktivitet eller en gkonomisk omstillingsaktivitet, angivelse af hvilken type
mulighedsskabende egkonomisk aktivitet eller skonomisk omstillingsaktivitet, som det er
hensigten at finansiere, og, hvis det er muligt, den volumen og andel af provenuet, som det
er hensigten at allokere til hver type mulighedsskabende skonomisk aktivitet eller
okonomisk omstillingsaktivitet.]

— [Hvis det er relevant, den volumen og andel af provenuet, som det er hensigten at allokere
til aktiviteter, som er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, og som vedrerer
atomenergi og fossil gas, jf. artikel 10, stk. 2, og artikel 11, stk. 3, i forordning
(EU) 2020/852.]

Planlagt allokering til skonomiske aktiviteter, der ikke er i overensstemmelse med de tekniske
screeningskriterier

— [Hvis det er hensigten at allokere obligationsprovenuet i overensstemmelse med artikel 5 1
forordning (EU) 2023/...%, en erkleering om, at det er hensigten delvist at allokere
[netto]provenuet fra obligationen til skonomiske aktiviteter, der ikke er i
overensstemmelse med de tekniske screeningskriterier. Udstederen skal beskrive den
manglende overensstemmelse, de pdgaldende aktiviteter og, hvis det er muligt, den
anslaede procentdel af provenuet beregnet til finansiering af sidanne aktiviteter opgjort i
total og pr. aktivitet, herunder en opdeling, der beskriver, hvilke(t) litra(er) 1 artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) 2023/...* der anvendes. Endvidere en redegerelse for, hvorfor de
tekniske screeningskriterier ikke kan anvendes, og en redegorelse for, hvordan udstederen
har til hensigt at sikre, at de pageldende aktiviteter overholder artikel 5, stk. 3 og 4, 1
forordning (EU) 2023/...* og artikel 3, litra a), b) og c), i forordning (EU) 2020/852.]

Proces og tidsplan for allokering

[Det anslaede tidsrum efter obligationsudstedelsen indtil den fulde allokering af
obligationsprovenuet. |

[En beskrivelse af de processer, hvorved udstederen vil afgere, hvordan projekterne er 1
overensstemmelse med kriterierne for miljomassigt beredygtige ekonomiske aktiviteter fastsat 1
artikel 3 1 forordning (EU) 2020/852 ("klassificeringskravene").]

Udstedelsesomkostninger

[Et sken over de kumulative udstedelsesomkostninger, der fratrekkes provenuet, som tilladt 1
henhold til artikel 4, stk. 1, i forordning (EU) 2023/...*, med en ledsagende forklaring.]

* EUT: Indsat venligst nummeret pd denne forordning.
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5.

Miljeeffekter af obligationsprovenu

[Hvis et sddant foreligger, et skeon over de forventede miljovirkninger af provenuet fra
obligationen/obligationerne. Hvis disse oplysninger ikke foreligger, skal dette begrundes. ]

6.

Oplysninger om rapportering

[Et link til udstederens websted som kraevet i artikel 15, stk. 1, i forordning (EU) 2023/...%.]

[Hvor det er relevant, et link til udstederens relevante rapporter, sisom den konsoliderede
ledelsesberetning eller den konsoliderede baeredygtighedsrapport i henhold til direktiv 2013/34/EU.]

Den dato, hvor den ferste rapporteringsperiode begynder, hvis den er forskellig fra
udstedelsesdatoen, jf. artikel 11, stk. 1, i forordning (EU) 2023/... .

[En angivelse af, om allokeringsrapporterne vil indeholde oplysninger pr. projekt om
allokerede belagb og de forventede miljovirkninger]

7. CapEx-plan

— [Hvis det er relevant, en detaljeret beskrivelse af den CapEx-plan, der er henvist til i
artikel 7 i forordning (EU) 2023/...%, herunder de primare parametre, som udstederen har
anvendt til at fastsatte, hvordan relevante aktiver og aktiviteter bringes i overensstemmelse
med klassificeringskravene inden udgangen af den periode, der er omhandlet i den
pageldende artikel.]

8. Andre relevante oplysninger

[I forbindelse med en securitiseringsobligation skal henvisninger i dette dokument til udstederen

forstds som og, hvor det er relevant, erstattes med henvisninger til det eksponeringsleverende

institut. ]

+

EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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BILAG I
ARLIG ALLOKERINGSRAPPORT OM EUROPZAISKE GRONNE OBLIGATIONER

[hvis allokeringsrapporten revideres, skal titlen afspejle dette]

Dette dokument og dets indhold skal ikke godkendes eller pategnes af ESMA eller nogen anden
kompetent myndighed.

1. Generelle oplysninger

— [Dato for udstedelse af obligationen/obligationerne eller trancher af
obligationen/obligationerne]

— [Dato for offentliggerelse af allokeringsrapporten]]

— [Forste og sidste dato i den periode, som den arlige allokeringsrapport vedrerer: [dato —
dato]]

— [Udsteders juridiske navn]
— [Hvis en sddan findes, udsteders identifikator for juridiske enheder (LEI)]
— [Websted, hvor investorer kan f& oplysninger om, hvordan man kontakter udstederen]

— [Hvis et sadant findes, navnet pa obligationen/obligationerne, som udstederen har givet den
eller dem]

— [Hvis et sadant findes, obligationens/obligationernes og dens/deres tranchers internationale
identifikationsnumre for vaerdipapirer (ISIN)]

— [Hvis allokeringsrapporten har vaeret genstand for et kontroltjek efter
obligationsudstedelsen, den eksterne kontrollants identitet og kontaktoplysninger]

— [Hvis det er relevant, navnet pa den kompetente myndighed, der har godkendt
obligationsprospektet/-prospekterne]
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2. Vigtige oplysninger

[Folgende erklering: "[Denne obligation anvender] [Disse obligationer anvender] betegnelsen
"europaisk gron obligation" eller "EuGB" 1 overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Ridets
forordning (EU) 2023/...1*."]

[Hvis provenuet fra obligationerne [pataenkes] [er blevet] allokeret 1 overensstemmelse med
artikel 5 1 nevnte forordning, folgende erklering: "[Denne europ@iske gronne obligation gor|
[Disse europziske grenne obligationer gor]| brug af den fleksibilitet, der giver mulighed for en
delvis manglende overensstemmelse med de tekniske screeningskriterier fastsat i de delegerede
retsakter vedtaget i henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel, 12, stk. 2, artikel 13,
stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2020/8522 ("de tekniske screeningskriterier"), som nermere beskrevet i punkt 4 i denne
allokeringsrapport."]

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/... af ... om europiske gronne
obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsferes som miljomaessigt
baredygtige, og om beredygtighedsrelaterede obligationer (EUT L ... af ...,s. ...).

EUT: Indsat venligst nummer pd narverende forordning i teksten og inds@t nummer, dato
og EUT-henvisning pd n@rvarende forordning i fodnoten.

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleggelse
af en ramme til fremme af beredygtige investeringer og om @ndring af forordning

(EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).
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3. Miljestrategi og rationale

Oversigt

[De miljomal, der er omhandlet i artikel 9 i1 forordning (EU) 2020/852, og som forfolges med
obligationen/obligationerne] |

Forbindelse med centrale resultatindikatorer for aktiver. omsatning, CapEx og OpEx

[Hvis udstederen er omfattet af artikel 8 i forordning (EU) 2020/852, en beskrivelse af, hvordan, i
hvilket omfang (f.eks. udtrykt som en procentvis a&ndring fra ar til ar), og 1 hvilke
regnskabsperioder obligationsprovenuet bidrager til udstederens centrale resultatindikatorer for
aktiver, omsatning, kapitaludgifter og driftsudgifter, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, under hensyntagen til belabene i tabellen "Samlede beleb" i tabel A, hvis
det er relevant.]

Forbindelse til omstillingsplanen

[Hvis udstederen er omfattet af en forpligtelse til at offentliggere planer i henhold til artikel 19a,
stk. 2, litra a), nr. iii), eller, i pAkommende tilfzlde, artikel 29a, stk. 2, litra a), nr. iii), i Europa-
Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU!, eller hvis udstederen frivilligt offentligger
omstillingsplaner:

— hvordan obligationsprovenuet bidrager til finansieringen og gennemforelsen af de
pageldende planer. Oplysningerne kan gives efter ekonomisk aktivitet eller projekt for
projekt, og

— et link til det websted, hvor de pageldende planer offentliggeares.]

Securitisering

[Hvis det er relevant i forbindelse med securitisering, de oplysninger, der kraves i artikel 19, stk. 2,
i forordning (EU) 2023/...*.]

1 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om arsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om
@ndring af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/43/EF og om ophaevelse af Rédets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).

EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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4.

Allokering af obligationsprovenu

[Nedenstdende oplysninger skal som minimum gives efter skonomisk aktivitet og helst efter projekt
eller gruppe af projekter. Fortrolighedsaftaler, konkurrencemeessige overvejelser eller et stort antal
underliggende projekter, der opfylder betingelserne, og lignende hensyn kan begrunde en
begransning af den detaljeringsgrad, der fremlegges. Hvis obligationsprovenuet allokeres til
udgifter som omhandlet i artikel 4, stk. 3, i forordning (EU) 2023/...*, kan oplysningerne gives efter
program. |

Allokering til gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse med klassificeringssystemet

[Om udstederen allokerer provenuet i overensstemmelse med den gradvise tilgang eller
portefoljetilgangen, og om obligationen/obligationerne er en
securitiseringsobligation/securitiseringsobligationer. |

[Hvis det er relevant i overensstemmelse med artikel 11, stk. 6, i forordning

(EU) 2023/...", en erklaring om, at ssmmensztningen af portefoljen af finansielle aktiver
og/eller anlegsaktiver ikke er @ndret i forhold til det ar, der er omfattet af den foregédende
allokeringsrapport.]

[Udstederen skal udfylde enten tabel A eller tabel B nedenfor, athaengigt af om der
anvendes den gradvise tilgang eller portefoljetilgangen til allokeringen af provenuet. De
tilsvarende samlede beleb skal ogsé udfyldes.]

[Bekraeftelse af overholdelse af artikel 3, litra ¢), i forordning (EU) 2020/852
(minimumsgarantier). ]

[Hvis udstederen er en stat, og obligationsprovenuet er blevet allokeret til skattelempelse
som fastsat i artikel 4, stk. 3, i forordning (EU) 2023/...%, et sken over indtagtstabet i
forbindelse med en skattelempelse, der opfylder kriterierne. ]

Allokering til specifikke gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse med klassificeringssystemet

[Hvis obligationsprovenuet allokeres til en mulighedsskabende gkonomisk aktivitet eller
en gkonomisk omstillingsaktivitet, angivelse af, hvilken type mulighedsskabende
okonomisk aktivitet eller skonomisk omstillingsaktivitet der finansieres, og den volumen
og andel af provenuet, som allokeres til hver type mulighedsskabende ekonomisk aktivitet
eller skonomisk omstillingsaktivitet.]

[Hvis det er relevant, den volumen og andel af aktiver, som vedrerer aktiviteter angaende
atomenergi og fossil gas, der er 1 overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf.
artikel 10, stk. 2, og artikel 11, stk. 3, 1 forordning (EU) 2020/852.]

+

EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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Allokering til gkonomiske aktiviteter, der ikke er i overensstemmelse med de tekniske
screeningskriterier

— [Hvis obligationsprovenuet allokeres i overensstemmelse med artikel 5 i1 forordning
(EU) 2023/...", en erklaering om, at [netto]provenuet fra obligationen delvist allokeres til
agkonomiske aktiviteter, der ikke er i overensstemmelse med de tekniske
screeningskriterier. Udstederen skal beskrive den manglende overensstemmelse, de
pagaldende aktiviteter og den procentdel af provenuet, der er blevet allokeret til sadanne
aktiviteter opgjort i total og pr. aktivitet, herunder en opdeling, der beskriver, hvilke(t)
litra(er) i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2023/...* der anvendes. Endvidere en
redegorelse for, hvorfor de tekniske screeningskriterier ikke kan anvendes, og en
redegorelse for, pa hvilken mide udstederen har sikret, at de pdgaldende aktiviteter
overholder artikel 5, stk. 3 og 4, i forordning (EU) 2023/...* og artikel 3, litra a), b) og ¢), i
forordning (EU) 2020/852.]

Udstedelsesomkostninger

— [Et sken over de kumulative udstedelsesomkostninger, der fratrekkes provenuet, som
tilladt i henhold til artikel 4, stk. 1, i forordning (EU) 2023/...%, med en ledsagende
forklaring.]

5. Miljeeffekter af obligationsprovenu
[Der skal ikke gives nogen oplysninger under dette punkt i rapporten. ]

6. Oplysninger om rapportering

— [Et link til udstederens websted som omhandlet i artikel 15, stk. 1, i forordning
(EU) 2023/...7]

— [T pdkommende tilfaelde et link til udstederens relevante rapporter, sasom den
konsoliderede ledelsesberetning eller den konsoliderede baeredygtighedsrapport i henhold
til direktiv 2013/34/EU.]

* EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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7. CapEx-plan

— [Hvor det er relevant de fremskridt, der er gjort med gennemforelsen af CapEx-planen, jf.
artikel 7 i forordning (EU) 2023/...*, og den forventede dato for feerdiggerelse af
projekterne deri. ]

— [Hvis der har vaeret forsinkelser eller afvigelser, der har en vasentlig indvirkning pa
gennemforelsen af CapEx-planen, skal udstederen angive arsagerne hertil i
overensstemmelse med artikel 11, stk. 2, i naevnte forordning.]

— [Hvor det er relevant den redegerelse, der er omhandlet i artikel 8, stk. 3, i nevnte
forordning.]

8. Andre relevante oplysninger

[I forbindelse med en securitiseringsobligation skal henvisninger til udstederen i dette dokument
forstds som og, hvor det er relevant, erstattes med henvisninger til det eksponeringsleverende

institut.]

* EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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Tabel A: Oplysninger om obligationsprovenuets overensstemmelse med klassificeringssystemet for

obligationer som anvender den gradvise tilgang til allokering af obligationsprovenu.

[Oplysningerne i tabellen nedenfor skal som minimum gives efter skonomisk aktivitet og helst efter
projekt eller gruppe af projekter. Fortrolighedsaftaler, konkurrencemassige overvejelser eller et
stort antal underliggende projekter, der opfylder betingelserne, og lignende hensyn kan begrunde en
begraensning af den detaljeringsgrad, der fremlegges. Hvis obligationsprovenuet allokeres til

udgifter som omhandlet i artikel 4, stk. 3, kan oplysningerne gives efter program.]

Oplysningerne i tabellen nedenfor daekker perioden fra udstedelsen af den padgaldende obligation til

indberetningsdatoen.

1. Navn p4, sted for og beskrivelse af projektet (eller gruppen af projekter eller den
okonomiske aktivitet)

1.1  (for hver/hvert projekt/gruppe af projekter/okonomisk aktivitet, alt efter hvad der er
relevant) [Navn]

1.2 [Sted]

1.3 [Grundleggende beskrivelse]

2. Allokeret provenu fra obligationen/obligationerne

2.1 [obligationsprovenu allokeret til dette projekt/denne gruppe af projekter/denne
gkonomiske aktivitet siden udstedelsesdatoen]

2.2 [obligationsprovenu allokeret til dette projekt/denne gruppe af projekter/denne
gkonomiske aktivitet 1 rapporteringsperioden. ]

2.3 Andel af projektet, der finansieres af obligationen/obligationerne
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3. Andel af det samlede provenu, der anvendes til finansiering (i udstedelseséret eller efter
udstedelsesaret) eller refinansiering (tidligere)

3.1 [den andel af belebet i reekke 2.1, der anvendes til finansiering og refinansiering]

3.2 [den andel af belabet 1 rekke 2.2, der anvendes til finansiering og refinansiering]

4. Type og sektor af gkonomiske aktiviteter, der finansieres af obligationen/obligationerne

4.1 [For hver af de gkonomiske aktiviteter i forbindelse med det projekt, der finansieres
af obligationen/obligationerne: typerne/sektorerne]

4.2 [For hver af de gkonomiske aktiviteter i forbindelse med det projekt, der finansieres
af obligationen/obligationerne: hvor det er relevant, de respektive NACE-koder 1
overensstemmelse med den statistiske nomenklatur for gkonomiske aktiviteter, der er
fastsat ved Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1893/2006!]

5. Allokeret provenu fra obligationen/obligationerne, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet

5.1 [af det samlede obligationsprovenu, der er allokeret til projektet, det beleb, der er
allokeret til en aktivitet, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet,
siden udstedelsesdatoen]|

5.2 [procentvis andel af belgbet i raekke 2.1]

5.3 [af det obligationsprovenu, der er allokeret til projektet i rapporteringsperioden, det
belab, der er allokeret til en aktivitet, der er i overensstemmelse med
klassificeringssystemet, i rapporteringsperioden]

5.4 [procentvis andel af belgbet i raekke 2.2]

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EF) nr. 1893/2006 af 20. december 2006 om
oprettelse af den statistiske nomenklatur for ekonomiske aktiviteter NACE rev. 2 og om
@ndring af Radets forordning (EQF) nr. 3037/90 og visse EF-forordninger om bestemte
statistiske omréder (EUT L 393 af 30.12.2006, s. 1).
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6. Miljemal og tekniske screeningskriterier
6.1 [De miljemal, der er omhandlet i artikel 9 i forordning (EU) 2020/852]
6.2 [En angivelse af, hvilke af de delegerede retsakter, som er vedtaget i
overensstemmelse med artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2,
artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, i forordning
(EU) 2020/852, der blev anvendt til at fastlegge de tekniske screeningskriterier, og
deres anvendelsesdatoer]
6.3 [Oplysninger om den metode og de antagelser, der anvendes til beregningen af
centrale effektparametre 1 overensstemmelse med delegerede retsakter vedtaget 1
henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2,
artikel 14, stk. 2, og artikel 15, stk. 2, 1 forordning (EU) 2020/852, og om eventuelle
yderligere effektparametre. ]
7. Arten af miljomaessigt baeredygtige aktiver og udgifter
7.1 [af det beleb, der er allokeret i rapporteringsperioden, 1 reekke 5.3, belobet for
kapitaludgifter]
7.2 [af det beleb, der er allokeret i rapporteringsperioden, 1 reekke 5.3, belobet for
driftsudgifter]
7.3 [af det beleb, der er allokeret i rapporteringsperioden, 1 reekke 5.3, belobet for
anlagsaktiver]
7.4 [af det beleb, der er allokeret i rapporteringsperioden, 1 reekke 5.3, belobet for
finansielle aktiver]
8. Andre relevante oplysninger
8.1 [Andre relevante oplysninger sdsom relevante miljemaessige centrale
resultatindikatorer og ogsd links til websteder med relevante oplysninger og links til
relevante offentlige dokumenter med mere detaljerede oplysninger, f.eks.
virksomhedens websted, der beskriver projektet, eller en rapport fra en
miljokonsulent]
PE-CONS 27/1/23 REV 1 9
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Samlede belgb:

Siden udstedelsen

[rapporteringsperiode]

Samlet obligationsprovenu, der er allokeret
siden udstedelsen: [X]

Heraf samlet obligationsprovenu, der er
allokeret til gkonomiske aktiviteter i
overensstemmelse med
klassificeringssystemet siden udstedelsen:
[X]

Samlet obligationsprovenu, der er allokeret 1
rapporteringsperioden: [X]

Heraf samlet obligationsprovenu, der er allokeret til
okonomiske aktiviteter i overensstemmelse med
klassificeringssystemet i rapporteringsperioden: [X]

Heraf:

— Samlet obligationsprovenu, der er allokeret
til kapitaludgifter i overensstemmelse med
klassificeringssystemet i
rapporteringsperioden: [X]

— Samlet obligationsprovenu, der er allokeret
til driftsudgifter i overensstemmelse med
klassificeringssystemet i
rapporteringsperioden: [X]

— Samlet obligationsprovenu, der er allokeret
til [andet] 1 overensstemmelse med
klassificeringssystemet i
rapporteringsperioden: [X]
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Tabel B: Oplysninger om provenu i overensstemmelse med klassificeringssystemet for obligationer

ved hjelp af portefoljetilgangen til allokering af obligationsprovenu

[Oplysningerne 1 tabellen nedenfor skal som minimum gives efter skonomisk aktivitet og helst efter

projekt eller gruppe af projekter. Fortrolighedsaftaler, konkurrencemassige overvejelser eller et

stort antal underliggende projekter, der opfylder betingelserne, og lignende hensyn kan begrunde en

begraensning af den detaljeringsgrad, der fremlegges. Nogle af eller alle de kraevede oplysninger

kan gives uden for tabelformatet. ]

Oplysningerne i tabellen nedenfor daekker rapporteringsperioden.

Udestaende
europ&iske gronne
obligationer

Portefolje af miljomassigt baeredygtige aktiver

[En oversigt over
alle udestaende
europ&iske gronne
obligationer med
angivelse af deres
individuelle og

kombinerede veardi.

[En oversigt over finansielle aktiver, der opfylder kriterierne, og aktiver som
omhandlet i artikel 4, stk. 2, i forordning (EU) 2023/...* pa udsteders
balance med angivelse af:

1.
2.

[Navn pé, sted for og grundleeggende beskrivelse af projektet]

[Hvis det er muligt, en angivelse af det provenu, der patenkes
allokeret til dette projekt fra obligationen]

[Hvis det er muligt, en angivelse af den andel af belgbet i punkt 2,
der skal anvendes til finansiering og refinansiering]

[For hver af de ekonomiske aktiviteter i forbindelse med det
projekt, der finansieres af obligationen: typer/sektorer og i
pakommende tilfelde de respektive NACE-koder i
overensstemmelse med den statistiske nomenklatur for skonomiske
aktiviteter, der er fastsat ved forordning (EF) nr. 1893/2006]

* EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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10.

[Hvis det er muligt, det provenu til det pagaeldende projekt, der
finansieres af obligationen, som er allokeret til en aktivitet, der er 1
overensstemmelse med klassificeringssystemet] [den procentvise
andel af belebet i punkt 2]

[Miljemélet/miljemalene som omhandlet i artikel 9 i forordning
(EU) 2020/852] [En angivelse af, hvilke af de delegerede retsakter,
som er vedtaget i overensstemmelse med artikel 10, stk. 3, artikel
11, stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller
artikel 15, stk. 2, 1 forordning (EU) 2020/852, der blev anvendt til at
fastlegge de tekniske screeningskriterier, og deres
anvendelsesdatoer] [Oplysninger om den metode og de antagelser,
der er anvendt til beregning af centrale effektparametre i
overensstemmelse med delegerede retsakter vedtaget i henhold til
artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel 12, stk. 2, artikel 13,

stk. 2, artikel 14, stk. 2, og artikel 15, stk. 2, i forordning

(EU) 2020/852, og til eventuelle yderligere effektparametre. ]

[Hvis det er muligt, fordelingen af det i punkt 5 omhandlede belab
efter, om provenuet allokeres til anleegsaktiver eller finansielle
aktiver.]

[I paAkommende tilfzlde tilfojelser til eller fjernelser fra
projektportefoljen, i tilfeelde af at nye europ@iske gronne
obligationer fojes til portefoljen, eller at (forfaldne) europaeiske
gronne obligationer fjernes fra portefoljen].

[Angiv belgbet og/eller antallet af nye projekter i forhold til belgbet
for udstedelse af nye europaiske gronne obligationer i kalenderéret
for udstedelsen, hvis det er muligt.]

[ Andre relevante oplysninger sdsom relevante miljemassige
centrale resultatindikatorer og ogsd links til websteder med
relevante oplysninger og links til relevante offentlige dokumenter
med mere detaljerede oplysninger.]

Samlet verdi af Samlet vardi af portefoljen af miljomassigt baeredygtige aktiver:

portefeljen af
udestaende
europiske gronne
obligationer:

Samlet vaerdi af portefeljen af miljemaessigt baeredygtige aktiver, som
vedrarer en aktivitet, der er 1 overensstemmelse med klassificeringssystemet:
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BILAG IIT
MILJOREDEGORELSE OM EUROPZEISKE GRONNE OBLIGATIONER

[Hvis miljeredegorelsen revideres, skal titlen afspejle dette]

Dette dokument og dets indhold skal ikke godkendes eller pategnes af ESMA eller nogen anden
kompetent myndighed.

1. Generelle oplysninger
— [Dato for offentliggerelse af miljoredegerelsen]
— [Hvor det er relevant, datoen for offentliggerelse af den reviderede miljeredegorelse]

— [Dato for udstedelse af obligationen/obligationerne eller trancher af
obligationen/obligationerne]

— [Udsteders juridiske navn]
— [Hvis en sddan findes, udsteders identifikator for juridiske enheder (LEI)]
— [Websted, hvor investorer kan fa oplysninger om, hvordan man kontakter udstederen]

— [Hvis et sadant findes, navnet pd obligationen/obligationerne, som udstederen har givet den
eller dem]

— [Hvis et sadant findes, obligationens/obligationernes og dens/deres tranchers internationale
identifikationsnumre for vaerdipapirer (ISIN)]

— [Hvis miljeredegoarelsen er blevet vurderet af en ekstern kontrollant, den eksterne
kontrollants identitet og kontaktoplysninger]

— [Hvis det er relevant, navnet pd den kompetente myndighed, der har godkendt
obligationsprospektet/-prospekterne]
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2. Vigtige oplysninger

— [Folgende erklering: "[Denne obligation anvender] [Disse obligationer anvender]
betegnelsen "europaisk gron obligation" eller "EuGB" 1 overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/...1%]."]

— [Hvis provenuet fra obligationerne er blevet allokeret i overensstemmelse med artikel 5 1
navnte forordning, felgende erklering: "[Denne europaiske gronne obligation ger] [Disse
europ@iske gronne obligationer gor] brug af den fleksibilitet, der giver mulighed for en
delvis manglende overensstemmelse med de tekniske screeningskriterier fastsat i de
delegerede retsakter vedtaget i henhold til artikel 10, stk. 3, artikel 11, stk. 3, artikel, 12,
stk. 2, artikel 13, stk. 2, artikel 14, stk. 2, eller artikel 15, stk. 2, i Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) 2020/852? ("de tekniske screeningskriterier"), som narmere
beskrevet i punkt 4 i denne miljeredegerelse."]

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2023/... af ... om europiske gronne
obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsferes som miljomeessigt
baredygtige, og om beredygtighedsrelaterede obligationer (EUT L ... af ...,s. ...).

EUT: Indsat venligst nummer pd narverende forordning i teksten og inds@t nummer, dato
og EUT-henvisning pd n@rvarende forordning i fodnoten.

2 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleggelse
af en ramme til fremme af beredygtige investeringer og om @ndring af forordning

(EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).
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3.

Miljestrategi og rationale

Oversigt

[Oplysninger om, hvordan obligationen eller obligationerne har bidraget til udstederens
miljestrategi 1 bredere forstand.]

[Hvor det er relevant, en redegorelse for eventuelle @ndringer af udsteders miljostrategi 1
bredere forstand siden offentliggerelsen af faktabladet om europaiske gronne
obligationer.]

[De miljemal, der er omhandlet i artikel 9 i1 forordning (EU) 2020/852, og som forfolges
med obligationen eller obligationerne. ]

Centrale resultatindikatorer for kapitaludgifter og driftsudgifter

[Hvis udstederen er omfattet af artikel 8 i1 forordning (EU) 2020/852, en beskrivelse af,
hvordan, i hvilket omfang (f.eks. udtrykt som en procentvis @ndring fra ar til ar), og i
hvilke regnskabsperioder obligationsprovenuet har bidraget til udstederens centrale
resultatindikatorer for aktiver, omseatning, kapitaludgifter og driftsudgifter, der er i
overensstemmelse med klassificeringssystemet. ]

Forbindelse til omstillingsplanen

[Hvis udstederen er omfattet af en forpligtelse til at offentliggere planer i henhold til

artikel 19a, stk. 2, litra a), nr. iii), eller, hvor det er relevant, artikel 29a, stk. 2, litra a), nr.
iii), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU!, eller hvis udstederen frivilligt
offentligger omstillingsplaner:

— hvordan obligationsprovenuet har bidraget til finansieringen og gennemforelsen af de
pageldende planer. Oplysningerne kan gives aggregeret efter skonomisk aktivitet
eller projekt for projekt, og

— et link til det websted, hvor de pagaldende planer offentliggeres.]

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013 om &rsregnskaber,
konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for visse virksomhedsformer, om

@ndring af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Rédets
direktiv 78/660/EQF og 83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).
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4. Allokering af obligationsprovenu

[Nedenstdende oplysninger skal som minimum gives efter skonomisk aktivitet og helst efter projekt
eller gruppe af projekter. Fortrolighedsaftaler, konkurrencemeessige overvejelser eller et stort antal
underliggende projekter, der opfylder betingelserne, og lignende hensyn kan begrunde en
begraensning af den detaljeringsgrad, der fremlaegges. Hvis obligationsprovenuet allokeres til
udgifter som omhandlet i artikel 4, stk. 3, i forordning (EU) 2023/...*, kan oplysningerne gives efter
program. |

Allokering til specifikke gkonomiske aktiviteter i overensstemmelse med klassificeringssystemet

[Den andel af obligationsprovenuet, der blev allokeret til aktiviteter, som er miljomaessigt
baredygtige 1 henhold til artikel 3 i forordning (EU) 2020/852, efter metoden i bilag IT til
forordning (EU) 2023/...*:] [XX] % af obligationsprovenuet.]

[Hvis obligationsprovenuet er allokeret til en mulighedsskabende skonomisk aktivitet eller en
okonomisk omstillingsaktivitet, angivelse af den mulighedsskabende gkonomiske aktivitet eller
okonomiske omstillingsaktivitet og den volumen og andel af provenuet, som er allokeret til hver
type mulighedsskabende ekonomisk aktivitet eller ekonomisk omstillingsaktivitet. ]

[Hvis det er relevant, den volumen og andel af aktiver, som vedrerer aktiviteter angdende
atomenergi og fossil gas, der er 1 overensstemmelse med klassificeringssystemet, jf. artikel 10,
stk. 2, og artikel 11, stk. 3, 1 forordning (EU) 2020/852.]

Allokering til gkonomiske aktiviteter, der ikke er 1 overensstemmelse med de tekniske
screeningskriterier

[Hvis obligationsprovenuet er allokeret i overensstemmelse med artikel 5 i1 forordning

(EU) 2023/...", en erklaering om, at [netto]provenuet fra obligationen delvist er allokeret til
okonomiske aktiviteter, der ikke er i overensstemmelse med de tekniske screeningskriterier.
Udstederen skal beskrive den manglende overensstemmelse, de pageldende aktiviteter og den
procentdel af provenuet, der er blevet allokeret til sddanne aktiviteter opgjort i total og pr. aktivitet,
herunder en opdeling, der beskriver, hvilke(t) litra(er) i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) 2023/...*
der er anvendt. Endvidere en redegerelse for, hvorfor de tekniske screeningskriterier ikke kunne
anvendes, og en redegorelse for, pa hvilken made udstederen har sikret, at de pagaldende aktiviteter
overholder artikel 5, stk. 3 og 4, i forordning (EU) 2023/...* og artikel 3, litra a), b) og ¢), i
forordning (EU) 2020/852.]

* EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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Miljeeffekter af obligationsprovenu
[Et sken over positive og negative miljoeffekter i aggregeret form. ]

[Oplysninger om den metode og de antagelser, der er anvendt til at evaluere effekterne af
projekter, hvor faktabladet om europaiske gronne obligationer for obligationen ikke
indeholdt disse oplysninger. |

[Oplysninger om projektets positive og negative sociale effekter og, hvor de foreligger,
tilherende mélinger. Hvis disse oplysninger ikke foreligger pa projektniveau, skal dette
forklares.]

[Hvis udstederen ensker at medtage dem, oplysninger om, hvorvidt og hvordan projektet
har bidraget til andre baeredygtighedsaspekter af obligationen, herunder de sociale aspekter
af omstillingen til klimaneutralitet, f.eks. ved at skabe nye arbejdspladser, omskoling og
lokal infrastruktur til lokalsamfund, som er pavirket af omstillingen af ekonomiske
aktiviteter i retning mod beredygtighed.]

Hvis obligationsprovenuet allokeres i overensstemmelse med artikel 5 i forordning
(EU) 2023/...", indberetter udstederen disse oplysninger serskilt for de pagaeldende
projekter og aktiviteter. ]

Oplysninger om rapportering

[Et link til udstederens websted som omhandlet i artikel 15, stk. 1, i forordning
(EU) 2023/...*.]

[Hvor det er relevant, et link til udstederens relevante rapporter, sisom den konsoliderede
ledelsesberetning eller den konsoliderede baredygtighedsrapport i henhold til
direktiv 2013/34/EU.]

7.

CapEx-plan

[Hvor det er relevant, de fremskridt, der er gjort med gennemforelsen af CapEx-planen, jf. artikel 7
i forordning (EU) 2023/...*.]

8.

Andre relevante oplysninger

[T forbindelse med en securitiseringsobligation skal henvisninger til udstederen 1 dette dokument

forstds som og, hvor det er relevant, erstattes med henvisninger til det eksponeringsleverende

institut. ]

+

EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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BILAG 1V

INDHOLD AF KONTROLTJEK FOR OG EFTER OBLIGATIONSUDSTEDELSEN
ELLER KONTROLTIJEK AF MILJOREDEGORELSEN

Dette dokument og dets indhold skal ikke godkendes eller pategnes af ESMA eller nogen anden
kompetent myndighed.

Overskriften "Kontroltjek for obligationsudstedelse", "Kontroltjek efter obligationsudstedelse" eller
"Kontroltjek af miljoredegerelse" skal fremga tydeligt overst pd dokumentets forste side.

1. Generelle oplysninger
— [Dato for offentliggerelse af kontroltjekket]

— [Dato for udstedelse af obligationen/obligationerne eller trancher af
obligationen/obligationerne]

— [Dato for offentliggerelse af det tilknyttede faktablad om europaiske grenne obligationer
og, hvis det er relevant, af den tilknyttede allokeringsrapport eller miljoredegorelsen]

— [Udsteders juridiske navn]
— [Hvis en sddan findes, udsteders identifikator for juridiske enheder (LEI)]

— [Hvis et sadant findes, navnet pd obligationen/obligationerne, som udstederen har givet den
eller dem]

— [Hvis et sadant findes, obligationens/obligationernes og dens/deres tranchers internationale
identifikationsnumre for vaerdipapirer (ISIN)]

— [Den eksterne kontrollants identitet og kontaktoplysninger, herunder websted]
— [Navn og stillingsbetegnelse for den ledende analytiker i en given vurderingsaktivitet]
— [Navn og stilling for den person, der er hovedansvarlig for at godkende kontroltjekket]

— [Hvis det er relevant, den dato, hvor kontroltjekket senest blev ajourfert, og en redegorelse
med en detaljeret begrundelse for ajourferingen]

— [Hvor det er relevant, andre tjenester, der er leveret af den eksterne kontrollant til den
vurderede enhed, sammen med en beskrivelse af eventuelle aktuelle eller potentielle
interessekonflikter]
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2. Indledende erkleeringer

[For kontroltjek for obligationsudstedelsen: En erklering om, at den eksterne kontrollant har
vurderet det udfyldte faktablad om europ@iske gronne obligationer, jf. bilag I til Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/...1]

[For kontroltjek efter obligationsudstedelsen: En erklering om, at den eksterne kontrollant har
vurderet den ferdige allokeringsrapport om europaiske gronne obligationer, jf. bilag II til
forordning (EU) 2023/...%]

[For kontroltjek af miljeredegorelsen: En erklaering om, at den eksterne kontrollant har vurderet den
feerdige miljoredegorelse om europ@iske gronne obligationer, jf. bilag III til forordning
(EU) 2023/..."]

[En erklaering om, at dette kontroltjek udger en uathangig udtalelse fra den eksterne kontrollant og
kun 1 begrenset omfang kan anvendes]

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2023/... af ... om europ@iske gronne
obligationer og valgfrie oplysninger om obligationer, der markedsferes som miljomaessigt
baredygtige, og om baredygtighedsrelaterede obligationer (EUT L ... af ..., s. ...).

EUT: Indsat venligst nummer pa narvaerende forordning i teksten og indsat nummer, dato
og EUT-henvisning pa narverende forordning 1 fodnoten.
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3. Erkleringer om overensstemmelsen af anvendelsen af provenuet med Europa-
Parlamentets og Ridets forordning (EU) 2020/852!

[Dette punkt udfyldes kun i forbindelse med et kontroltjek for obligationsudstedelsen eller et
kontroltjek efter obligationsudstedelsen. ]

[En erklering om overensstemmelsen af anvendelsen af provenuet fra den europeiske gronne
obligation (eller de europaiske gronne obligationer) med forordning (EU) 2020/852 pa grundlag af
de oplysninger, som udstederen har givet den eksterne kontrollant:

— hvis den uathangige kontrollants udtalelse er positiv, en erklaering om, at
obligationen/obligationerne opfylder — eller forventes at opfylde, hvis det er relevant —
kravene i forordning (EU) 2023/...* hvad angar anvendelsen af provenuet

— hvis den uvathengige kontrollants udtalelse er negativ, en erklering om, at
obligationen/obligationerne ikke opfylder — eller forventes at opfylde, hvis det er relevant —
kravene i forordning (EU) 2023/..." hvad angér anvendelsen af provenuet, og at
betegnelsen "europzisk gren obligation" eller "EuGB" kun kan anvendes, hvis
obligationen forelegges til et nyt kontroltjek og opnér en positiv udtalelse.]

4. Kilder, vurderingsmetoder og centrale antagelser

— [Oplysninger om de kilder, der er anvendt til at udarbejde kontroltjekket, herunder links til
malingsdata og den anvendte metode, hvis sddanne foreligger]

— [En redegorelse for vurderingsmetoderne og de centrale antagelser]

— [En redegorelse for de anvendte antagelser og klassificeringskrav, graenserne og
usikkerhederne i1 forbindelse med de anvendte metoder og en klar erklering om, hvorvidt
den eksterne kontrollant mener, at kvaliteten af de oplysninger, som udstederen eller en
tilknyttet tredjepart har fremlagt, er tilstreekkelige til at foretage kontroltjekket, og 1 hvilket
omfang den eksterne kontrollant har forsegt at verificere de séledes afgivne oplysninger]

1 Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020 om fastleeggelse
af en ramme til fremme af baredygtige investeringer og om @ndring af forordning

(EU) 2019/2088 (EUT L 198 af 22.6.2020, s. 13).

EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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5. Vurdering og udtalelse

[I hvert enkelt tilfaelde pd grundlag af de oplysninger, som udstederen har givet den eksterne
kontrollant — angives, hvis det er relevant]

[For kontroltjek for obligationsudstedelsen:

— En detaljeret vurdering af, om det udfyldte faktablad er i overensstemmelse med artikel 4-8

i forordning (EU) 2023/...*.

— Udtalelsen fra den eksterne kontrollant om ovennavnte vurdering

— Hvis det er hensigten at allokere obligationsprovenuet i overensstemmelse med artikel 5 i

forordning (EU) 2023/...%, afgives vurderingen og udtalelsen i et saerligt punkt.
[For kontroltjek efter obligationsudstedelsen:

— En detaljeret vurdering af, om udstederen har allokeret provenuet fra obligationen i
overensstemmelse med artikel 4-8 i forordning (EU) 2023/...%.

— En vurdering af, om udstederen har overholdt den tilsigtede anvendelse af provenuet, der

er fastlagt i faktabladet om europe@iske grenne obligationer

— Udtalelsen fra den eksterne kontrollant om de to vurderinger, som er omhandlet i forste og

andet led

— For aktiver eller aktiviteter, der er omfattet af en CapEx-plan, en vurdering ved dens

feerdiggerelse af, hvorvidt disse aktiver eller aktiviteter opfylder klassificeringskravene

— Hvis obligationsprovenuet allokeres i overensstemmelse med artikel 5 i1 forordning

(EU) 2023/...*, afgives vurderingen og udtalelsen i et saerligt punkt. Det skal i vurderingen

angives, om hvert af de relevante krav i nevnte artikel er opfyldt.]
[For kontroltjek af miljoredegorelsen:

— En vurdering af, om obligationsudstedelsen er i overensstemmelse med udstederens
overordnede miljostrategi og rationale

— En vurdering af obligationsprovenuets angivne miljopavirkning

— Udetalelsen fra den eksterne kontrollant om de vurderinger, som er omhandlet i forste og

andet led.]

* EUT: Indsat venligst nummeret pa denne forordning.
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6. Eventuelle andre oplysninger

[Alle andre oplysninger, som kontrollanten matte finde relevante for sit kontroltjek.]

[I forbindelse med en securitiseringsobligation skal henvisninger til udstederen i dette dokument

forstds som og, hvor det er relevant, erstattes med henvisninger til det eksponeringsleverende

institut. ]
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