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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES
DIREKTIVA (ES) 2016/...

(... gada ...),
ar ko groza Direktivu 2014/65/ES par finanSu instrumentu tirgiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 53. panta 1. punktu,
nemot veéra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosiitiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu’,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu?,

saskana ar parasto likumdoganas procediiru®,

2016. gada 29. aprila atzinums (Oficialaja Véstnest vel nav publicéts).

2016. gada 26. maija atzinums (Oficialaja Véstnesi vel nav publicéts).

Eiropas Parlamenta 2016. gada 7. jiinija nostaja (Oficialaja Veéstnest v€l nav publicéta) un
Padomes ... 1émums (Oficialaja Veéstnesi vél nav publicéts).
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ta ka:

(1

2

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 ' un Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktiva 2014/65/ES * (kopa "jaunais tiesiskais regul&jums") ir nozimigi
legislativi akti finansu joma, kurus pienéma péc finansu krizes attieciba uz vertspapiru
tirgiem, ieguldijumu starpniekiem un tirdzniecibas vietam. Ar jauno tiesisko regulgjumu

nostiprina un aizstaj Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2004/39/EK *.

Ar jauno tiesisko regul&jumu reglament€ prasibas, ko pieméro ieguldijumu brokeru
sabiedribam, regulétam tirgum, datu zinoSanas pakalpojumu sniedzgjiem un treso valstu
sabiedribam, kas nodros$ina ieguldijumu pakalpojumus vai darbibas Savieniba. Ar tam
saskano precu atvasinato instrumentu poziciju limitu regul&jumu, lai uzlabotu
parredzamibu, atbalstitu pareizu cenu noteikSanu un noverstu tirgus launpratigu
izmantoSanu. Ar tam ievie$ ar1 noteikumus attieciba uz augstas intensitates algoritmisko
tirdzniecibu un uzlabo finansu tirgu parraudzibu, saskanojot administrativos sodus.
Pamatojoties uz jau esoSajiem noteikumiem, ar jauno tiesisko reguléjumu tiek stiprinata ar1
iegulditaju aizsardziba, ievieSot stingras organizatoriskas un darbibas prasibas.

Dalibvalstim Direktiva 2014/65/ES ir jatranspong 1idz 2016. gada 3. julijam.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par
finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173,
12.6.2014., 84. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES

(OV L 173, 12.6.2014., 349. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis), kas attiecas
uz finansu instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un
93/6/EEK un Eiropas Parlamenta un Padomes Direkttvu 2000/12/EK un atcel Padomes
Direktivu 93/22/EEK (OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.).
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3)

“4)

)

Jaunais tiesiskais regul&jums nosaka prasibu tirdzniecibas vietam un sistematiskiem
internaliz€tajiem sniegt kompetentajam iestadém finanSu instrumentu atsauces datus, kas
vienota veida apraksta katra finanSu instrumenta, uz kuru attiecas Direktiva 2014/65/ES,
1pasas iezimes. Minétos datus izmanto ar1 citiem mérkiem, piem&ram, aprékinot
parredzamibas un likviditates robezvertibas, ka ari zinojot par pozicijam attieciba uz pre¢u

atvasinatiem instrumentiem.

Lai datus vaktu efektivi un saskanoti, Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade ("EVTI")
sadarbiba ar valstu kompetentajam iestadém ("VKI") veido jaunu datu vaksanas
infrastruktiiru - Finan$u instrumentu atsauces datu sistému ("FIADS"). FIADS attieksies uz
plasu finansu instrumentu klastu, kas ieklauti Regulas (ES) Nr. 600/2014 darbibas joma, un
ta savienos jaunako datu plismas starp EVTI, VKI un tirdzniecibas vietam visa Savieniba.
Lielaka dala jauno IT sisteému, kas btis FIADS pamata, bis javeido pilnigi no jauna,

pamatojoties uz jauniem parametriem.

Dalibvalstim, sakot ar 2017. gada 3. janvari, ir japiem&ro pasakumi, ar kuriem transponé
Direktivu 2014/65/ES. Tomér, nemot véra to datu apjomu un sarezgitibu, kuri ir javac un
jaapstrada, lai jaunais tiesiskais reguléjums varetu sakt darboties, jo 1pasi attieciba uz
zinoSanu par darfjumiem, parredzamibas aprékiniem un zinosanu par pozicijam attieciba
uz precu atvasinatiem instrumentiem, ieinteresétas personas, pieméram, tirdzniecibas
platformas, EVTI un VKI nespgj nodrosinat to, lai nepiecieSamas datu vakSanas

infrastruktiiras butu izveidotas un saktu darboties Iidz min&tajai dienai.
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(6)

(7

®)

©)

Datu vakSanai nepiecieSamas infrastrukttiras neesamiba ietekm@tu visu jauna tiesiska
reguléjuma darbibas jomu. Bez datiem nebiitu iesp&jams precizi nodalit finansu
instrumentus, kas ietilpst jauna tiesiska reguléjuma darbibas joma. Turklat nebtitu
iesp&jams pielagot pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas parredzamibas noteikumus, lai
noteiktu, kuri instrumenti ir likvidi un kad btu japieskir atbrivojumi vai jalauj atlikt

publicésanu.

Bez datu vaksanai nepiecieSamas infrastrukturas tirdzniecibas vietas un ieguldijumu
brokeru sabiedribas nespetu kompetentajam iestadém zinot par veiktajiem darfjjumiem.
Nezinosana par pozicijam attieciba uz precu atvasinatiem instrumentiem apgriitinatu
poziciju limitu piem&roSanu $adiem precu atvasinatiem instrumentiem. NezinoSana par
pozicijam ierobeZotu sp&ju efektivi atklat poziciju limitu parkapumus. No datiem ir

atkarigas arT daudzas prasibas, kas attiecas uz algoritmisko tirdzniecibu.

Datu vakSanai nepiecieSamas infrastrukttiras neesamiba arT apgriitinatu ieguldijumu
brokeru sabiedribu sp&ju piemérot labakas izpildes noteikumus. Tirdzniecibas vietas un
sistematiskie internaliz&taji nespetu publicet datus par darfjumu izpildes kvalitati min&tajas
vietas. leguldijumu brokeru sabiedribas nesanemtu svarigus izpildes datus, kas tiem palidz

noteikt, ka vislabak izpildit klientu rikojumus.

Lai nodroSinatu juridisko noteiktibu un noveérstu iesp&jamos tirgus traucg€jumus, ir
nepiecieSami un pamatoti steidzami rikoties, lai atliktu piem&rosanas sakSanu jaunajam
tiesiskajam reguléjumam kopuma, tostarp visiem delegétajiem un istenosanas aktiem, kas

pienemti saskana ar to.
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(10)

(an

(12)

(13)

IstenoSanas process attieciba uz datu vakSanas infrastruktiiru ietver piecus solus:
darTjumdarbibas prasibas, specifikacijas, izveidoSana, testéSana un ievieSana. EVTI 1€§, ka
mingétie soli biis pabeigti 1idz 2018. gada janvarim ar noteikumu, ka lidz 2016. gada
junijam bis juridiska noteiktiba par galigajam prasibam saskana ar attiecigajiem

regulativajiem tehniskajiem standartiem.

Nemot véra arkartas apstaklus un lai EVTI, VKI un ieinteresétas personas varétu pabeigt
darbibas TstenoSanu, ir lietderigi par 12 méneSiem, proti, lidz 2018. gada 3. janvarim, atlikt
dienu, I1dz kurai dalibvalstim ir japieméro pasakumi, ar kuriem transpon& Direktivu
2014/65/ES, un dienu, kura ir jaatcel Direktiva 2004/39/ES. Attiecigi butu jaatliek
zinojumi un parskatiSana. Ir arT lietderigi atlikt dienu, 11dz kurai dalibvalstim ir jatransponé

Direktiva 2014/65/ES, proti, lidz 2017. gada 3. julijam.

Direktivas 2014/65/ES 2. panta 1. punkta d) apakSpunkta min&tais izne€mums bitu
japaplasina, lai ietvertu nefinanSu sabiedribas, kuras ir regul@ta tirgus vai daudzpusgjas
tirdzniecibas sisteémas (DTS) locekli vai dalibnieki, vai kuram ir tieSa elektroniska piekluve
tirdzniecibas vietai, veicot darfjumus tirdzniecibas vieta, kurus var objektivi izmerit ka
tadus, kas samazina riskus, kuri tiesi saistiti ar So nefinansu sabiedribu vai to grupu

komercdarbibu vai kases finanséSanas darbibu.

Tapéc attiecigi biitu jagroza Direktiva 2014/65/ES,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.
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1. pants
Direktivu 2014/65/ES groza $adi:
1) direktivas 2. panta 1. punkta d) apakSpunkta i1) punktu aizstaj ar Sadu:

"ii) reguléta tirgus vai DTS locekli vai dalibnieki, no vienas puses, vai tadas personas,
kuram ir tieSa elektroniska piekluve tirdzniecibas vietai, no otras puses, iznpemot
nefinansu sabiedribas, kas tirdzniecibas vieta veic darfjjumus, kurus var objektivi
izmértt ka tadus, kas samazina riskus, kuri tieSi saistiti ar So nefinansu sabiedribu vai

to grupu komercdarbibu vai kases finanséSanas darbibu;";
2) direktivas 25. panta 4. punkta a) apakSpunkta otro dalu aizstaj ar $adu:

"Piemérojot So punktu, tresas valsts tirgu uzskata par lidzvertigu regulétam tirgum, ja ir

izpilditas tre$aja un ceturtaja dala noteiktas prasibas un procediira.
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P&c dalibvalsts kompetentas iestades pieprasijuma Komisija saskana ar 89.a panta 2.
punkta minéto parbaudes procediru pienem lémumus par lidzvertigumu, noradot, vai
tresas valsts tiesiskais regul&jums un uzraudzibas sist€ma nodroSina to, ka min&taja tresa
valst1 atlauju sanémusais regulétais tirgus atbilst juridiski saistoSam prasibam, kuras

§a apakSpunkta piem@rosanas noliika ir lidzvertigas prasibam, kas izriet no Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 596/2014, no $is direktivas III sadalas, no
Regulas (ES) Nr. 600/2014 II sadalas un no Eiropas Parlamenta un Padomes

Direktivas 2004/109/EK, un kuras minétaja tresa valsti efektivi uzrauga un izpilda.
Kompetenta iestade norada iemeslus, kas tai liek uzskatit, ka attiecigas tresas valsts
tiesiskais reguléjums un uzraudzibas sist€ma ir uzskatami par lidzvertigiem, un minétaja

noliika sniedz attiecigu informaciju.

Sadu tresas valsts tiesisko regul&jumu un uzraudzibas sist€mu var uzskatit par

lidzvertigiem, ja tie atbilst vismaz $adiem nosacijumiem:

1)  tirgiem ir jasanem atlauja, un tiem pastavigi pieméro efektivu uzraudzibu un

nodroSina prasibu izpildi,

il)  tirgos pastav skaidri un parredzami noteikumi par vertspapiru tirdzniecibas
atlausanu, lai $adi vertspapiri buitu pareizi, precizi un efektivi tirgojami un biitu brivi

apgrozami;

ii1)  uz vertspapiru emitentiem attiecas prasibas par periodisku un pastavigu informesanu,

nodroSinot iegulditaju aizsardzibu augsta limeni; un
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iv)  tiek nodrosinata tirgus parredzamiba un integritate, noversot tirgus launpratigu
izmantoSanu, kas izpauzas ka ieks€jas informacijas izmantoSana un tirgus

manipulacija.";

3) direktivas 69. panta 2. punkta otraja dala vardus "2016. gada 3. julijam" aizstaj ar vardiem

"2017. gada 3. julijam";

4) direktivas 70. panta 1. punkta treSaja dala vardus "2016. gada 3. jiilijam" aizstaj ar vardiem

"2017. gada 3. julijam";
5) ieklauj $adu pantu:

"89.a pants

Komiteju procediira

1.  Komisijai palidz Eiropas Vertspapiru komiteja, kas izveidota ar Komisijas
Lémumu 2001/528/EK*. Miné&ta komiteja ir komiteja Eiropas Parlamenta un

Padomes Regulas (ES) Nr. 182/2011** nozimé.

2. Jair atsauce uz So punktu, pieméro Regulas (ES) Nr. 182/2011 5. pantu.

* Komisijas Lémums 2001/528/EK (2001. gada 6. junijs), ar ko izveido Eiropas
vertspapiru komiteju (OV L 191, 13.7.2001., 45.1pp.).

**  Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 182/2011 (2011. gada
16. februaris), ar ko nosaka normas un visparigus principus par dalibvalstu kontroles

mehanismiem, kuri attiecas uz Komisijas Tstenosanas pilnvaru izmantoSanu
(OV L 55,28.2.2011., 13. Ipp.).";
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6) direkttvas 90. pantu groza sadi:

a)  panta 1. punkta vardus "2019. gada 3. martam" aizstaj ar vardiem "2020. gada

3. martam";

b)  panta 2. punkta vardus "2018. gada 3. septembrim" aizstaj ar vardiem "2019. gada
3. septembrim" un vardus "2020. gada 3. septembrim" aizstaj ar vardiem "2021. gada

3. septembrim";

c) panta4. punkta vardus "2018. gada 1. janvarim" aizstaj ar vardiem "2019. gada

1. janvarim";

7) direktivas 93. panta 1. punkta vardus "2016. gada 3. julijam" aizstaj ar vardiem
"2017. gada 3. jiilijam", vardus "2017. gada 3. janvari" aizstaj ar vardiem "2018. gada
3. janvari" un vardus "2018. gada 3. septembri" aizstaj ar vardiem "2019. gada

3. septembri";

8) direktivas 94. panta vardus "2017. gada 3. janvara" aizstaj ar vardiem "2018. gada
3. janvara";
9) direktivas 95. panta 1. punkta vardus "2020. gada 3. julijam" aizstaj ar vardiem

"2021. gada 3. janvarim" un vardus "2017. gada 3. janvara" aizstaj ar vardiem "2018. gada
3. janvara".
2. pants

Si direktiva stajas speka nakamaja diena péc tas publicéSanas Eiropas Savienibas Oficialaja

Veéstnest.
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Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Eiropas Parlamenta varda —

priekssédetajs

3. pants

Padomes varda —

priekssédetajs
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	"ii) regulēta tirgus vai DTS locekļi vai dalībnieki, no vienas puses, vai tādas personas, kurām ir tieša elektroniska piekļuve tirdzniecības vietai, no otras puses, izņemot nefinanšu sabiedrības, kas tirdzniecības vietā veic darījumus, kurus var objek...
	"Piemērojot šo punktu, trešās valsts tirgu uzskata par līdzvērtīgu regulētam tirgum, ja ir izpildītas trešajā un ceturtajā daļā noteiktās prasības un procedūra.
	Pēc dalībvalsts kompetentās iestādes pieprasījuma Komisija saskaņā ar 89.a panta 2. punktā minēto pārbaudes procedūru pieņem lēmumus par līdzvērtīgumu, norādot, vai trešās valsts tiesiskais regulējums un uzraudzības sistēma nodrošina to, ka minētajā ...
	Šādu trešās valsts tiesisko regulējumu un uzraudzības sistēmu var uzskatīt par līdzvērtīgiem, ja tie atbilst vismaz šādiem nosacījumiem:
	i) tirgiem ir jāsaņem atļauja, un tiem pastāvīgi piemēro efektīvu uzraudzību un nodrošina prasību izpildi;
	ii) tirgos pastāv skaidri un pārredzami noteikumi par vērtspapīru tirdzniecības atļaušanu, lai šādi vērtspapīri būtu pareizi, precīzi un efektīvi tirgojami un būtu brīvi apgrozāmi;
	iii) uz vērtspapīru emitentiem attiecas prasības par periodisku un pastāvīgu informēšanu, nodrošinot ieguldītāju aizsardzību augstā līmenī; un
	iv) tiek nodrošināta tirgus pārredzamība un integritāte, novēršot tirgus ļaunprātīgu izmantošanu, kas izpaužas kā iekšējās informācijas izmantošana un tirgus manipulācija.";
	"89.a pants Komiteju procedūra
	1. Komisijai palīdz Eiropas Vērtspapīru komiteja, kas izveidota ar Komisijas Lēmumu 2001/528/EK*. Minētā komiteja ir komiteja Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 182/2011** nozīmē.
	2. Ja ir atsauce uz šo punktu, piemēro Regulas (ES) Nr. 182/2011 5. pantu.
	____________
	* Komisijas Lēmums 2001/528/EK (2001. gada 6. jūnijs), ar ko izveido Eiropas vērtspapīru komiteju (OV L 191, 13.7.2001., 45.lpp.).
	** Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 182/2011 (2011. gada 16. februāris), ar ko nosaka normas un vispārīgus principus par dalībvalstu kontroles mehānismiem, kuri attiecas uz Komisijas īstenošanas pilnvaru izmantošanu (OV L 55, 28.2.2011., ...
	a) panta 1. punktā vārdus "2019. gada 3. martam" aizstāj ar vārdiem "2020. gada 3. martam";
	b) panta 2. punktā vārdus "2018. gada 3. septembrim" aizstāj ar vārdiem "2019. gada 3. septembrim" un vārdus "2020. gada 3. septembrim" aizstāj ar vārdiem "2021. gada 3. septembrim";
	c) panta 4. punktā vārdus "2018. gada 1. janvārim" aizstāj ar vārdiem "2019. gada 1. janvārim";

