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Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2017/...
zo 17. maja 2017,

ktorou sa meni smernica 2007/36/ES, pokial’ ide o podnietenie dlhodobého zapojenia

akcionarov

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Gnie, a najmé na jej ¢lanky 50 a 114,
so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postipeni navrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru',

konajuc v stlade s riadnym legislativnym postupom?,

! U.v.EU C 451, 16.12.2014, s. 87.
Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 14. marca 2017 (zatial’ neuverejnend v uradnom
vestniku) a rozhodnutie Rady z 3. aprila 2017.
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ked’ze:

(D) Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES" sa stanovuji poziadavky tykajuce
sa vykonu urcitych prav akcionédrov spojenych s akciami s hlasovacim pravom vo vztahu k
valnym zhromazdeniam spolo¢nosti, ktoré maju svoje sidlo v ¢lenskom $tate a ktorych
akcie st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nachadzajiicom sa alebo

fungujucom v ramci ¢lenského Statu.

(2) Financ¢na kriza odhalila, Ze akcionari v mnohych pripadoch podporili nadmerné kratkodobé
riskovanie zo strany riadiacich pracovnikov. Okrem toho existuju jasné dokazy o tom, ze
sucasna urovei ,,monitorovania‘“ spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, a zapojenie
inStitucionalnych investorov a spravcov aktiv €asto nie je optimalne a prili§ sa zameriava
na kratkodobé vynosy, o moze viest’ k neoptimalnej sprave a riadeniu spolo¢nosti

a vykonnosti spolo¢nosti.

3) Komisia v ozndmeni z 12. decembra 2012 s nazvom Akény plan: Eurdpske pravo
obchodnych spolocnosti a sprava a riadenie spolo¢nosti — moderny pravny radmec pre
vacsiu angazovanost’ akciondrov a udrzatel'né spolocnosti ozndmila niekol’ko opatreni
v oblasti spravy a riadenia spolo¢nosti, najmé na podnietenie dlhodobého zapojenia

akcionarov a na zlepSenie transparentnosti medzi spolo¢nostami a investormi.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2007/36/ES z 11. jila 2007 o vykone ur€itych
prav akcionarov spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu (U. v. EU L 184,
14.7.2007, s. 17).

PE-CONS 2/2/17 REV 2 2
SK



4)

)

Akcie spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu st ¢asto drzané prostrednictvom
zlozitych retazcov sprostredkovatelov, Co stazuje vykon prav akcionarov a moze
predstavovat’ prekazku zapojenia akcionarov. Spolo¢nosti Casto nie su schopné
identifikovat’ svojich akcionarov. Identifikécia akcionarov je predpokladom priame;j
komunikacie medzi akcionarmi a spolo¢nost’'ou a preto je dolezita z hl'adiska
zjednodusSenia vykonu prav akcionarov a ich zapojenia. Je to obzvlast’ délezité v pripade
cezhrani¢nych situdcii a pri pouziti elektronickych prostriedkov. Spolo¢nosti registrované
na regulovanom trhu by mali mat preto pravo identifikovat’ svojich akcionarov, aby s nimi
mohli komunikovat’ priamo. Sprostredkovatelia by mali mat’ povinnost’ oznamovat’ na
ziadost’ spolo¢nosti informacie o totoznosti akcionara. Clenské $taty by vsak mali mat’
moznost’ vynat’ z poziadavky identifikacie tych akciondarov, ktori vlastnia len maly pocet

akcii.

V z4ujme dosiahnutia uvedeného ciel’a je nutné, aby spolocnost’ ziskavala urciti troven
informacii o totoznosti akciondrov. Uvedené informacie by mali obsahovat’ aspoii meno a
kontaktné idaje akciondra, a ak je akcionar pravnickou osobou, jej identifikaéné ¢islo,
alebo ak jej nebolo identifikacné Cislo pridelené, jedinecny identifika¢ny kod, ako
napriklad identifikator pravnickej osoby (kod LEI), a pocet akcii, ktoré akcionar vlastni, a
ak to spolo¢nost’ vyzaduje, aj kategorie alebo druhy vlastnenych akcii a datum ich
nadobudnutia. Ak by bolo spolo¢nosti poskytnutych menej informacii, nebola by schopna

identifikovat’ svojich akcionarov, aby s nimi mohla komunikovat’.
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(6)

(7

Podra tejto smernice by sa osobné udaje akcionarov mali spracuvat’ spdsobom, ktory
spolo¢nosti umozni identifikovat’ svojich existujicich akcionarov, aby s nimi mohla
priamo komunikovat s ciel'om zjednodusit’ vykon prav akcionarov a zapojenie akcionarov
v spolo¢nosti. Tymto nie je dotknuté pravo ¢lenského Statu, ktoré upravuje spracuvanie
osobnych udajov akcionarov na iné ucely, ktoré by napriklad akciondrom umoziovali

vzajomnu spolupracu.

Aby spolo¢nost’ mohla komunikovat’ priamo s existujucimi akcionarmi a zjednodusovat’
tak vykon prav akciondrov a ich zapojenie, spolo¢nost’ a sprostredkovatelia by mali mat’
moznost’ uchovéavat’ osobné udaje tykajlce sa akcionarov po cely ¢as, pocas ktoré¢ho st
akcionarmi. Spolocnosti a sprostredkovatelia vSak Casto nevedia, Ze osoba prestala byt
akcionarom, ak ich o tom tato osoba sama neinformovala alebo ak tiuto informaciu
neziskali v priebehu nového procesu identifikéacie akcionarov, ku ktorému dochadza casto
iba raz rocne v suvislosti s vyroénym valnym zhromazdenim, alebo inou vyznamnou
udalost’ou, ako je ponuka na prevzatie alebo fiizia. Spolo¢nosti a sprostredkovatelia by
preto mali mat’ moZznost’ uchovavat’ osobné udaje do dila, ked’ sa dozvedia, Ze osoba
prestala byt” akcionarom, avSak maximalne po dobu 12 mesiacov po tom, o sa tito
informéciu dozvedeli. Tymto nie je dotknutd skuto¢nost’, Ze spolo¢nost’ alebo
sprostredkovatel’ m6zu mat’ povinnost’ uchovavat’ osobné udaje o osobach, ktoré prestali
byt’ akcionarmi, na iné ucely, napriklad s cielom viest’ primerané zdznamy na ucely
zaist'ovania prehl'adu o postupnom vlastnictve akcii spolo¢nosti, uchovavat nevyhnutné
zdznamy v suvislosti s valnymi zhromazdeniami, a to aj vo vzt'ahu k platnosti ich uzneseni,
a plnit’ povinnosti spolo¢nosti, pokial’ ide o vyplacanie dividend alebo Grokov stvisiacich s

akciami, alebo akychkol'vek inych sum, ktoré sa maju vyplacat’ byvalym akciondrom.
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(8) Uginny vykon prav akcionarov do velkej miery zavisi od efektivnosti retazca
sprostredkovatel'ov, ktori vedu ucty cennych papierov v mene akcionarov alebo inych
0sOb, najmi v cezhrani¢nom kontexte. V ret’azci sprostredkovatel'ov, najma v pripadoch,
ked’ v nom existuje velky pocet sprostredkovatel’ov, sa informdcie nedostanu vzdy od
spolo¢nosti k jej akciondrom a hlasy akcionarov neodovzdaji vzdy spravne spolo¢nosti.
Ciel'om tejto smernice je zlepsit’ prenos informécii v retazci sprostredkovatel'ov, aby sa

zjednodusil vykon prav akcionérov.

)] Vzhl'adom na déleziti ulohu sprostredkovatel’'ov by tito mali byt’ povinni zjednodusit’
vykon prav akcionarov, bez ohl'adu na to, ¢i akcionari vykonavaju tieto prava sami alebo
na tento U¢el menuju tretiu osobu. Ked akcionari nechct vykonavat’ svoje prava sami a
menovali na tento ucel sprostredkovatela, sprostredkovatel’ by mal vykonavat’ tieto prava

na zéklade vyslovného opravnenia a pokynu akcionarov a v ich prospech.

(10) Je dolezité zabezpecit', aby sa akcionari, ktori sa prostrednictvom hlasovania zapdjaju do
¢innosti spolo¢nosti, do ktorej investuju, dozvedeli, ¢i boli ich hlasy zohl'adnené spravne.
V pripade elektronického hlasovania by malo byt poskytované potvrdenie o prijati hlasov.
Okrem toho by mal mat’ kazdy akcionar, ktory sa zGc¢astiiuje hlasovania na valnom
zhromazdeni, aspont moznost’ overit’ si po jeho skoncenti, ¢i spolo¢nost’ jeho hlas riadne

zaznamenala a zapocitala.
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(1D

(12)

S cielom podporovat kapitalové investovanie v celej Unii a zjednodusit’ vykon prav
suvisiacich s akciami by sa touto smernicou mal stanovit’ vysoky stupen transparentnosti,
pokial’ ide o poplatky vratane cien a platieb za sluzby poskytované sprostredkovatel'mi.
Diskriminécia medzi poplatkami u¢tovanymi za doméci vykon prav a cezhrani¢ny vykon
odradza od cezhrani¢nych investicii a ohrozuje efektivne fungovanie vnutorného trhu, a
mala by byt’ zakdzand. Akékol'vek rozdiely medzi poplatkami za domaci a cezhranicny
vykonom prav akciondrov by mali byt povolené, iba ak st riadne odévodnené a odrazaju

rozdiel v skuto¢nych nakladoch na poskytovanie sluzieb sprostredkovatel'mi.

Ret'azec sprostredkovatel'ov moze zahfiat’ sprostredkovatel'ov, ktori nemaji v Unii ani
svoje sidlo ani tstredie. Cinnosti, ktoré vykonéavaju sprostredkovatelia z tretich krajin, by
viak mohli mat’ vplyv na dlhodobu udrzatel'nost’ spoloénosti Unie a spravu a riadenie
spolo¢nosti v Unii. Na dosiahnutie cielov tejto smernice je nevyhnutné zabezpedit’ aj to,
aby sa informdcie prenasali v ramci ret'azca sprostredkovatel'ov. Ak by sa tdto smernica
nevzt'ahovala na sprostredkovatel'ov z tretich krajin a ak by nemali rovnaké povinnosti
tykajuce sa prenosu informacii, ako maju sprostredkovatelia z Unie, mohlo by dochadzat’ k
prerusSovaniu toku informacii. Na sprostredkovatel'ov z tretich krajin, ktori poskytuju
sluzby stvisiace s akciami spolo¢nosti, ktoré maji sidlo v Unii a ktorych akcie st prijaté
na obchodovanie na regulovanom trhu nachadzajiicom sa alebo fungujucom v Unii, by sa
preto mali vztahovat pravidla identifikacie akciondrov, prenosu informacii, zjednodusenia
vykonu prav akcionérov a transparentnosti a nediskrimindcie so zretelom na néklady

s cielom zabezpecit’ u¢inné uplatiiovanie ustanoveni tykajucich sa akcii, ktoré su v drzbe

prostrednictvom takychto sprostredkovatel'ov.
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(13)

(14)

Touto smernicou nie je dotknuté vnutrostatne pravo, ktoré upravuje drzbu a vlastnictvo
cennych papierov a mechanizmy na zachovanie integrity cennych papierov, a tito smernica
nema vplyv ani na skutocnych vlastnikov ani na iné osoby, ktoré nie st akciondrmi na

zéklade platného vnutrostatneho préava.

Utinné a udrzatel'né zapojenie akcionarov je jednym zo zakladnych kamefiov modelu
spravy a riadenia spolo¢nosti registrovanych na regulovanom trhu, ktory zavisi od systému
bfzd a protivah medzi r6znymi orgdnmi a réznymi zainteresovanymi stranami. Vacsia
miera zapojenia akcionarov do spravy a riadenia spolo¢nosti predstavuje jednu z moznosti,
ako prispiet’ k lepsej finan¢nej a nefinan¢nej vykonnosti spolo¢nosti, a to aj pokial’ ide o
environmentalne a socidlne faktory a faktory spravy a riadenia, ako sa uvadza priamo v
zasadach pre zodpovedné investovanie, ktoré podporila Organizacia Spojenych narodov.
Viacsia miera zapojenia vSetkych zainteresovanych stran, najmi zamestnancov, do spravy a
riadenia spolo¢nosti je navySe dolezita pre zabezpecenie dlhodobejsieho pristupu
spoloc¢nosti registrovanych na regulovanom trhu, ktory je potrebné podporovat’ a

zohl'adnovat’.
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(15)

(16)

Institucionalni investori a spravcovia aktiv su ¢asto dolezitymi akcionarmi spolo¢nosti
registrovanych na regulovanom trhu v Unii, a preto mdzu plnit’ dolezitt ulohu v sprave

a riadeni tychto spolo¢nosti, ale aj vSeobecnejSie so zretelom na stratégiu a dlhodobu
vykonnost’ tychto spolo¢nosti. Zo sktsenosti z uplynulych rokov vSak vyplynulo, Ze sa
instituciondlni investori a spravcovia aktiv ¢asto nezapdjaju v spoloc¢nostiach, v ktorych
maju akcie, a prax ukazuje, ze kapitalové trhy Casto vyvijaju silny tlak na spolo¢nosti, aby
dosahovali vykonnost’ predovsetkym z kratkodobého hl'adiska, ¢o méze ohrozit’ dlhodobu
finan¢n a nefinan¢nt vykonnost’ spolo¢nosti a moze okrem d’alSich negativnych
dosledkov viest’ k neoptimalnej tirovni investicii, napriklad vo vyskume a vyvoji, na ukor

dlhodobej vykonnosti spolo¢nosti a investorov.

Institucionalni investori a spravcovia aktiv ¢asto nie su transparentni, pokial’ ide o ich
investi¢né stratégie, politiku zapdjania a jej vykonavanie. Zverejnenie takychto informacii
by mohlo mat’ pozitivny vplyv na informovanost’ investorov, umoznit’ kone¢nym
prijemcom ako budiucim déchodcom optimalizovat’ investicné rozhodnutia, ul'ah¢it’ dialog
medzi spolo¢nost’ami a ich akcionarmi, zvysit’ zapojenie akciondrov a posilnit’ ich

zodpovednost’ voci zainteresovanym stranam a obc¢ianskej spolo¢nosti.
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(17)

(18)

Institucionalni investori a spravcovia aktiv by preto mali byt transparentnejsi, pokial’ ide o
ich pristup k zapdjaniu akcionarov. Mali by bud’ vypracovat’ a uverejnit’ politiku zapojenia
akcionarov, alebo vysvetlit, preco sa rozhodli tak neurobit’. V politike zapojenia
akcionarov by sa malo uvéadzat’, akym sposobom instituciondlni investori a spravcovia
aktiv zaclenuji zapojenie akcionarov do svojej investinej stratégie, aké ¢innosti zapajania
sa rozhodli vykonévat’ a ako ich realizuju. Politika zapojenia akcionarov by mala zahfnat
aj postupy riadenia skuto¢nych alebo potencialnych konfliktov zaujmov, najma

v situdciach, ked’ institucionalni investori alebo spravcovia aktiv alebo ich pridruzené
podniky maju vyznamné obchodné vzt'ahy so spolocnostou, do ktorej sa investuje. Politika

zapojenia alebo vysvetlenie by mali byt’ zverejnené na internete.

Instituciondlni investori a spravcovia aktiv by mali zverejiiovat’ informécie o vykondvani
svojej politiky zapojenia, a najmé o sposobe, akym vykonavaju svoje hlasovacie prava.
Investori by vSak v zdujme zniZenia pripadnej administrativnej zat'aze mali mat’ moznost’
rozhodnut nezverejnovat’ kazdy odovzdany hlas, ak je z hl'adiska predmetu hlasovania
alebo velkosti podielu v spolo¢nosti povazovany za nevyznamny. Takéto nevyznamné
hlasy mozu zahfniat’ hlasy odovzdané vylucne v stvislosti s procedurdlnymi otdzkami alebo
hlasy odovzdané v spolo¢nostiach, v ktorych ma investor vel'mi maly podiel v porovnani

s jeho podielmi v inych spoloc¢nostiach, do ktorych investuje. Investori by mali stanovit’
vlastné kritéria, ktorymi urcia, ktoré hlasy budu z hl'adiska predmetu hlasovania alebo

vel’kosti podielu v spolo¢nosti povazované za nevyznamné, a dosledne ich uplatiiovat’.
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(19)

Strednodoby az dlhodoby pristup je kI'a¢ovym faktorom pre zodpovedné spravovanie
aktiv. InStitucionalni investori by preto mali kazdy rok zverejiiovat’ informacie, ktoré
vysvetlia, ako s hlavné prvky ich kapitdlovej investi¢nej stratégie zosuladené s profilom
a trvanim ich zévizkov a ako uvedené prvky prispievaji k strednodobej az dlhodobe;j
vykonnosti ich aktiv. V pripade, Ze inStitucionalni investori vyuzivaju spravcu aktiv, bud’
prostrednictvom mandatov na zaklade vlastného uvazenia, spocivajtcich v sprave aktiv na
individudlnom zéklade, alebo prostrednictvom zdruzenych finanénych prostriedkov, mali
by inStitucionalni investori zverejiiovat’ ur¢ité hlavné prvky dojednania so spravcom aktiv
tykajuce sa najmi toho, ako to motivuje spravcu aktiv zladit’ svoju investi¢nu stratégiu a
rozhodnutia s profilom a trvanim zavézkov institucionalneho investora, najmé dlhodobych
zavazkov, ako sa hodnoti vykonnost’ spravcu aktiv vratane jeho odmeny, ako st sledované
naklady spravcu aktiv na obrat portfélia a ako je spravca aktiv motivovany, aby zapajal
inStitucionalneho investora v jeho najlepSom strednodobom az dlhodobom zdujme. Toto by
prispelo k sprdvnemu zostladeniu zaujmov medzi koncovymi prijemcami
inStitucionalnych investorov, spravcami aktiv a spolo¢nostami, do ktorych sa investuje,

a potencialne k rozvoju dlhodobejsich investicnych stratégii a dlhodobejsich vztahov so

spolo¢nostami, do ktorych sa investuje, so zahrnutim zapojenia akciondrov.
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(20) Spravcovia aktiv by mali institucionalneho investora informovat’ v dostatocnom rozsahu,
aby inStitucionalny investor mohol posudit’, ¢i spravca aktiv kona v najlepSom dlhodobom
zaujme investora a akym spdsobom tak robi a ¢i pouZziva stratégiu, ktorda umoziuje
efektivne zapojenie akciondrov. Vztah medzi spravcom aktiv a institucionalnym
investorom je v zasade upraveny dvojstrannym zmluvnym dojednanim. Hoci velki
institucionalni investori mézu od spravcov aktiv pozadovat’, aby boli podrobne
informovani, najmi ak st aktiva spravované prostrednictvom mandatov na zéklade
vlastného uvazenia, v pripade mensich a menej skisenych institucionélnych investorov je
vSak nevyhnutné, aby bol stanoveny minimélny subor zdkonnych poziadaviek, ktory im
umozni riadne posudit’ spravcu aktiv a vyvodit’ jeho zodpovednost’. Spravcovia aktiv by
preto mali byt’ povinni informovat’ institucionalnych investorov, akym spoésobom ich
investi¢na stratégia a jej vykonavanie prispieva k strednodobej az dlhodobej vykonnosti
aktiv inStituciondlneho investora alebo fondu. Uvedené informovanie by malo zahfnat’
oznamovanie hlavnych zavaznych strednodobych az dlhodobych rizik spojenych s
portféliovymi investiciami vratane zalezitosti spravy a riadenia spoloc¢nosti a inych
strednodobych az dlhodobych rizik. Uvedené informdcie su pre institucionalneho investora
vel'mi ddlezité, aby mohol posudit’, ¢i spravca aktiv vykonava strednodobu az dlhodobu
analyzu kapitalu a portfolia, ¢o je klI'icové pre u¢inné zapojenie akciondrov. Vzhl'adom na
to, Ze uvedené strednodobé¢ az dlhodobé rizika budi mat’ vplyv na navratnost’ pre
investorov, ucinnejsie zaclenenie uvedenych prvkov do investiéného procesu moze byt

zasadné pre inStituciondlnych investorov.
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(22)

Spravcovia aktiv by mali navySe informovat’ institucionalnych investorov o skladbe
portfolia, obrate portfolia a nakladoch na obrat portfolia a o svojej politike v oblasti
pozi¢iavania cennych papierov. Uroveii obratu portfolia je dolezitym ukazovatel'om toho,
¢i s postupy spravcu aktiv plne v sulade so zvolenou stratégiou a zaujmami
inStitucionalneho investora, a naznacuje, €i spravca aktiv drzi kmenové akcie tak dlho, aby
to umoznilo efektivne zapojenie v spolo¢nosti. Vysoky obrat portfélia méze poukazovat
na neistotu pri prijimani investi¢nych rozhodnuti a impulzivne konanie, ¢o nemusi byt’ v
sulade s najlepsimi dlhodobymi zdujmami institucionalneho investora, najmé ked’
zvySovanie obratu zvySuje naklady investora a méze mat’ vplyv na systémové riziko.
Neocakavane nizky obrat moze byt na druhej strane prejavom nedostatocnej pozornosti
venovanej riadeniu rizik alebo tendencie pasivnejSieho pristupu k investovaniu.
Poziciavanie cennych papierov méze byt kontroverzné pri zapojeni akcionarov, v ramci
ktorého sa podiely investorov prakticky predaju, i ked’ existuje pravo na ich spétné
odkupenie. Na ucely zapojenia sa musia predané akcie previest’ spat’, vratane hlasovania na
valnom zhromazdeni. Je preto dolezité, aby spravca aktiv informoval o svojej politike
pozi¢iavania cennych papierov, a akym spdsobom ju napiiia, aby splnil ¢innosti zapajania
akcionarov, najma v ¢ase konania valného zhromazdenia spolo¢nosti, do ktorej sa

investuje.

Spravca aktiv by mal informovat’ instituciondlneho investora aj o tom, ¢i pri svojich
investiénych rozhodnutiach vychadza z hodnotenia strednodobej az dlhodobej vykonnosti
spolocnosti, do ktorej investoval, vratane nefinan¢nej vykonnosti, a ak ano, akym
sposobom. Takéto informdcie su obzvlast uzitocné, pretoze ukazuju, ¢i spravca aktiv
uplatiiuje dlhodoby a aktivny pristup k sprave aktiv a ¢i zohl'adiiuje socidlne a

environmentalne otazky a otdzky spravy a riadenia.
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(23)

24)

(25)

Spravca aktiv by mal institucionalneho investora riadne informovat’, ¢i v stvislosti s
uplatiiovanim ¢innosti zapajania akcionarov doslo ku konfliktu zaujmov, a ak ano, o aky
konflikt iSlo a ako ho spravca aktiv riesil. Konflikt zdujmov moze napriklad zabranit’
spravcovi aktiv v hlasovani alebo celkovo v zapojeni sa. O vSetkych takychto situdciach by

mal byt inStitucionalny investor informovany.

Clenské $taty by mali mat’ moznost’ stanovit, e ak aktiva institucionalneho investora nie
su spravované na individudlnom zaklade, ale spolo¢ne s aktivami inych investorov
prostrednictvom fondu, mali by sa tieto informacie poskytovat’ aj d’alSim investorom, a to
aspoil na ich ziadost’, aby sa umoznilo, aby sa tieto informdcie dostali ku vSetkym

ostatnym investorom toho istého fondu, ak si to Zelaju.

Mnohi institucionalni investori a spravcovia aktiv vyuzivaju sluzby zastupujicich
poradcov, ktori poskytuju analyzy, rady a odporti¢ania o tom, ako hlasovat’ na valnych
zhromazdeniach spolocnosti registrovanych na regulovanom trhu. Aj ked’ zastupujuci
poradcovia zohravaju dblezitt ulohu pri sprave a riadeni spolo¢nosti tym, Ze pomahaja
znizovat’ ndklady na analyzu tykajicu sa informdcii o spolo¢nosti, méZu vyznamne
ovplyviovat’ aj spravanie investorov v suvislosti s hlasovanim. Na odporucania
zastupujucich poradcov sa vo viacSej miere spoliehaji najmé investori s vysoko

diverzifikovanym portféliom a pocetnymi pripadmi zahrani¢nej drzby akcii.
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Na zastupujucich poradcov by sa so zretelom na ich vyznam mali vztahovat’ poziadavky
na transparentnost’. Clenské §taty by mali zabezpegit', aby zastupujuci poradcovia, na
ktorych sa vzt'ahuje kddex spravania, podavali spravy o uplatiiovani tohto kodexu. Mali by
zverejiiovat’ aj urcité kl'aicové informadcie stvisiace s pripravou svojich analyz, rad a
odporucani o hlasovani a pripadnymi skutoénymi alebo moznymi konfliktmi zaujmov
alebo obchodnymi vzt'ahmi, ktoré by mohli ovplyvnit pripravu analyz, rad a odporucani

o hlasovani. Uvedené informdcie by mali byt spristupnené verejnosti po dobu najmene;j
troch rokov, aby si inStitucionalni investori mohli zvolit’ sluzby zastupujicich poradcov na

zéklade vykonnosti, ktor dosiahli v minulosti.

Analyzu spolo¢nosti Unie mbzu vykonavat' aj zastupujici poradcovia z tretich krajin, ktori
v Unii nemaju sidlo ani ustredie. V zaujme zabezpeéenia rovnakych podmienok pre
zastupujucich poradcov z Unie a zastupujucich poradcov z tretich krajin by sa tato
smernica mala vztahovat’ aj na zastupujucich poradcov z tretich krajin, ktori vykonavaju

svoju &innost’ prostrednictvom prevadzky v Unii bez ohl'adu na jej formu.

PE-CONS 2/2/17 REV 2 14

SK



(28)

(29)

Clenovia organu spolo¢nosti prispievajii k dlhodobému uspechu spoloénosti. Forma a
Struktara odmenovania ¢lenov organu spolo¢nosti patria predovsetkym do pravomoci
spolocnosti, jej organov, akcionarov a pripadne zdstupcov zamestnancov. V tejto suvislosti
je preto dolezité reSpektovat’ roznorodost’ systémov spravy a riadenia spolo¢nosti v Unii,
ktoré odrazaju rozne pohl'ady ¢lenskych $tatov na tilohu spolo¢nosti a organov
zodpovednych za urcenie politiky odmenovania a odmeny pre jednotlivych ¢lenov organu
spolo¢nosti. Ked’ze odmenovanie je jednym z hlavnych néstrojov, ktoré maji spolo¢nosti
na zosuladenie svojich zaujmov a zdujmov ¢lenov orgénu spolocnosti, a so zretelom na
rozhodujtcu ulohu ¢lenov organov v spolo¢nostiach je dolezité, aby prislusné organy
spolo¢nosti nalezite definovali politiku odmenovania v spolo¢nosti a aby akcionari mali

moznost’ sa vyjadrit k tejto politike odmenovania v spolo¢nosti.

S ciel'om zabezpecit', aby akcionari mali u¢inné slovo v oblasti politiky odmenovania, by
sa im malo udelit’ pravo uskutoc¢nit’ zaviazné alebo poradné hlasovanie o politike
odmenovania na zéklade jasného, zrozumiteIného a komplexného prehl'adu politiky
odmenovania spolo¢nosti. Politika odmetiovania by mala prispievat’ k podnikatel'ske;j
stratégii, dlhodobym zdujmom a udrzatel'nosti spolo¢nosti a nemala by byt’ tplne ani
prevazne spité s kratkodobymi ciel'mi. Vykonnost’ ¢lenov orgénu spolo¢nosti by sa mala
hodnotit’ podla finanénych a nefinan¢nych kritérii vykonnosti, a to aj pripadne na zaklade
environmentalnych a socialnych faktorov a faktorov tykajucich sa spravy a riadenia.

V politike odmeiiovania by mali byt opisané rézne zlozky odmenovania ¢lenov organu
spolocnosti a rozsah ich relativnych podielov. Politika odmefiovania méze byt navrhnuté
ako ramec, v ramci ktorého sa mé uskutoc¢iiovat’ odmenovanie ¢lenov organu spolo¢nosti.
Politika odmenovania by sa mala zverejnit’ hned’ po hlasovani akcionarov na valnom

zhromazdeni.
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(€1Y

Za vynimo¢nych okolnosti mézu mat’ spolo¢nosti potrebu odchylit’ sa od niektorych
pravidiel politiky odmenovania, napriklad kritérii pevnej alebo pohyblivej odmeny.
Clenské 3taty by preto mali mat’ moznost’ spolo¢nostiam umoznit’, aby uplatnili takiito
docasnt vynimku z politiky odmenovania, ak spolo¢nosti vo svojej politike odmenovania
stanovia, akym sposobom by sa za urcitych vynimocnych okolnosti uplatiiovala.
Vynimoc¢né okolnosti by mali zahfiat’ len situdcie, ked’ je vynimka z politiky odmenovania
nevyhnutnd, aby slizila dlhodobym zaujmom a udrzatelnosti spolo¢nosti ako celku alebo
na zabezpecenie jeho zivotaschopnosti. Informécie o odmene udelenej za takychto

vynimo¢nych okolnosti by mali byt uvedené v sprave o odmeniovani.

Na zabezpecenie toho, aby bolo vykonéavanie politiky odmenovania v sulade s uvedenou
politikou, by sa akcionarom malo udelit’ pravo hlasovat’ o sprave spolo¢nosti

o odmenovani. S cielom zabezpecit’ transparentnost’ v spolo¢nosti a zodpovednost’ ¢lenov
organu spolocnosti by sprava o odmenovani mala byt’ jasna a pochopitel'nd a mala by
predstavovat uplny prehl'ad o odmeniovani jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti

v uplynulom uctovnom roku. V pripade, ze akcionari hlasuju proti sprave o odmetiovani,
spolo¢nost’ by mala vysvetlit' v d’alSej sprave o odmenovani, ako zohl'adnila hlasovanie
akcionarov. V pripade malych a strednych podnikov by vSak ¢lenské §taty mali mat’
moznost’ stanovit, aby ako alternativa k hlasovaniu o sprave o odmenovani, bola sprava o
odmenovani predlozena akcionarom len na prediskutovanie na vyro¢nom valnom
zhromazdeni ako osobitny bod programu. Ak ¢lensky §tat vyuzije tito moznost’,
spolo¢nost’ by mala vysvetlit' v d’alSej sprave o odmenovani, ako zohl'adnila diskusiu na

valnom zhromazdeni.
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Aby mali akcionari I'ahky pristup k sprave o odmeiiovani a aby boli potencialni investori a
zainteresované strany informovani o odmeniovani ¢lenov organu spoloc¢nosti, sprava o
odmenovani by mala byt zverejnena na webovej lokalite spolo¢nosti. Tymto by nemala
byt dotknuta moznost’ ¢lenskych Statov vyzadovat’ aj zverejnenie spravy inymi
prostriedkami, napriklad ako st¢ast’ vyhldsenia o sprave a riadeni spolocnosti alebo spravy

o hospodareni.

Zverejnenie odmien jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti a zverejnenie spravy o
odmenovani ma poskytnut’ va¢siu transparentnost’ spoloc¢nosti a vac¢siu zodpovednost’
¢lenov orgédnu spolo¢nosti, ako aj lepsi prehl'ad akcionarov o odmefiovani ¢lenov organu
spolo¢nosti. Tymto sa vytvara zakladny predpoklad vykonu prav akcionarov a ich
zapojenia v suvislosti s odmenovanim. Spristupnenie tychto informacii akcionarom je
nevyhnutné najmé na to, aby mohli postdit’ odmenovanie ¢lenov organu spolo¢nosti a
vyjadrit’ svoj nazor, pokial’ ide o sposob a uroven odmenovania ¢lenov organu spolo¢nosti
a spojitost medzi odmenou a vykonnostou jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti, a
napravit’ tak pripadne situdcie, ked’ vyska odmeny ¢lena orgénu spolo¢nosti nezodpoveda
jeho vykonnosti ani vykonnosti spolo¢nosti. Zverejnenie spravy o odmenovani je
nevyhnutné, pretoZe umoziuje nielen akcionarom, ale aj potencialnym investorom a
zainteresovanym stranam posudit’ odmenovanie ¢lenov organu spoloc¢nosti, a to z hl'adiska
toho, do akej miery je toto odmenovanie spété s vykonnost'ou spolo¢nosti a akym
sposobom spolo¢nost’ vykonava v praxi svoju politiku odmenovania. Spristupfiovanie a
zverejiilovanie anonymizovanych sprav o odmeniovani by neumoznilo dosiahnutie

uvedenych ciel'ov.
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S ciel'om zvysit’ transparentnost’ v spolo¢nosti a zodpovednost’ clenov organu spolo¢nosti a
umoznit’ akciondrom, potencidlnym investorom a zainteresovanym stranam ziskat’ uplny a
spolahlivy obraz o odmenéch jednotlivych ¢lenov orgdnu spolo¢nosti, je obzvlast’ dolezite,

aby bola zverejnend kazda zlozka, ako aj celkova vySka odmeny.

S cielom zabranit’ tomu, aby spolo¢nosti obchadzali poziadavky stanovené v tejto
smernici, a predist’ akémukol'vek konfliktu zaujmov a zabezpecit’ lojalitu ¢lenov organu k
spolocnosti je potrebné zabezpecdit’ spristupnenie a zverejnenie odmien udelenych alebo
splatnych jednotlivych ¢lenov organov nielen spolo¢nosti samotnej, ale aj vSetkych
podnikov patriacich k tej istej skupine spoloc¢nosti. Ak by odmeny udelené alebo splatné
jednotlivym ¢lenom podnikov, ktoré patria do tej istej skupiny ako dané spolo¢nost’, boli
70 spravy o odmenovani vylucené, hrozilo by, Ze sa spolo¢nosti budu snazit’ obchadzat’
poziadavky stanovené v tejto smernici tym, ze buda clenom orgénu spolo¢nosti vyplacat
odmeny skryto, prostrednictvom podniku, ktory kontroluju. V takom pripade by akcionari
neziskali uplny a spol'ahlivy obraz o tom, aké odmeny spolo¢nost’ udel'uje ¢lenom organu

spolocnosti, a nedosiahli by sa ciele sledované touto smernicou.
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(36) Aby sprava o odmenovani poskytovala uplny prehl'ad o odmenovani clenov organu
spolo¢nosti, mala by podl'a okolnosti uvadzat’ aj sumu odmeny udelovant na zaklade
rodinnej situdcie jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti. Sprava o odmenovani by preto
mala obsahovat’ podl'a okolnosti aj také zlozky odmeny, ako st rodinné pridavky alebo
pridavky na dieta. AvSak vzhl'adom na to, Zze osobné udaje, ktoré sa tykaji rodinnej
situacie jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti, alebo osobitné kategorie osobnych tdajov
v zmysle nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679" st obzvlast citlivé a
vyzaduju osobitnt ochranu, mala by sa v sprave o odmenovani uvadzat’ len suma odmeny

bez uvedenia informacii o tom, na zaklade ¢oho bola udelena.

(37) Podra tejto smernice by sa osobné udaje uvedené v sprave o odmenovani mali spracuvat’
na ucely zvySenia transparentnosti podnikov, pokial’ ide o odmeiiovanie ¢lenov organu
spolocnosti, s ciel'om posilnit’ zodpovednost’ ¢lenov organu spolo¢nosti a dohl'ad
akciondrov nad odmenovanim ¢lenov organu spoloc¢nosti. Tymto nie je dotknuté pravo
¢lenského Statu, upravujice spracuvanie osobnych udajov ¢lenov organu spolo¢nosti na iné

ucely.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o ochrane
fyzickych 0sob pri spractivani osobnych tdajov a o vol'nom pohybe takychto udajov,
ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vieobecné nariadenie o ochrane udajov) (U. v. EU L
119, 4.5.2016, s. 1).
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Je nevyhnutné, aby sa odmenovanie a vykonnost’ ¢lenov organu spolo¢nosti hodnotili
nielen raz rocne, ale aj za urcity vhodny ¢asovy usek, aby mohli akcionari, potencialni
investori a zainteresované strany riadne posudit, ¢i odmeny zodpovedaju dlhodobe;j
vykonnosti, a zhodnotit’ strednodoby az dlhodoby vyvoj vykonnosti ¢lenov organu
spolo¢nosti a ich odmenovania, najmi vo vztahu k vykonnosti spolo¢nosti. V mnohych
pripadoch je mozné az po niekol’kych rokoch zhodnotit’, ¢i boli odmeny udelené v sulade s
dlhodobymi zaujmami spolo¢nosti. Najmi udel'ovanie dlhodobych motivacnych zloziek sa
modze vzt'ahovat’ na obdobie sedem az desat’ rokov a moZe sa kombinovat’ s odkladom

vyplaty v trvani niekol’kych rokov.

(39) Dolezita je aj moznost’ posudzovat’ odmenu ¢lena organu spoloc¢nosti za celé obdobie jeho
pdsobenia v konkrétnom organe spolo¢nosti. V Unii zostavaji ¢lenovia organu spoloénosti
vo funkcii v priemere Sest’ rokov, hoci v niektorych ¢lenskych Statoch tato doba presahuje
osem rokov.
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(40) S cielom obmedzit’ zasahovanie do prava ¢lenov organu spolo¢nosti na sukromie a na
ochranu ich osobnych udajov, mala by byt doba, pocas ktorej spolo¢nosti zverejiiujua
osobné¢ udaje ¢lenov organu spoloc¢nosti v sprave o odmeniovani, obmedzend na 10 rokov.
Uvedena doba je v stilade s inymi dobami, ktoré stanovuje pravo Unie tykajuce sa
zverejiiovania dokumentov o sprave a riadeni spoloc¢nosti. Napriklad v ¢lanku 4 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES" sa stanovuje, Ze sprava vedenia a vyhlasenie
o sprave a riadeni spolo¢nosti musia byt’ ako sti€ast’ rocnej financnej spravy verejne
pristupné najmenej po dobu 10 rokov. Existuje zrejmy zaujem o to, aby boli r6zne druhy
sprav o sprave a riadeni spolo¢nosti vratane spravy o odmenovani pristupné 10 rokov a aby

tak akciondri a zainteresované strany ziskali prehl'ad o celkovom stave spolo¢nosti.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizacii
poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, a ktorou sa meni a dopiia
smernica 2001/34/ES (U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38).
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(41) Na konci tejto doby 10 rokov by spolo¢nost’ mala zo spravy o odmenovani odstranit’
vSetky osobné udaje alebo prestat’ tito spravu zverejiiovat’ ako celok. Pristup k takymto
osobnym udajom by mohol byt’ po skonéeni uvedenej doby nevyhnutny na iné ucely,
napriklad na Gi¢el vykonania pravnych ukonov. Ustanovenia o odmefiovani by sa mali
uplatiiovat’ bez toho, aby bolo dotknuté Gplné uplatiiovanie zdkladnych prav zaruc¢enych
zmluvami, najmé ¢lankom 153 ods. 5 Zmluvy o fungovani Europskej inie, vSeobecnymi
zdsadami vnatro§tatneho zmluvného a pracovného prava, pravom Unie a vnutro§tatnym
pravom tykajucimi sa ucasti a vSeobecnych povinnosti spravnych, riadiacich a dozornych
organov spoloc¢nosti, a pripadne aj prav socidlnych partnerov na uzatvaranie a
presadzovanie kolektivnych dohod v stlade s vnitrostaitnym pravom a praxou.
Ustanoveniami o odmeniovani by takisto nemali byt podl'a okolnosti dotknuté ani
vnutrostatne pravo o zastipeni zamestnancov v spravnom, riadiacom alebo dozornom

organe.

(42) Transakcie so spriaznenymi osobami mozu sposobit’ Skodu spolocnostiam a ich
akcionarom, ked’ze mézu poskytntt’ spriaznenej osobe prilezitost’ privlastnit’ si hodnotu
patriacu spolocnosti. Z toho dovodu maji vyznam primerané ochranné opatrenia na
ochranu zaujmov spolo¢nosti a akcionarov. Clenské §taty by preto mali zabezpedit, aby
boli vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami predlozené na schvalenie akcionarmi
alebo spravnym ¢i dozornym organom v sulade s postupmi, ktoré zabraiiuju spriaznene;j
osobe vyuzit jej poziciu a poskytuju primerant ochranu zaujmov spolo¢nosti a akcionérov,

ktori nie st spriaznenou osobou, vratane mensinovych akciondrov.
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V pripade, Ze na transakcii so spriaznenymi osobami sa zucastiiuje ¢len organu spolo¢nosti
alebo akcionar, ani tento ¢len organu spolo¢nosti ani tento akcionar by sa nemali
zh&astiiovat’ na schvalovani ani na hlasovani. Clenské §taty by viak mali mat’ moznost’
povolit’ akcionarovi, ktory je spriaznenou osobou, aby sa zucastnil hlasovania, ak
vnutrostatne pravo zabezpecuje primerané zaruky v suvislosti s hlasovanim s cielom
chranit’ zdujmy spoloc¢nosti a akcionarov, ktori nie s spriaznenou osobou, vratane
mens$inovych akcionarov, ako je napriklad vyssi prah dosiahnutia vac¢Siny pri schvalovani

transakcii.

Spolo¢nosti by mali vyznamné transakcie zverejnit’ najneskor v ¢ase ich uzavretia, pri¢om
by mali uviest’ totoznost’ spriaznenej osoby, datum a hodnotu transakcie a vSetky d’alSie
informécie potrebné na postidenie primeranosti transakcie. Zverejnenie takychto transakcii,
napriklad na webovej lokalite spolo¢nosti alebo vyuzitim inych 'ahko dostupnych
prostriedkov, je nevyhnutné na to, aby akcionari, veritelia, zamestnanci a iné
zainteresované¢ strany boli informovani o moznych vplyvoch takychto transakcii na
hodnotu spolo¢nosti. Presnd identifikacia spriaznenej osoby je nevyhnutnd, pretoze
umoziluje lepSie posudit’ rizik4 spojené s transakciou a napadnut’ transakciu, a to aj

pravnou cestou.

V tejto smernici sa stanovuju poziadavky na transparentnost’ spolo¢nosti, institucionalnych
investorov, spravcov aktiv a zastupujucich poradcov. Ugelom uvedenych poZiadaviek na
transparentnost’ nie je, aby sa od spolo¢nosti, inStitucionalnych investorov, spravcov aktiv
alebo zastupujtcich poradcov pozadovalo zverejnit’ urcité informéacie, ktorych zverejnenie
by vazne poskodilo ich obchodné postavenie alebo, ak nie st podnikmi s komerénym
ucelom, zaujem ich ¢lenov alebo beneficientov. Takéto nezverejiiovanie by nemalo ohrozit’

ciele poziadaviek na zverejiiovanie informécii stanovenych v tejto smernici.
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S cielom zabezpecit jednotné podmienky vykondvania ustanoveni o identifikacii
akciondrov, prenose informacii a zjednoduseni vykonu prav akcionarov by sa mali na
Komisiu preniest’ vykonavacie pravomoci. Uvedené pravomoci by sa mali vykonavat

v stilade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011".

Vykonavacie akty Komisie by mali vymedzit’ najmad minimalne poziadavky tykajlce sa
Standardizacie formatov, ktoré sa majui pouzit’, a lehot, ktoré sa maji dodrzat’. Tym, ze
Komisia bude splnomocnena prijimat’ vykonavacie akty, sa umozni pravidelna aktualizacia
uvedenych poziadaviek vzhl'adom na vyvoj na trhu a v oblasti dohl'adu a zabrani sa
rozdielnemu vykonévaniu ustanoveni v ¢lenskych Statoch. Takéto rozdielne vykonavanie
by mohlo viest’ k prijatiu nezluc¢itenych vnutrostatnych noriem, ¢o zvysi rizika
cezhrani¢nych operacii a ndklady na ne a tym ohrozi ich ucinnost’ a efektivnost’ a moze

mat’ za nasledok dodato¢né zat'azenie sprostredkovatel'ov.

Komisia by mala pri vykone svojich vykonavacich pravomoci v sulade s touto smernicou
zohl'adnit’ relevantny vyvoj trhu, a najma existujiice samoregulacné iniciativy, ako su
napriklad trhové Standardy pre procesy pri korporatnych tkonoch spolo¢nosti a trhové
Standardy pre valné zhromazdenia (Market Standards for Corporate Actions Processing,
Market Standards for General Meetings), a mala by podporovat’ vyuzivanie modernych
technologii v komunikacii medzi spolo¢nostami a ich akcionarmi, a to aj prostrednictvom

sprostredkovatel'ov, a ak je to vhodné, aj inymi ucastnikmi trhu.

Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 zo 16. februara 2011, ktorym
sa ustanovuju pravidla a vSeobecné zdsady mechanizmu, na zaklade ktorého ¢lenské Staty

kontrolujii vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L 55, 28.2.2011, s.
13).
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(49)

(50)

(5D

Komisia by mala v zdujme zabezpecenia lepsej porovnatelnosti a konzistentnosti
predkladania spravy o odmeniovani prijat’ usmernenia s ciel'om spresnit’ jej
Standardizovant prezentaciu. Existujice postupy ¢lenskych Statov, pokial’ ide o
predkladanie informacii uvedenych v sprave o odmenovani, sa vel'mi lisia, ¢im sa vytvara
rozdielna uroveil transparentnosti a ochrany akcionarov a investorov. Vysledkom
odli$nosti postupov st problémy a naklady, s ktorymi sa stretdvaji akcionari a investori,
najmi v pripade cezhrani¢nych investicii, ked’ chct poznat’ politiku odmenovania a
monitorovat’ jej vykonavanie a byt’ v kontakte so spolo¢nost'ou v suvislosti s ur¢itymi
otazkami. Pred prijatim usmerneni by Komisia mala v pripade potreby uskuto¢nit’

konzultacie s ¢lenskymi Statmi.

S cielom zabezpecit, aby poziadavky stanovené v tejto smernici alebo opatrenia, ktorymi
sa vykonava tato smernica, boli uplatiované v praxi, by kazdé porusenie uvedenych
poziadaviek malo byt predmetom sankcii. V tomto zmysle by sankcie mali byt” dostato¢ne

odradzujice a primerané.

KedZe ciele tejto smernice nie je mozné uspokojivo dosiahnut’ na Grovni samotnych
&lenskych $tatov vzhl'adom na medzinarodnii povahu kapitalového trhu Unie a opatrenia
¢lenskych $tatov by pravdepodobne viedli k rozdielnym stiborom pravidiel, co moze
ohrozit’ fungovanie vnitorného trhu alebo vytvorit’ nové prekazky jeho fungovania, ale

z dévodov ich rozsahu a u¢inkov ich mozno lepsie dosiahnut’ na Grovni Unie, mdze Unia
prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eur6pskej tnii.
V sulade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku tato smernica neprekracuje

ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.
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(52)

(33)

Tato smernica by sa mala uplatiiovat’ v stlade s pravom Unie na ochranu tidajov a s
ochranou sukromia zakotvenou v Charte zdkladnych prav Europskej unie. Akékol'vek
spracovanie osobnych tdajov fyzickych osob podl'a tejto smernice by sa malo vykondvat’ v
stilade s nariadenim (EU) 2016/679. Mali by sa predovsetkym uchovévat’ presné a aktuélne
udaje, dotknuta osoba by mala byt’ riadne informovana o spracovani osobnych tidajov v
stlade s touto smernicou a mala by mat’ pravo na opravu neuplnych alebo nepresnych
udajov, ako aj pravo na vymaz osobnych tdajov. Akykol'vek prenos informacii o
totoznosti akcionarov sprostredkovatel'om z tretich krajin by mal spliiat’ poziadavky

stanovené v nariadeni (EU) 2016/679.

Osobné udaje podla tejto smernice by sa mali spractivat’ na osobitné ti¢ely stanovené v
tejto smernici. Spracovanie tychto osobnych udajov na iné ti¢ely ako na tcely, na ktoré
boli udaje povodne zhromazdené, by sa malo vykonat v stlade s nariadenim (EU)

2016/679.
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(54)

(55)

Touto smernicou nie su dotknuté ustanovenia odvetvovych legislativnych aktov Unie,
ktoré reguluju Specifické typy spolo¢nosti alebo Specifické typy subjektov, ako st Giverové
inStitucie, investicné spolo¢nosti, spravcovia aktiv, poistovne a dochodkové fondy.
Ustanovenia odvetvovych legislativnych aktov Unie by sa mali vo vzt'ahu k tejto smernici
povazovat’ za lex specialis a mali by mat’ prednost’ pred touto smernicou v pripade, ak by
boli poziadavky stanovené v tejto smernici v rozpore s poziadavkami stanovenymi v
odvetvovom legislativnom akte Unie. Osobitné ustanovenia odvetvového legislativneho
aktu Unie by sa v8ak nemali vykladat’ takym spdsobom, ktory by zabrafioval u¢innému
uplatiiovaniu tejto smernice alebo dosiahnutiu jej vS§eobecného ciel'a. Samotna existencia
osobitnych pravidiel Unie v uréitom odvetvi by nemala vylu¢ovat’ uplatiiovanie tejto
smernice. Ak tato smernica stanovuje konkrétnejSie ustanovenia v porovnani s
ustanoveniami odvetvovych legislativnych aktov Unie alebo dopiiia ich poziadavky,
ustanovenia v odvetvovych legislativnych aktoch Unie by sa mali uplatiiovat’ v spojeni s

ustanoveniami tejto smernice.

Tato smernica nebrani ¢lenskym S§tatom v tom, aby prijali alebo si zachovali v platnosti

f : . , e . - .
prisnejSie ustanovenia v oblasti, na ktortl sa vztahuje tato smernica, s cielom dalej
zjednodusit’ vykon prav akcionarov, podnietit’ zapojenie akcionarov a chranit’ zaujmy
mens$inovych akcionarov, ako aj na dosiahnutie inych ciel'ov, ako je bezpecnost’ a zdravie
uverovych a finan¢nych institacii. Takéto ustanovenia by vSak nemali branit’ t¢innému
uplatitovaniu tejto smernice alebo dosiahnutiu jej ciel'ov a mali by byt v kazdom pripade v

sulade s pravidlami stanovenymi v zmluvéch.
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(56) V sulade so spoloc¢nym politickym vyhlasenim ¢lenskych Statov a Komisie z 28. septembra
2011 k vysvetlujucim dokumentom' sa ¢lenské §taty zaviazali, Ze v odovodnenych
pripadoch k svojim ozndmeniam o transpozi¢nych opatreniach pripoja jeden alebo viacero
dokumentov vysvetl'ujucich vzt'ah medzi prvkami smernice a zodpovedajiucimi ¢ast'ami
vnutrosStatnych transpozi¢nych nastrojov. V suvislosti s touto smernicou sa zakonodarca

domnieva, ze zasielanie takychto dokumentov je odévodnené.

(57) Europsky dozorny tradnik pre ochranu tidajov bol konzultovany v stlade s ¢lankom 28
ods. 2 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) &. 45/2001% a vydal stanovisko 28.
oktobra 20147,

PRIJALI TUTO SMERNICU:

! U.v. EU C 369, 17.12.2011, 5. 14.

2 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretel'om na spracovanie osobnych tidajov institiciami a organmi
Spolocenstva a o volnom pohybe takychto udajov (U. v. ESL 8, 12.1.2001, s. 1).

3 U.v.EU C417,21.11.2014, 5. 8.
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Cléanok 1
Zmeny smernice 2007/36/ES

Smernica 2007/36/ES sa meni takto:

1. Clanok 1 sa meni takto:

a)  Odseky 1 a 2 sa nahradzaju takto:

,1. Tato smernica stanovuje poziadavky tykajice sa vykonu uréitych prav
akcionarov spojenych s akciami s hlasovacim pravom vo vzt'ahu k valnym
zhromazdeniam spolo¢nosti, ktoré maju svoje sidlo v ¢lenskom $tate a ktorych
akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu nachadzajucom sa alebo
fungujucom v ramci €lenského Statu. Takisto stanovuje osobitné poziadavky s
cielom podnietit’ zapojenie akcionarov, najmi z dlhodobého hladiska.
Uvedené osobitné poziadavky sa uplatiuju v suvislosti s identifikaciou
akcionarov, prenosom informaécii, zjednoduSenim vykonu prav akcionarov,
transparentnost'ou instituciondlnych investorov, spravcov aktiv a zastupujucich
poradcov, odmetniovanim ¢lenov organu spolo¢nosti a transakciami so
spriaznenymi osobami.

2. Clenskym $tatom opravnenym regulovat zaleZitosti, na ktoré sa vztahuje tato
smernica, je ¢lensky $tat, v ktorom ma spolocnost’ svoje sidlo, priCom odkazy
na ,,rozhodné pravo* st odkazmi na pravo tohto ¢lenského statu.
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Na ucely uplatiiovania kapitoly Ib sa prislusny ¢lensky stat vymedzuje takto:

a) v pripade inStitucionalnych investorov a spravcov aktiv domovsky
¢lensky §tat, ako je vymedzeny v uplatniteI'nom odvetvovom

legislativnom akte Unie;

b) v pripade zastupujucich poradcov clensky §tat, v ktorom mé zastupujuci
poradca svoje sidlo, alebo ak zastupujici poradca nema svoje sidlo v
¢lenskom State, ¢lensky Stat, v ktorom ma prislusny zastupujuci poradca
svoje ustredie, alebo ak zastupujici poradca nema svoje sidlo ani tstredie
v ¢lenskom Stéte, Clensky §tat, v ktorom mé zastupujuci poradca

prevadzku.*
b)  V odseku 3 sa pismend a) a b) nahradzaju takto:

,»a) podniky kolektivneho investovania do prevoditel'nych cennych papierov
(PKIPCP) v zmysle ¢lanku 1 ods. 2 smernice Europskeho parlamentu a Rady
2009/65/ES (*);

b)  podniky kolektivneho investovania v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) smernice

Eurdpskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU (**)
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(*) Smernica Eur6épskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o
koordinacii zakonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
tykajucich sa podnikov kolektivneho investovania do prevodite'nych cennych
papierov (PKIPCP) (U. v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32).

(**) Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011 o
spravcoch alternativnych investicnych fondov a o zmene a doplneni smernic
2003/41/ES a 2009/65/ES a nariadeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010
(U.v.EUL 174, 1.7.2011,s. 1).«

¢)  Vklada sa tento odsek:

»3a. Spoloc¢nosti uvedené v odseku 3 sa nevynimaju z ustanoveni uvedenych v

kapitole Ib.*
d)  Dopiaju sa tieto odseky:

»J. Kapitola la sa uplatiiuje na sprostredkovatel'ov, pokial’ poskytujt sluzby
akcionarom alebo inym sprostredkovatel'om v suvislosti s akciami spolo¢nosti,
ktoré maju svoje sidlo v ¢lenskom $tate a ktorych akcie su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachadza alebo funguje v

¢lenskom State.
6.  Kapitola Ib sa vzt'ahuje na:

a) inStituciondlnych investorov, pokial’ investuju priamo alebo
prostrednictvom spravcu aktiv do akcii, s ktorymi sa obchoduje na

regulovanom trhu;

b)  spravcov aktiv, pokial’ investuju do takychto akcii v mene investorov, a
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c)  zastupujucich poradcov, pokial’ poskytuju sluzby akciondrom v suvislosti
s akciami spoloc¢nosti, ktoré maju svoje sidlo v ¢lenskom State a ktorych
akcie su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ktory sa nachadza

alebo funguje v ¢lenskom $tate.

7. Ustanoveniami tejto smernice nie st dotknuté ustanovenia odvetvovych
legislativnych aktov Unie, ktoré upravuju $pecifické typy spolo¢nosti alebo
Specifické typy subjektov. Ak tato smernica stanovuje konkrétnejsie pravidla v
porovnani s ustanoveniami odvetvovych legislativnych aktov Unie alebo
doplia ich poziadavky, ustanovenia odvetvovych legislativnych aktov Unie sa

uplatiiujil v spojeni s ustanoveniami tejto smernice.*
2. Clanok 2 sa meni takto:
a)  Pismeno a) sa nahradza takto:

»a) ,regulovany trh* je regulovany trh, ako je vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 bode

21 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (*)

(*)  Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014 o
trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorou sa meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 349).*
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b)  Dopliiaju sa tieto pismena:

»d) ,.sprostredkovatel™ je osoba, napriklad investicna spolo¢nost’, ako sa
vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 smernice 2014/65/EU, iverova institicia,
ako sa vymedzuje v ¢lanku 4 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) &. 575/2013 (*), a centralny depozitar cennych papierov, ako sa
vymedzuje v ¢lanku 2 ods. 1 bode 1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 909/2014 (**), ktora poskytuje sluzby uschovy akcii, spravy akeii

alebo vedenia uc¢tov cennych papierov v mene akcionarov alebo inych osob;
5
e) ,,inétitucionailny investor“je:

1)  podnik, ktory vykonava ¢innosti Zivotného poistenia v zmysle ¢lanku 2
ods. 3 pism. a), b) a ¢) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2009/138/ES (***) a zaistenia v zmysle ¢lanku 13 bodu 7 uvedene;j
smernice pod podmienkou, Ze uvedené ¢innosti sa vzt'ahuju na zaviazky

zivotného poistenia, a ktory nie je vynaty podl'a uvedenej smernice;

i1)  inStitacia zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia patriaca do
rozsahu pdsobnosti smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)
2016/2341 (****) v stlade s jej ¢lankom 2 s vynimkou pripadu, ak sa
¢lensky §tat rozhodol uvedenu smernicu ako celok alebo jej ¢asti

neuplatiovat’ na danu instituciu v sulade s ¢lankom 5 uvedenej smernice;
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2)

h)

»spravca aktiv® je investicna spolo¢nost’, ako je vymedzena v ¢lanku 4 ods. 1
bode 1 smernice 2014/65/EU, ktora poskytuje sluzby spravy portfolia
investorom, spravca AIF (spravca alternativneho investi¢ného fond), ako je
vymedzeny v ¢lanku 4 ods. 1 pism. b) smernice 2011/61/EU, ktory nespiiia
podmienky vynimky v sulade s ¢lankom 3 uvedenej smernice, alebo
spravcovska spoloc¢nost’, ako je vymedzena v ¢lanku 2 ods. 1 pism. b) smernice
2009/65/ES, alebo investi¢na spolo¢nost’ povolena v stilade so smernicou
2009/65/ES za predpokladu, Ze neurcila na svoje riadenie spravcovsku

spolo¢nost’ povolent podl'a uvedenej smernice;

»zastupujuci poradca‘ je pravnickd osoba, ktord analyzuje, na profesiondlnom
a obchodnom zéaklade, informécie zverejiiované podnikmi a, ak je to
relevantné, d’alSie informéacie o spolo¢nostiach registrovanych na regulovanom
trhu s ciel'om poskytovat’ investorom informécie k ich hlasovaniu
zabezpecovanim analyz, rad alebo odporacani o hlasovani, ktoré sa tykaja

vykonu hlasovacich prav;

»Spriaznena osoba‘“ ma rovnaky vyznam ako v medzinarodnych uctovnych
Standardoch prijatych v stilade s nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady

(ES) €. 1606/2002 (****%*);
»clen organu spolocnosti‘ je:

1)  akykol'vek Clen spravnych, riadiacich alebo dozornych orgénov

spolocnosti;
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ii)  generalny riaditel’, a ak takato funkcia existuje v spolo¢nosti, zastupca
generalneho riaditel’a, ak nie st ¢lenmi spravnych, riadiacich alebo

dozornych organov spolo¢nosti;

ii1)  ak tak urci clensky §tat, iné osoby, ktoré vykonavajui funkcie podobné

funkcidm podla bodov 1) alebo ii);

j)  ,informécie o totoznosti akcionarov* st informacie umoziujuce zistit’

totoznost’ akciondra vratane prinajmensom tychto informacii:

1)  meno a kontaktné udaje (vratane uplnej adresy a ak je k dispozicii, e-
mailovej adresy) akciondra, a ak ide o pravnickl osobu, jej identifikacné
¢islo, alebo ak identifika¢né ¢islo nie je k dispozicii, jej jedine¢ny

identifika¢ny kod, ako napriklad identifikator pravnickej osoby;
il)  pocet akcii, ktoré vlastni, a

i) jednu alebo viacero z nasledujtcich informacii, ak ich spolo¢nost’ ziada:
kategorie alebo triedy akcii, ktoré vlastni, alebo datum, od ktorého akcie

vlastni.
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(*) Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. jina 2013 o
prudencidlnych poziadavkach na Giverové institicie a investicné spolo¢nosti a o
zmene nariadenia (EU) &. 648/2012 (U. v. EU L 176, 27.6.2013, s. 1).

(**) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014 z 23. jula 2014 o
zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi papiermi v Europskej unii,
centralnych depozitaroch cennych papierov a o zmene smernic 98/26/ES a
2014/65/EU a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L 257, 28.8.2014, s. 1).

(***) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o
zalati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ IT) (U. v. EU L 335,
17.12.2009, s. 1).

(***%) Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 zo 14. decembra
2016 o ¢innostiach institicii zamestnaneckého dochodkového zabezpecenia
(IZDZ) a o dohlade nad nimi (U. v. EU L 354, 23.12.2016, s. 37).

(HAHER) Nariadenie Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 z 19.
jula 2002 o uplatiiovani medzinarodnych uétovnych noriem (U. v. ES L 243,
11.9.2002, s. 1).
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3. Vkladaju sa tieto kapitoly:

,KAPITOLA Ia
IDENTIFIKACIA AKCIONAROV, PRENOS INFORMACIi A ZJEDNODUSENIE
VYKONU PRAV AKCIONAROV

Clanok 3a

Identifikacia akciondrov

1. Clenské staty zabezpetia, aby spoloénosti mali pravo identifikovat’ svojich
akcionarov. Clenské $taty mozu stanovit,, aby spoloénosti so sidlom na ich izemi
pozadovali identifikaciu len tych akcionarov, ktori vlastnia viac ako urcity
percentudlny podiel akcii alebo hlasovacich prav. Tento percentualny podiel nesmie

prekrocit’ 0,5 %.

2. Clenské staty zabezpetia, aby na Ziadost’ spolo¢nosti alebo tretej strany uréene;j
spolo¢nost’ou sprostredkovatel’ bezodkladne oznamil spolo¢nosti informacie o

totoznosti akcionara.

3.V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatel’a v ret’azci
sprostredkovatel'ov ¢lenské Staty zabezpecia, aby sa ziadost’ spolo¢nosti alebo tretej
strany urcenej spolo¢nost'ou postipila bezodkladne medzi sprostredkovatel'mi a aby
sa informadcie o totoznosti akcionara prenasali bezodkladne priamo spolo¢nosti alebo
tretej strane urcenej spolocnost'ou prostrednictvom sprostredkovatela, ktory ma k
dispozicii pozadované informacie. Clenské $taty zabezpedia, aby bola spoloénost’
schopna ziskat’ informacie o totoZnosti akcionara od ktoréhokol'vek

sprostredkovatel’a v retazci, ktory ma k dispozicii informacie.
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Clenské $taty mozu stanovit’ moznost’ pre spoloénosti, aby poziadali ustredného
depozitara cennych papierov alebo iného sprostredkovatel’a alebo poskytovatel'a
sluzieb, aby zhromazd'oval informécie o totoznosti akcionarov, a to aj od

sprostredkovatelov v ret'azci sprostredkovatel'ov, a prendsal informécie spolo¢nosti.

Clenské §taty mozu okrem toho stanovit', Ze na Ziadost’ spolo¢nosti alebo tretej
strany urcenej spolo¢nost'ou sprostredkovatel’ bezodkladne oznami spolo¢nosti udaje

o d’alsom sprostredkovatel'ovi v ret’azci sprostredkovatelov.

4.  Osobné¢ udaje akcionarov sa spractivaju podl’a tohto ¢lanku s ciel'om umoznit’
spolocnosti identifikovat’ svojich existujliicich akcionarov, aby s nimi mohla
komunikovat’ priamo v zaujme zjednodusenia vykonu prav akciondrov a zapojenia

akcionarov v spolo¢nosti.

Bez toho, aby bola dotknuta akakol'vek dlhsia doba uchovavania stanovena
akymkol'vek odvetvovym legislativnym aktom Unie, ¢lenské $taty zabezpedia, aby
spoloc¢nosti a sprostredkovatelia neuchovavali osobné idaje akcionarov, ktoré ziskaji
v stilade s tymto ¢lankom na Gcely uvedené v tomto ¢lanku, dlhSie ako 12 mesiacov

po tom, ¢o sa dozvedeli, ze dotknuta osoba prestala byt” akcionarom.

Clenské $taty mozu pravnym predpisom stanovit’ spracovanie osobnych tidajov

akcionarov na iné ucely.

5. Clenské $taty zabezpedia, aby mali pravnické osoby pravo na opravu neuplnych

alebo nespravnych informacii o totoznosti svojho akcionara.
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Clenské $taty zabezpetia, aby sprostredkovatel’, ktory zverejni informacie o
totoznosti akciondra v sulade s pravidlami stanovenymi v tomto ¢lanku, nebol
povazovany za konajuceho v rozpore s akymkol'vek obmedzenim zverejnenia
informdcii ulozenym zmluvou alebo akymkol'vek legislativnym, regulacnym alebo

administrativnym ustanovenim.

Do ... [24 mesiacov odo dia nadobudnutia €innosti pozmenujicej smernice] ¢lenské
Staty oznamia Eurdpskemu orgdnu dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere

a trhy) (ESMA), zriadenému nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
1095/2010 (*), ¢i obmedzili identifikéciu akciondrov na tych akcionéarov, ktori
vlastnia pocet akcii, ktory prekracuje urcity percentudlny podiel akcii alebo
hlasovacich prav v sulade s odsekom 1, a ak ano, uplatnitel'ny percentualny podiel.

ESMA uverejni uvedené informacie na svojej webovej lokalite.

Komisia je splnomocnena prijimat’ vykondvacie akty na spresnenie minimalnych
poziadaviek na prenos informéacii stanoveny v odseku 2, pokial’ ide o format
informdcii, ktoré sa maju prendsat’, format ziadosti vratane ich bezpecnosti a
interoperability a lehoty, ktoré sa maji dodrzat’. Uvedené vykonéavacie akty sa prijmu
do ... [15 mesiacov od datumu nadobudnutia G¢innosti pozmenujicej smernice]

v stilade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.
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Clanok 3b

Prenos informacii

1. Clenské staty zabezpetia, aby boli sprostredkovatelia povinni bezodkladne prenasat

zo spoloc¢nosti akciondrom alebo tretej strane urcenej akcionarom tieto informaécie:

a) informaécie, ktoré je spolocnost’ povinna poskytnut’ akcionarovi, aby mohol
vykonavat’ prava akciondra vyplyvajuce z jeho akcii, a ktoré st uréené vsetkym

akcionarom investujucim do akcii danej triedy, alebo

b) v pripade, ze su informacie, ktoré¢ st uvedené v pismene a), k dispozicii
akcionarom na webovej lokalite spolo¢nosti, ozndmenie, v ktorom uvedu, kde

na webovej lokalite mozno ndjst’ uvedené informacie.

2. Clenské $taty pozaduj, aby spolo¢nosti poskytovali sprostredkovatelom
Standardizovanym sposobom a v¢as informacie uvedené v odseku 1 pism. a) alebo

oznamenie uvedené v odseku 1 pism. b).

3. Clenské 3taty vsak nesmu od spoloénosti vyzadovat, aby sa informacie uvedené v
odseku 1 pism. a) alebo ozndmenie uvedené v odseku 1 pism. b) prenasali alebo
poskytovali v sulade s odsekmi 1 a 2, ak spolocnosti zasielaju uvedené informécie
alebo uvedené oznamenie priamo vSetkym svojim akciondrom alebo v sulade s

pokynmi akciondra tretej strane.
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4. Clenské staty zaviazu sprostredkovatel'ov, aby bezodkladne podl'a pokynov prijatych
od akcionarov prenasali spolo¢nosti informécie prijaté od akcionarov, ktoré stuvisia

s vykonom prav vyplyvajtcich z ich akeii.

5.V pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatel’a v ret’azci
sprostredkovatel'ov sa informécie uvedené v odsekoch 1 a 4 prenédsaju bezodkladne
medzi sprostredkovatel'mi, okrem pripadu, ak sprostredkovatel’ méze preniest’
informacie priamo spolo¢nosti alebo akcionarovi alebo tretej strane, ktort akcionar

urcil.

6. Komisia je splnomocnena prijimat’ vykonavacie akty na spresnenie minimalnych
poziadaviek na prenos informécii stanovenych v odsekoch 1 az 5 tohto ¢lanku,
pokial ide o typy a format informdcii, ktoré sa maji prenasat, vratane ich
bezpecnosti a interoperability, a lehoty, ktoré sa maju dodrzat’. Uvedené vykonavacie
akty sa prijmu do ... [15 mesiacov od datumu nadobudnutia €¢innosti pozmeiujice;j

smernice] v sulade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.

Clanok 3¢

Zjednodusenie vykonu prav akciondarov

1. Clenské taty zabezpegia, aby sprostredkovatelia zjednodusili vykon prav akcionara
vratane prava zucastnit’ sa valnych zhromazdeni a hlasovat’ na nich prostrednictvom

aspon jedného z tychto krokov:

a)  sprostredkovatel realizuje potrebné dojednania, aby boli akcionar alebo tretia

strana urena akciondrom schopni vykonavat prava sami;
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b)  sprostredkovatel’ vykonava prava vyplyvajuce z akcii na zaklade vyslovného

opravnenia a pokynu akciondra a v prospech akcionara.

2. Clenské staty zabezpegia, aby sa v pripade, ked’ sa hlasy odovzdavajt elektronicky,

zaslalo elektronické potvrdenie o prijati hlasov osobe, ktora hlasovala.

Clenské 3taty zabezpedia, aby po skonéeni valného zhromazdenia akcionar alebo
tretia strana uréend akciondrom mohla ziskat, a to aspon na poziadanie, potvrdenie o
tom, Ze spoloc¢nost’ ich hlasy riadne zaznamenala a zapocitala, pokial’ uz uvedenu
informaciu nemaja k dispozicii. Clenské §taty mozu stanovit’ lehotu na podanie
ziadosti o takéto potvrdenie. Té4to lehota nesmie byt dlhSia ako tri mesiace od

datumu hlasovania.

Ak sprostredkovatel’ dostane potvrdenie uvedené v prvom alebo druhom pododseku,
bezodkladne ho postipi akcionarovi alebo tretej strane urcenej akcionarom. V

pripade existencie viac ako jedného sprostredkovatel’a v retazci sprostredkovatel'ov
sa potvrdenie prenasa bezodkladne medzi sprostredkovatel'mi, okrem pripadu, ak sa

potvrdenie moze preniest’ priamo akcionarovi alebo tretej strane ur¢enej akcionarom.
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3. Komisia je splnomocnena prijimat’ vykonavacie akty na spresnenie minimalnych
poziadaviek na zjednodusenie vykonu prav akciondrov stanovenych v odsekoch 1 a 2
tohto ¢lanku, pokial’ ide o typy zjednodusSenia, format elektronického potvrdenia
prijatia hlasov, format na prenos potvrdenia o tom, Ze hlasy boli riadne zaznamenané
a zapocitané prostrednictvom ret'azca sprostredkovatel'ov, vratane ich bezpecnosti a
interoperability, a lehoty, ktoré sa maju dodrzat’. Uvedené vykonavacie akty sa
prijmu do ... [15 mesiacov od datumu nadobudnutia uc¢innosti pozmenujicej

smernice] v sulade s postupom preskiimania uvedenym v ¢lanku 14a ods. 2.

Clanok 3d

Nediskrimindcia, proporcionalita a transparentnost nakladov

1. Clenské §taty pozaduju, aby sprostredkovatelia zverejnili vietky poplatky
uplatnitel'né na sluzby poskytnuté podl'a tejto kapitoly, a to samostatne pre kazda

sluzbu.

2. Clenské staty zabezpetia, aby akékol'vek poplatky, ktoré sprostredkovatel’ uklada
akcionarom, spolo¢nostiam alebo inym sprostredkovatel'om, boli nediskrimina¢né a
aby boli primerané skuto¢nym nakladom vynalozenym na poskytovanie sluZieb.
Akékol'vek rozdiely medzi uloZenymi poplatkami medzi domécim a cezhranicnym
vykonom prév st povolené iba vtedy, ak st riadne odévodnené a odrazaju rozdiely v

skuto¢nych nakladoch vynalozenych na poskytovanie sluzieb.

3. Clenské staty mozu sprostredkovatelom zakazat’ Giétovat’ poplatky za sluzby, ktoré sa

poskytuju podrla tejto kapitoly.
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Clanok 3e

Sprostredkovatelia z tretich krajin

Tato kapitola sa vztahuje aj na sprostredkovatel'ov, ktori nemaju svoje sidlo ani ustredie v

Unii, ak poskytuju sluzby uvedené v ¢lanku 1 ods. 5.

Clanok 3f

Informacie o vykondavani

1. Prislu$né organy informuji Komisiu o vyznamnych praktickych problémoch pri
presadzovani ustanoveni tejto kapitoly alebo o nedodrziavani ustanoveni tejto

kapitoly sprostredkovatel'mi z Unie alebo z tretej krajiny.

2. Komisia v uzkej spolupraci s organom ESMA a Eur6pskym organom dohl'adu
(Eurdépsky organ pre bankovnictvo), zriadenym nariadenim Europskeho parlamentu a
Rady (EU) &. 1093/2010 (**), predlozi spravu Eurépskemu parlamentu a Rade o
vykonavani tejto kapitoly vratane jej efektivnosti a problémov pri jej praktickom
uplatiiovani a presadzovani, pri¢om zohl'adni relevantny vyvoj trhu na trovni Unie a
na medzindrodnej urovni. V sprave zhodnoti aj vhodnost’ rozsahu posobnosti tejto
kapitoly vo vzt'ahu k sprostredkovatel'om z tretich krajin. Komisia zverejni tito

spravu do ... [Sest’ rokov od datumu nadobudnutia Gi¢innosti pozmenujucej smernice].
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KAPITOLA Ib
TRANSPARENTNOST INSTITUCIONALNYCH INVESTOROV, SPRAVCOV AKTIV
A ZASTUPUJUCICH PORADCOV

Clanok 3g

Politika zapdjania

1. Clenské Staty zabezpecia, aby institucionalni investori a spravcovia aktiv bud’
dodrziavali poziadavky stanovené v pismenach a) a b), alebo zverejnili jasné a
odovodnené vysvetlenie, preco sa rozhodli nedodrziavat’ jednu alebo viaceré z tychto

poziadaviek:

a)  inStituciondlni investori a spravcovia aktiv vypracujl a zverejnia politiku
zapajania, v ktorej uvedu, ako zacleniuji zapdjanie akcionarov do svojej
investi¢nej stratégie. V politike opiSu spdsob, akym monitoruju spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje, pokial’ ide o podstatné zalezitosti vratane stratégie,
finan¢nej a nefinancnej vykonnosti a rizika, kapitalovej Struktary, socialneho a
environmentdlneho vplyvu a spravy a riadenia spolocnosti, ako vedu dialog so
spolo¢nostami, do ktorych sa investuje, ako vykonavaju hlasovacie prava a iné
prava spojené s akciami, ako spolupracuju s ostatnymi akcionarmi, ako
komunikuju s prislusSnymi zainteresovanymi stranami spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje, a ako riadia skutocné a potencialne konflikty zaujmov v suvislosti

s ich zapojenim;

PE-CONS 2/2/17 REV 2 45
SK



b) inStitucionalni investori a spravcovia aktiv kazdoro¢ne zverejiluju informacie o
sposobe, akym sa implementuje ich politika zapdjania vratane vSeobecného
opisu spravania v suvislosti s hlasovanim, vysvetlenia najddlezitejSich
hlasovani a vyuZzivania sluzieb zastupujucich poradcov. Zverejiuji sposob
hlasovania na valnych zhromazdeniach spolo¢nosti, ktorych akcie vlastnia.

Z tychto zverejneni mozu vylucit’ hlasy, ktoré su nevyznamné vzhl’'adom na

predmet hlasovania alebo velkost’ podielu v spolo¢nosti.

Informéacie uvedené v odseku 1 musia byt k dispozicii bezodplatne na webovej
lokalite in3titucionalneho investora alebo spravcu aktiv. Clenské §tity mozu
vyzadovat’, aby sa informdcie zverejniovali bezplatne inymi prostriedkami, ktoré st

I'ahko dostupné online.

Ak spravca aktiv implementuje politiku zapajania vratane hlasovania v mene
inStitucionalneho investora, inStitucionalny investor uvedie odkaz na to, kde tieto

informacie o hlasovani zverejnil spravca aktiv.

Pravidl4, ktoré sa vztahujui na konflikty zdujmov institucionalnych investorov a
spravcov aktiv, vratane ¢lanku 14 smernice 2011/61/EU, &lanku 12 ods. 1 pism. b) a
¢lanku 14 ods. 1 pism. d) smernice 2009/65/ES a prislusnych vykonavacich pravidiel

a ¢lanku 23 smernice 2014/65/EU sa uplatiiuja aj v savislosti s ¢innostami zapajania.
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Clanok 3h

Investicna stratégia instituciondlnych investorov a dojednania so spravcami aktiv

1. Clenské staty zabezpetia, aby instituciondlni investori zverejiiovali, ako st hlavné
prvky ich kapitalovej investi¢nej stratégie zostladené s profilom a trvanim ich
zaviazkov, najmé dlhodobych zavizkov, a ako prispievaju k strednodobej az

dlhodobej vykonnosti ich aktiv.

2. Clenské staty zabezpetia, aby v pripade, Ze spravca aktiv investuje v mene
inStitucionalneho investora, bud’ podla vlastného uvazenia podl'a jednotlivych
klientov, alebo prostrednictvom podniku kolektivneho investovania, inStituciondlny

investor zverejnil tieto informéacie tykajice sa jeho dojednania so spravcom aktiv:

a)  ako dojednanie so spravcom aktiv motivuje spravcu aktiv, aby zosuladil svoju
investi¢nu stratégiu a rozhodnutia s profilom a trvanim zavézkov

inStitucionalneho investora, najmi dlhodobych zavizkov;

b) ako uvedené dojednanie motivuje spravcu aktiv, aby prijimal investicné
rozhodnutia na zéklade hodnoteni strednodobej az dlhodobej finan¢nej a
nefinan¢nej vykonnosti spolo¢nosti, do ktorej sa investuje, a zapajal
spolocnosti, do ktorych sa investuje, s cielom zlepsit’ ich strednodobt az

dlhodobu vykonnost’;
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c) ako su metdda a casovy horizont hodnotenia vykonnosti spravcu aktiv a
odmeny za sluzby spravy aktiv v stilade s profilom a trvanim zaviazkov
inStituciondlneho investora, najmi dlhodobych zavézkov, a zohladiiuju

absolutnu dlhodobu vykonnost’;

d)  ako inStituciondlny investor monitoruje naklady na obrat portfolia vynalozené
spravcom aktiv a sposob, akym definuje a monitoruje ciel'ovy obrat portfolia

alebo rozsah obratu;
e) trvanie dojednania so spravcom aktiv.

Ak dojednanie so spravcom aktiv neobsahuje jeden alebo viaceré z tychto prvkov,

inStitucionalny investor poskytne jasné a odovodnené vysvetlenie, preco to tak je.

3. Informacie uvedené v odsekoch 1 a 2 tohto ¢lanku su k dispozicii bezodplatne na
webovej lokalite inStituciondlneho investora a kazdoro¢ne sa aktualizuju, okrem
pripadu, ked’ nedoglo k Ziadnej podstatnej zmene. Clenské §taty moézu vyzadovat’,
aby boli tieto informacie dostupné bezplatne inymi prostriedkami, ktoré su I'ahko

dostupné online.

Clenské 3taty zabezpedia, aby institucionalni investori, na ktorych sa vztahuje
smernica 2009/138/ES, mali moznost’ uviest’ tieto informacie vo svojej sprave o

solventnosti a finan¢nom stave uvedenej v ¢lanku 51 uvedenej smernice.
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Clanok 3i

Transparentnost spravcov aktiv

1. Clenské staty zabezpecia, aby spravcovia aktiv poskytovali na roénom zaklade
inStituciondlnemu investorovi, s ktorym uzavreli dojednania uvedené v ¢lanku 3h,
informdcie o tom, ako sa v ich investi¢nej stratégii a jej vykonavani dodrziavaju
uvedené dojednania a ako prispieva k strednodobej az dlhodobej vykonnosti aktiv
institucionalneho investora alebo fondu. Sucastou uvedeného poskytovania
informacii je podavanie sprav o hlavnych zavaznych strednodobych az dlhodobych
rizikach spojenych s investiciami, zlozeni portfolia, obrate a ndkladoch na obrat,
vyuzivani zastupujucich poradcov na tcely zapdjania a ich politike poZi¢iavania
cennych papierov a o tom, ako sa to vyuZiva na napliianie ¢innosti zapajania, ak je to
uplatniteI'né, najmé v ¢ase konania valného zhromazdenia spolo¢nosti, do ktorych sa
investuje. Sticastou uvedeného poskytovania informacii su aj informacie o tom, ¢i a
ako prijimaju investicné rozhodnutia na zaklade hodnotenia strednodobej az
dlhodobej vykonnosti vratane nefinan¢nej vykonnosti spoloc¢nosti, do ktorej sa
investuje, a o tom, ¢i a aké konflikty zaujmov sa vyskytli v suvislosti s ¢innostami

zapajania a ako ich spravcovia aktiv riesili.

2. Clenské staty mozu stanovit', aby sa informacie uvedené v odseku 1 zverejiovali
spolu s vyrocnou spravou uvedenou v ¢lanku 68 smernice 2009/65/ES alebo v
&lanku 22 smernice 2011/61/EU alebo s pravidelnymi ozndmeniami uvedenymi v

¢lanku 25 ods. 6 smernice 2014/65/EU.
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Ak st uz informacie poskytnuté podl'a odseku 1 verejne dostupné, spravca aktiv nie

je povinny poskytnit’ informacie priamo institucionalnemu investorovi.

3. Clenské staty mozu pozadovat, aby sa v pripade, ak spravca aktiv nespravuje aktiva
na zéklade vlastného uvazenia podla jednotlivych klientov, informécie poskytované
podla odseku 1 poskytovali aj inym investorom z toho istého fondu aspoii na

poziadanie.

Clanok 3j

Transparentnost zastupujucich poradcov

1. Clenské staty zabezpecia, aby zastupujuci poradcovia zverejnili odkaz na kodex

spravania, ktory uplatiiuju, a podéavali spravy o jeho uplatiiovani.

Ak zastupujuci poradcovia neuplatiiuji kddex spravania, poskytnu jasné a
odovodnené vysvetlenie. Ak zastupujici poradcovia uplatiiuju kdédex spravania, ale
sa odchylia od niektorého z jeho odportcani, oznamia, od ktorych Casti sa odchyl'uja,
poskytnu vysvetlenie takého postupu a podl'a okolnosti uvedu vsetky prijaté

alternativne opatrenia.

Informacie uvedené v tomto odseku sa spristupniuju verejnosti bezplatne na

webovych lokalitdch zastupujucich poradcov a aktualizuji sa raz rocne.
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2. Clenskeé staty zabezpecia, aby zastupujtci poradcovia s cielom primerane
informovat svojich klientov o spravnosti a spol'ahlivosti svojej ¢innosti zverejiiovali
na rocnom zéklade aspoi vSetky nasledujice informacie stivisiace s pripravou

analyz, rdd a odporucani o hlasovani:
a)  zékladné vlastnosti metodik a modelov, ktoré uplatiuju;
b)  hlavné zdroje informécii, ktoré pouzivaju;

c)  postupy zavedené na zabezpecenie kvality analyz, rad a odporucani o hlasovani

a kvalifikacie prislusnych pracovnikov;

d) ¢iaako zohladiiujii podmienky na vnutrostatnom trhu, pravne podmienky,

regulacné podmienky a Specifické podmienky spolo¢nosti;
e)  kluacové vlastnosti politik hlasovania, ktoré uplatiiuju na kazdom trhu;

f)  ¢ivedu dialog so spolo¢nostami, ktoré st predmetom ich analyz, poradenstva
alebo odportcani o hlasovani, a so zainteresovanym stranami spolo¢nosti, a ak

ano, rozsah a povahu dialogu;

g)  politiku tykajicu sa predchadzania a riadenia potencialnych konfliktov

Zaujmov.
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Informacie uvedené v tomto odseku sa uverejnia na webovej lokalite zastupujucich
poradcov a zostanu bezplatne k dispozicii najmene;j tri roky odo diia ich uverejnenia.
Tieto udaje nie je potrebné zverejiiovat’ samostatne, ak je informécia k dispozicii ako

sucast’ zverejnenia podla odseku 1.

3. Clenské $taty zabezpetia, aby zastupujuci poradcovia identifikovali a bezodkladne
poskytli svojim klientom informacie o akomkol'vek skutocnom alebo potencidlnom
konflikte zdujmov alebo o obchodnych vzt'ahoch, ktoré mézu ovplyvnit
vypracuvanie ich analyz, rad alebo odporucani o hlasovani a o krokoch, ktoré
podnikli na odstranenie, zmiernenie alebo riadenie skutocného alebo potencialneho

konfliktu zaujmov.

4.  Tento ¢lanok sa vztahuje aj na zastupujlcich poradcov, ktori nemaju svoje sidlo ani

ustredie v Unii a ktori vykonavaji svoju ¢innost’ prostrednictvom prevadzky v Unii.

Clanok 3k

Preskumanie

1.  Komisia predlozi spravu Eurdpskemu parlamentu a Rade o vykondvani ¢lankov 3g,
3h a 3i vratane posudenia potreby vyzadovat’ od spravcov aktiv, aby zverejiiovali
uréité informacie podl'a ¢lanku 3i, pricom zohl'adni relevantny vyvoj na trhu v Unii a
na medzinadrodnom trhu. Tato spravu zverejni do... [pat’ rokov od datumu
nadobudnutia G¢innosti pozmenujicej smernice] a v pripade potreby ju doplni o

legislativne navrhy.
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Komisia uzko spolupracuje s organom ESMA a predlozi spravu Eurépskemu
parlamentu a Rade o vykondvani ¢lanku 3j vratane primeranosti rozsahu jeho
uplatiiovania a jeho U¢innosti a postdenia potreby vytvorenia regulacnych
poziadaviek pre zastupujicich poradcov, pricom zohl'adni relevantny vyvoj na trhu v
Unii a na medzinarodnom trhu. Tuto spravu zverejni do... [$est’ rokov od datumu
nadobudnutia u¢innosti pozmenujlicej smernice] a v pripade potreby ju doplni o

legislativne navrhy.

(*)

**)

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a
trhy) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie
Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad’uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eurdpsky organ pre bankovnictvo) a
ktorym sa meni a dopiia rozhodnutie &. 716/2009/ES a zru$uje rozhodnutie Komisie
2009/78/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 12).«

Vkladaju sa tieto ¢lanky:

., Clanok 9a

Pravo hlasovat o politike odmernovania

1. Clenské staty zabezpecia, aby spolo¢nosti vypracovali politiku odmeiiovania ¢lenov
organu spolocnosti a aby akcionari mali pravo o nej hlasovat’ na valnom
zhromazdeni.
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2. Clenskeé staty zabezpecia, aby hlasovanie akcionarov na valnom zhromazdeni o
politike odmenovania bolo zavézné. Spolo¢nosti vyplacaji odmenu svojim ¢lenom
organov len v sulade s politikou odmeniovania, ktord bola schvéalena na valnom

zhromazdeni.

Ak politika odmenovania nebola schvalena a valné zhromazdenie neschvali
navrhnuta politiku, spolo¢nost’ méze nad’alej vyplacat odmeny svojim ¢lenom
organov v sulade so svojou existujucou praxou a predlozi zrevidovanu politiku na

schvalenie na najblizZSom valnom zhromazdeni.

Ak existuje schvélend politika odmenovania a valné zhromaZzdenie neschvali nova
navrhnutt politiku, spolo¢nost’ nad’alej vyplaca odmeny svojim ¢lenom organov v
stlade s existujucou schvélenou politikou a predlozi zrevidovanu politiku na

schvéalenie na najblizSom valnom zhromazdeni.

3. Clenské $taty viak mozu stanovit', Ze hlasovanie na valnom zhromazdeni o politike
odmenovania ma poradnt funkciu. Spolo¢nosti v takomto pripade vyplacaji odmenu
svojim ¢lenom orgdnov len v sulade s politikou odmenovania, ktora bola predlozena
na toto hlasovanie na valnom zhromazdeni. V pripade, Ze valné zhromaZzdenie
zamietne navrhnutt politiku odmenovania, spolo¢nost’ predlozi na najblizSom

valnom zhromazdeni revidovant verziu tejto politiky na hlasovanie.
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4. Clenské $taty mozu spoloénostiam umoznit’, Ze sa za vynimoénych okolnosti mozu
docasne odchylit’ od politiky odmeniovania, a to za predpokladu, ze politika obsahuje
procesné podmienky, za ktorych mozno uplatnit’ vynimku, a Specifikuje, od ktorych

prvkov tejto politiky je mozné sa odchylit’.

Vynimo¢né okolnosti uvedené v prvom pododseku zahfnaju len situécie, ked’ je
vynimka z politiky odmenovania nevyhnutna na uc¢ely dlhodobych zaujmov a

udrzatel'nosti spolo¢nosti ako celku alebo na zabezpecenie jej Zivotaschopnosti.

5. Clenské staty zabezpetia, aby spolo¢nosti predkladali politiku odmefiovania na
hlasovanie na valnom zhromazdeni pri kazdej jej podstatnej zmene a v kazdom

pripade najmenej raz za Styri roky.

6.  Politika odmeniovania prispieva k obchodnej stratégii spolo¢nosti a dlhodobym
zaujmom a udrZatel'nosti spolo¢nosti, a uvadza sa v nej, akym spdsobom to
zabezpecuje. Musi byt jasné a zrozumitel'na a musi opisovat’ zloZky pevnej a
pohyblivej odmeny vratane vSetkych priplatkov a inych vyhod v akejkol'vek forme,

ktoré mozno udelit’ ¢lenom organu spoloc¢nosti, a uvadzat’ ich pomernt uroven.

olitike odmeniovania sa uvedie, ako sa zohl'adnili platové a zamestnanecké
V politike od die, ak hl'adnili plat t k

podmienky zamestnancov pri jej stanovovani.
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Ak spolo¢nost’ udel'uje pohyblivi odmenu, v politike odmenovania sa stanovuju
jasné, uplné a diferencované kritéria udel'ovania pohyblivej odmeny. V politike sa
uvadza, aké financné a nefinancné kritéria vykonnosti sa pouziju vratane pripadnych
kritérii suvisiacich so socidlnou zodpovednostou podnikov, a vysvetluje sa v nej,
ako tieto kritérid prispievaji k dosahovaniu ciel'ov stanovenych v prvom pododseku,
a aké metddy sa maju uplatnit’ na urcenie toho, do akej miery boli tieto kritéria
vykonnosti splnené. Obsahuje informacie o pripadnych obdobiach odkladu a o tom,

ako moze spolo¢nost’ spitne ziskat’ pohyblivi odmenu.

Ak spolocnost’ udel'uje odmenu prostrednictvom akeii, v politike sa uvedie
dohodnuta lehota (,vesting period‘) a podl'’a okolnosti zadrzanie akcii po dohodnute;j
lehote a vysvetli sa v nej, ako odmenovanie prostrednictvom akcii prispieva k

dosiahnutiu ciel'ov stanovenych v prvom pododseku.

Politika odmenovania uvedie trvanie zmluvy alebo dojednania s ¢lenmi organu
spoloc¢nosti a uplatniteI'né vypovedné lehoty, hlavné charakteristiky systému
doplnkového dochodkového poistenia alebo pred¢asného odchodu do déchodku a

podmienky ukoncenia zmluvy a platieb spojenych s jej ukoncenim.

V politike odmenovania sa vysvetli rozhodovaci proces uplatiiovany na jej
stanovenie, preskimanie a vykondvanie vratane opatreni na predchadzanie
konfliktom zaujmov a ich rieSenie a podl'a okolnosti iloha vyboru pre odmeniovanie
alebo inych dotknutych vyborov. Ak sa politika zreviduje, uvedie sa v nej opis a
vysvetlenie vSetkych vyznamnych zmien a sposob zohl'adnenia hlasov a nazorov
akcionarov na fiu a spravy od posledného hlasovania o nej na valnom zhromazdeni

akcionarov.

PE-CONS 2/2/17 REV 2 56

SK



7. Clenské $taty zabezpeéia, aby bola politika odmefiovania po hlasovani o nej na
valnom zhromazdeni bezodkladne zverejnena spolu s datumom a vysledkami
hlasovania na webovej lokalite spolo¢nosti a aby bola bezplatne k dispozicii

najmenej pocas jej uplatiiovania.

Clanok 9b

Informacie, ktoré sa maju uvadzat, a pravo hlasovat' o sprave o odmenovani

1. Clenské staty zabezpetia, aby spoloénost’ vypracovala jasni a zrozumitelni spravu
o odmenovani, v ktorej poskytne tplny prehl'ad odmien vratane vsetkych vyhod
v akejkol'vek forme udelenych alebo splatnych za uplynuly uctovny rok jednotlivym
¢lenom orgéanu spoloc¢nosti vratane novoprijatych a byvalych ¢lenov organu

spolocnosti v stllade s politikou odmeniovania uvedenou v ¢lanku 9a.

Sprava o odmenovani obsahuje podl'a okolnosti tieto informéacie tykajuce sa

odmenovania jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti:

a)  prehl'ad vSetkych odmien roz¢leneny podla zloziek, pomerny podiel pevnej a
pohyblivej odmeny, vysvetlenie, ako celkova odmena zodpoveda prijatej
politike odmenovania vratane toho, ako prispieva k dlhodobej vykonnosti

spolo¢nosti, a informdcie o tom, ako boli uplatnené kritérid vykonnosti;

b)  ro¢nu zmenu odmien, vyvoj vykonnosti spolo¢nosti a priemernych odmien, a
to na zaklade ekvivalentu plného pracovného Casu zamestnancov spolo¢nosti,
ktori nie s ¢lenmi organu spoloc¢nosti za najmenej pat’ uplynulych uc¢tovnych

rokov, ktord musi byt’ prezentovana sposobom, ktory umozni porovnanie;
9 9 9
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d)

akukol'vek odmenu ziskanu z akéhokol'vek podniku patriaceho do rovnakej
skupiny, ako je vymedzena v ¢lanku 2 bode 11 smernice Eurépskeho

parlamentu a Rady 2013/34/EU (*);

pocet akcii a opcii na akcie poskytnutych alebo pontknutych a hlavné
podmienky vykonu prav vratane ceny a datumu realizacie a akékol'vek ich

zmeny,
informdcie o vyuzivani moznosti spatného vymahania pohyblivej odmeny;

informacie o vSetkych odchylkach od postupu vykonavania politiky
odmenovania uvedeného v ¢lanku 9a ods. 6 a o vSetkych vynimkach
uplatnenych v stlade s ¢lankom 9a ods. 4 vratane vysvetlenia povahy
vynimoc¢nych okolnosti a uvedenia konkrétnych prvkov, v suvislosti s ktorymi

sa vynimky uplatnili.

2. Clenskeé staty zabezpecia, aby spolocnosti v sprave o odmenovani neuvadzali

osobitné kategérie osobnych udajov jednotlivych ¢lenov organu spolo¢nosti v zmysle

&lanku 9 ods. 1 nariadenia Europskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (**) alebo

osobné udaje, ktoré sa tykaju rodinnej situdcie jednotlivych ¢lenov organu

spolo¢nosti.

3. Spolo¢nosti spractivaju osobné udaje ¢lenov organov obsiahnuté v sprave o

odmenovani podl’a tohto ¢lanku na tcely zvySenia transparentnosti spolo¢nosti,

pokial’ ide o odmeniovanie ¢lenov organu spolo¢nosti, s ciel'om posilnit’

zodpovednost’ ¢lenov organu spolo¢nosti a dohl'ad akciondrov nad odmefiovanim

¢lenov organu spolo¢nosti.
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Bez toho, aby bola dotknuta akakol'vek dlhsia doba stanovena odvetvovym
legislativnym aktom Unie, ¢lenské §taty zabezpeéia, aby spoloénosti verejne
nespristupnovali podl'a odseku 5 tohto ¢lanku osobné udaje ¢lenov organu
spoloc¢nosti obsiahnuté v sprave o odmenovani v stilade s tymto ¢lankom po uplynuti

10 rokov od zverejnenia spravy o odmenovani.

Clenské staty mozu pravnym predpisom stanovit’ spractivanie osobnych udajov

¢lenov orgéanu spolo¢nosti na iné ucely.

Clenské Staty zabezpecia, aby vyrocné valné zhromazdenie malo pravo uskutoc¢nit’
poradné hlasovanie o sprave o odmeniovani za uplynuly Gctovny rok. Spolocnost’
vysvetli v nasledujucej sprave o odmenovani, ako zohl'adnila hlasovanie na valnom

zhromazdeni.

V pripade malych a strednych podnikov, ako sa vymedzuju v ¢lanku 3 ods. 2 a 3
smernice 2013/34/EU, viak ¢lenské §taty mozu stanovit, aby sa ako alternativa k
hlasovaniu sprava o odmenovani za uplynuly a¢tovny rok predlozila na diskusiu na
vyro¢nom valnom zhromazdeni ako osobitny bod programu. Spolo¢nost’ uvedie v

nasledujucej sprave o odmenovani, ako zohl'adnila diskusiu na valnom zhromazdeni.

Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 5 ods. 4, spolo¢nosti po valnom zhromazdeni
zverejnuju spravu o odmenovani na svojej webovej lokalite bezplatne na dobu 10
rokov a mozu sa rozhodnut’ zverejnit’ ju po dlh§iu dobu pod podmienkou, ze uz
nebude obsahovat’ osobné tidaje ¢lenov organu spolo¢nosti. Statutarny auditor alebo
auditorské spolo¢nost’ kontroluju, ¢i boli poskytnuté informacie vyzadované podla

tohto ¢lanku.
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Clenské $taty zabezpectia, aby &lenovia organu spolo¢nosti, konajuc v ramci svojich
pravomoci, ktoré im priznava vnutrostatne pravo, niesli kolektivnu zodpovednost’ za
zaistenie toho, aby bola sprava o odmenovani vypracovand a zverejiiovand v sulade s
poziadavkami tejto smernice. Clenské $taty zabezpeéia, aby sa ich zakony, iné
pravne predpisy a spravne opatrenia tykajuce sa zodpovednosti, asponl voci
spolo¢nosti, uplatiiovali na ¢lenov organu spolo¢nosti, pokial’ ide o porusenie

povinnosti uvedenych v tomto odseku.

6. S cielom zabezpecit’ harmonizaciu v suvislosti s tymto ¢lankom Komisia prijme
usmernenia na spresnenie Standardizovanej prezentacie informacii stanovenych v

odseku 1.

Clanok 9¢

Transparentnost’ a schvalovanie transakcii so spriaznenymi osobami

1. Clenské taty vymedzia vyznamné transakcie na uéely tohto ¢lanku, pricom vezmu

do uvahy:

a)  vplyv, ktory md6zu mat’ informdcie o transakcii na ekonomické rozhodnutia

akcionarov spolocnosti;

b) riziko, ktoré transakcia predstavuje pre spolocnost’ a jej akcionarov, ktori nie

su spriaznenou osobou, vratane mensinovych akcionarov.

Pri vymedzovani vyznamnych transakcii ¢lenské Staty stanovia jeden alebo viac
kvantitativnych pomerov na zaklade vplyvu transakcie na finanénu poziciu, prijmy,
aktiva, kapitalizaciu vratane vlastného imania alebo obrat spolo¢nosti alebo

zohladiiuju povahu transakcie a poziciu spriaznenej osoby.
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Clenské staty mozu prijat’ odliSné vymedzenia vyznamnosti pre uplatiiovanie odseku
4 nez pre uplatiiovanie odsekov 2 a 3 a mozu rozliSovat’ medzi vymedzeniami podla

vel'kosti spolo¢nosti.

Clenské 3taty zabezpedia, aby spolo¢nosti verejne oznamovali vyznamné transakcie
so spriaznenymi osobami najneskor v Case uzavretia transakcie. Oznamenie obsahuje
aspon informacie o povahe vztahu so spriaznenou osobou, meno spriaznenej osoby,
datum a hodnotu transakcie a akékol'vek iné informécie potrebné na postdenie toho,
¢1 je transakcia spravodliva a primerand z pohl'adu spolo¢nosti a akciondrov, ktori

nie su spriaznenou osobou, vratane menSinovych akcionarov.

Clenské 3taty mozu stanovit, aby sa k verejnému oznameniu uvedenému v odseku 2
pripojila sprava, v ktorej sa posudi, ¢i je transakcia spravodliva a primerand z
pohl'adu spolo¢nosti a akcionarov, ktori nie su spriaznenou osobou, vratane
mensinovych akcionarov, a vysvetli, z Coho sa pritom vychadza, ako aj pouzité

metody.

Tuto spravu vypracuje jeden z tychto subjektov:
a)  nezavisla tretia strana;

b)  spravny alebo dozorny orgdn spolo¢nosti;

c)  vybor pre audit alebo akykol'vek vybor, ktorého vacsinu tvoria nezavisli

¢lenovia organu spolo¢nosti.
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Clenské¢ staty zabezpecia, aby sa spriaznené osoby nezucastiiovali na vypractuvani

tejto spravy.

Clenské 3taty zabezpedia, aby boli vyznamné transakcie so spriaznenymi osobami
schvalované valnym zhromazdenim alebo spradvnym ¢i dozornym organom
spolo¢nosti v stlade s postupmi, ktoré zabrafiuju spriaznenej osobe vyuzit’ jej poziciu
a poskytuju primeranu ochranu zaujmom spolo¢nosti a akcionarov, ktori nie st

spriaznenou osobou, vratane mensinovych akcionarov.

Clenské¢ Staty mozu stanovit, Ze akcionari na valnom zhromazdeni maju pravo
hlasovat’ o vyznamnych transakciach so spriaznenymi osobami, ktoré boli schvalené

spravnym alebo dozornym orgédnom spolo¢nosti.

Ak sa na transakcii so spriaznenou osobou zucastiiuje ¢len organu spolo¢nosti alebo
akcionar, tento ¢len organu spolo¢nosti, ani tento akcionar sa nezic¢astiiuji na

schval’'ovani ani na hlasovani.

Clenské $taty mozu povolit’ akcionarovi, ktory je spriaznenou osobou, aby sa
zlcastnil na hlasovani za predpokladu, Ze vnutrostatne pravo stanovuje dostatocné
zaruky, ktoré sa uplatiiujii pred hlasovanim alebo v jeho priebehu, na ochranu
zaujmov spoloc¢nosti a akcionarov, ktori nie si spriaznenou osobou, vratane
mensinovych akciondrov tym, Ze zabrafnuju, aby spriaznené osoby schvalili
transakciu napriek protikladnému nazoru vacsiny akcionarov, ktori nie st
spriaznenou osobou, alebo napriek protikladnému nazoru vacSiny nezavislych ¢lenov

organu spolo¢nosti.
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5. Odseky 2, 3 a 4 sa neuplatiiuju na transakcie uskuto¢nené v ramei beznej obchodnej
¢innosti a za beznych trhovych podmienok. Spravny alebo dozorny organ spolo¢nosti
vypracuje vo vztahu k takymto transakcidm vnutorny postup pravidelného
posudzovania plnenia uvedenych podmienok. Spriaznené osoby sa nezucastiiuji na

uvedenom posudzovani.

Clenské staty vSak mozu stanovit, ze na transakcie uskuto¢nené v ramci beznej
obchodnej ¢innosti a za beznych trhovych podmienok musia spolo¢nosti uplatiiovat’

poziadavky stanovené v odseku 2, 3 alebo 4.

6.  Clenské Staty moZzu vynat alebo moZu spolo¢nostiam umoznit’ vyiat’ z poziadaviek

uvedenych v odsekoch 2, 3 a 4:

a)  transakcie uskutocnené medzi spolocnost'ou a jej dcérskymi spolo¢nostami za
predpokladu, ze su plne vlastnené alebo Ze ziadna ind spriaznena osoba
spolo¢nosti nema podiel v dcérskej spolo¢nosti, alebo ze sa vo vnutrostatnom
prave stanovuje primerana ochrana zaujmov spoloc¢nosti, dcérskej spolo¢nosti a
ich akciondrov, ktori nie st spriaznenymi osobami, vratane mensinovych

akcionarov v takychto transakcidch;

b)  jasne vymedzené druhy transakcii, v pripade ktorych sa vo vnuatrostatnych
pravnych predpisoch vyzaduje stihlas valného zhromazdenia za predpokladu,
ze tieto pravne predpisy vyslovne upravuju a primerane chrania spravodlivé
zaobchadzanie so vSetkymi akciondrmi a zaujmy spolo¢nosti a akcionarov,

ktori nie st spriaznenymi osobami, vratane mensinovych akcionarov;
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c) transakcie tykajuce sa odmenovania ¢lenov organu spolo¢nosti alebo urcité
zlozky odmien Clenov organu spoloc¢nosti udelenych alebo splatnych v sulade s

¢lankom 9a;

d) transakcie, ktoré uzavreli iverové institlicie na zédklade opatreni zameranych na
ochranu svojej stability a prijatych prislusSnym orgdnom zodpovednym za

obozretny dohl'ad nad podnikanim v zmysle prava Unie;

e) transakcie ponuknuté v§etkym akcionarom za rovnakych podmienok, ak sa
zabezpeci rovnaké zaobchadzanie so vSetkymi akcionarmi a ochrana zaujmov

spolocnosti.

7. Clenské staty zabezpetia, aby spoloénosti verejne oznamovali vyznamné transakcie
uzavreté medzi spriaznenou osobou spoloc¢nosti a dcérskou spolocnostou dane;j
spolo¢nosti. Clenské taty mozu tiez stanovit', Ze k oznameniu sa pripoji sprava, v
ktorej sa posudzuje, ¢i je transakcia spravodliva a primerana z pohl'adu spolo¢nosti a
akcionarov, ktori nie su spriaznenou osobou vratane mensinovych akcionarov, a
vysvetluje, z ¢oho sa pritom vychadza, ako aj pouzité metddy. Vynimky stanovené v

odsekoch 5 a 6 sa uplatiiuju aj na transakcie uvedené v tomto odseku.

8.  Clenské $taty zabezpetia, aby boli transakcie s rovnakou spriaznenou stranou, ktoré
boli uzavreté pocas ktorychkol'vek 12 mesiacov alebo v rovnakom u¢tovnom roku a
nepodliehaji povinnostiam uvedenym v odseku 2, 3 alebo 4, agregované na ucely

uvedenych odsekov.
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Tento ¢lanok sa uplatituje bez toho, aby boli dotknuté pravidla tykajtce sa
zverejiovania dovernych informacii vymedzené v ¢lanku 17 nariadenia Eurdpskeho

parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 (¥**),

(*)

**)

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2013/34/EU z 26. jiina 2013 o roénych
uctovnych zavierkach, konsolidovanych uctovnych zavierkach a suvisiacich
spravach urcitych druhov podnikov, ktorou sa meni smernica Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2006/43/ES a zrusuji smernice Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS
(U.v.EUL 182,29.6.2013, 5. 19).

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o
ochrane fyzickych osob pri spractivani osobnych tdajov a o vol'nom pohybe
takychto udajov, ktorym sa zrusuje smernica 95/46/ES (vSeobecné nariadenie o
ochrane tudajov) (U. v. EUL 119, 4.5.2016, s. 1).

(***) Nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 596/2014 zo 16. aprila 2014

o zneuzivani trhu (nariadenie o zneuzivani trhu) a o zruseni smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2003/6/ES a smernic Komisie 2003/124/ES, 2003/125/ES
a 2004/72/ES (U.v. EU L 173, 12.6.2014, s. 1).
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5. Vklada sa tato kapitola:

»KAPITOLA Ila
VYKONAVACIE AKTY A SANKCIE

Clanok 14a
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eurdpsky vybor pre cenné papiere zriadeny na zéklade rozhodnutia
Komisie 2001/528/ES (*). Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 182/2011 (**).

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatiiuje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) &. 182/2011.

Clanok 14b

Opatrenia a sankcie

Clenské $taty stanovia pravidla, pokial’ ide o opatrenia a sankcie uplatnitelné pri poruseni
vnutroStatnych ustanoveni prijatych podla tejto smernice a prijmua vSetky opatrenia

potrebné na zabezpecenie ich uplatiovania.

Stanovené opatrenia a sankcie musia byt u¢inné, primerané a odradzajuce. Clenské taty
do ... [24 mesiacov odo dila nadobudnutia G¢innosti pozmenujicej smernice] informuju
Komisiu o tychto pravidlach a tychto vykondvacich opatreniach a bezodkladne jej oznamia

kazdu nasledujucu zmenu, ktora ich ovplyvni.
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(*) Rozhodnutie Komisie 2001/528/ES zo 6. juna 2001, ktorym sa zriad’uje Europsky
vybor pre cenné papiere (U. v. ES L 191, 13.7.2001, s. 45).

(**) Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 182/2011 zo 16. februara 2011,
ktorym sa ustanovuju pravidld a vS§eobecné zasady mechanizmu, na zaklade ktorého
&lenské §taty kontroluji vykonavanie vykonavacich pravomoci Komisie (U. v. EU L
55,28.2.2011, s. 13).

Clanok 2

Transpozicia

1. Clenské $taty uvedn do Gi¢innosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné
na dosiahnutie suladu s touto smernicou do ... [24 mesiacov odo dna nadobudnutia

ucinnosti tejto smernice]. Bezodkladne oznamia Komisii znenie tychto ustanoveni.

Clenské 3taty uveda priamo v prijatych ustanoveniach alebo pri ich tradnom uverejneni

odkaz na tto smernicu. Podrobnosti o odkaze upravia ¢lenské staty.

Bez ohl'adu na prvy pododsek ¢lenské Staty uvedi najneskor do 24 mesiacov od prijatia
vykonavacich aktov uvedenych v ¢lanku 3a ods. 8, ¢lanku 3b ods. 6 a ¢lanku 3¢ ods. 3
smernice 2007/36/ES do G¢innosti zdkony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia

potrebné na dosiahnutie suladu s ¢lankami 3a, 3b a 3c uvedenej smernice.

2. Clenské Staty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnuatrostatnych pravnych

predpisov, ktoré prijmu v oblasti pdsobnosti tejto smernice.
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Clanok 3

Nadobudnutie ucinnosti

Této smernica nadobuda G¢innost” dvadsiatym diiom po jej uverejneni v Uradnom vestniku

Europskej unie.

Cldnok 4
Adresati
Tato smernica je urc¢ena ¢lenskym Statom.
V Strasburgu
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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