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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON DIREKTIIVI (EU) 2017/...,
annettu ... paivina ...kuuta ...,

direktiivin 2007/36/EY muuttamisesta osakkeenomistajien

pitkiaikaiseen vaikuttamiseen kannustamisen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen 50 ja

114 artiklan,
ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsdédtdmisjirjestyksessd hyviksyttaviksi siddokseksi on toimitettu

kansallisille parlamenteille,
ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon',

noudattavat tavallista lainsddtdmisjarjestysti?,

! EUVL C451, 16.12.2014, s. 187.
Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 14. maaliskuuta 2017 (ei vield julkaistu virallisessa
lehdessé), ja neuvoston pditos, tehty ....
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seké katsovat seuraavaa:

(D) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2007/36/EY" sdddetddn vaatimuksista,
jotka koskevat osakkeenomistajien erdiden dénivaltaisiin osakkeisiin liittyvien oikeuksien
kayttod sellaisten yhtididen yhtidkokouksissa, joiden sddntoméddrdinen kotipaikka on
jasenvaltion alueella ja joiden osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi jasenvaltiossa

sijaitsevilla tai toimivilla sddannellyilld markkinoilla.

(2) Finanssikriisi on osoittanut, ettd osakkeenomistajat ovat monissa tapauksissa tukeneet
johdon liiallista lyhytaikaista riskinottoa. Selvdi ndyttdd on my®0s siitd, ettd
institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat "valvovat" nykyéédn usein
riittdmattomasti sijoitusten kohdeyhtiditd eivétkd vaikuta niihin riittdvésti ja keskittyvat
litkaa lyhyen aikavilin tuottoihin, miki voi johtaa siihen, ettd julkisesti noteerattujen

yhtididen hallinnointi- ja ohjausjarjestelmat ja tulokset eivit ole ihanteellisia.

3) Komissio ilmoitti 12 pédivédnd joulukuuta 2012 antamassaan tiedonannossa
"Toimintasuunnitelma: eurooppalainen yhtidoikeus seké yritysten hallinnointi- ja
ohjausjdrjestelmi — nykyaikainen oikeudellinen kehys aiempaa sitoutuneemmille
osakkeenomistajille ja kestévia liiketoimintaa harjoittaville yrityksille" useista
hallinnointi- ja ohjausjdrjestelmiin liittyvisti toimista, joiden erityisend tavoitteena on
edistdd pitkdaikaista osakkeenomistajavaikuttamista ja lisitd avoimuutta yhtididen ja

sijoittajien vélilla.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2007/36/EY, annettu 11 pdivéna heindkuuta
2007, osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kéyttdmisestd julkisesti noteeratuissa yhtidissi
(EUVL L 184, 14.7.2007, s. 17).
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Julkisesti noteerattujen yhtididen osakkeita pidetdin usein hallussa monimutkaisen
vilittdjien muodostaman ketjun valitykselld, miké vaikeuttaa osakkeenomistajien
oikeuksien kéyttod ja voi estdd osakkeenomistajavaikuttamisen. Yhtioilld ei ole useinkaan
mahdollisuutta tunnistaa osakkeenomistajiaan. Se, ettd osakkeenomistajat tunnistetaan, on
ennakkoedellytys osakkeenomistajien ja yhtion véliselle suoralle yhteydenpidolle ja titen
keskeisen tirkedd osakkeenomistajien oikeuksien kdyton ja
osakkeenomistajavaikuttamisen helpottamiseksi. Erityisen tirkeéda tdma on rajat ylittdvissa
tilanteissa ja kaytettdessd sdhkoisid vélineitd. Julkisesti noteeratuilla yhtiGilld olisi nédin
ollen oltava oikeus tunnistaa osakkeenomistajansa voidakseen olla ndihin suoraan
yhteydessa. Vilittdjilld olisi oltava velvollisuus ilmoittaa yhtidlle timédn pyynndsté
osakkeenomistajan tunnistetiedot. Jasenvaltioilla olisi kuitenkin oltava mahdollisuus jéttéa
tunnistamisvaatimuksen ulkopuolelle osakkeenomistajat, joilla on hallussaan vain véhin

osakkeita.

Jotta tima tavoite saavutettaisiin, yhtiolle on tarpeen toimittaa tietyt osakkeenomistajan
tunnistetiedot. Néihin tietoihin olisi sisdllytettdva ainakin osakkeenomistajan nimi ja
yhteystiedot seka silloin, kun osakkeenomistaja on oikeushenkild, sen rekisterdintinumero
tai, jos tdtd ei ole kéytettivissd, sen yksildllinen tunniste, kuten oikeushenkil6tunnus
(LEI-tunnus), seké osakkeenomistajan omistamien osakkeiden mééra ja yhtion pyynnosté
omistettujen osakkeiden luokat seki niiden hankintapéiva. Jos tietoja toimitettaisiin
vihemmén, yhtion ei olisi mahdollista tunnistaa osakkeenomistajiansa ja pitdd néihin

yhteytta.
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Tamaén direktiivin mukaisesti osakkeenomistajien henkilotietoja olisi kidsiteltdva siten, ettd
yhtid kykenee tunnistamaan sen hetkiset osakkeenomistajansa ollakseen niihin suoraan
yhteydessd, jotta voidaan helpottaa osakkeenomistajien oikeuksien kédyttoa ja
osakkeenomistajavaikuttamista yhtiossd. Tdmai ei rajoita sellaisen jdsenvaltioiden
lainsdddidnnon soveltamista, jonka mukaan osakkeenomistajien henkildtietoja voidaan
kasitelld muissa tarkoituksissa, kuten sen mahdollistamiseksi, ettd osakkeenomistajat

voivat olla yhteydessa toisiinsa.

Jotta yhti6 voisi olla suoraan yhteydessa sen hetkisiin osakkeenomistajiinsa helpottaakseen
osakkeenomistajien oikeuksien kdyttda ja osakkeenomistajavaikuttamista yhtidssé, yhtidlle
ja vilittdjille olisi annettava mahdollisuus sdilyttdd osakkeenomistajien henkil6tietoja niin
kauan kuin he ovat osakkeenomistaja. Usein yhtiot ja valittdjit eivit kuitenkaan saa tietoa
siitd, ettei tietty henkilo ole endd osakkeenomistaja, ellei tima itse ilmoita niille siité tai
elleivit ne saa tdtd tietoa uudessa osakkeenomistajien tunnistamismenettelyssé, jollainen
jéarjestetddn usein vain kerran vuodessa vuotuisessa yhtiokokouksessa tai muiden térkeiden
yhti6td koskevien tapahtumien, kuten julkisten ostotarjousten tai fuusioiden, yhteydessa.
YhtiGilla ja valittdjilla olisi ndin ollen oltava mahdollisuus séilyttdd henkilStietoja sithen
saakka, kun ne saavat tietdd, ettei tietty henkild enédd ole osakkeenomistaja ja enintéén

12 kuukautta sen jilkeen, kun ne ovat saaneet kyseisen tiedon. Tama4 ei rajoita sité, ettd
yhtid ja vilittdjd voivat joutua sdilyttiméaén sellaisten henkiléiden henkilGtietoja, jotka
eivit endd ole osakkeenomistajia, muihin tarkoituksiin, kuten varmistaakseen
asianmukaisen kirjanpidon, jolla voidaan seurata osakkeiden omistusoikeuden siirtymisté,
sdilyttddkseen tarvittavat tiedot yhtidkokouksista, my0s niiden pdéitosten pitevyydestd, ja
jotta yhtio voisi tayttdd osingonjakoon tai osakkeista entisille osakkeenomistajille
kertyvien korkojen tai muiden mahdollisten rahasummien maksamiseen liittyvit

velvoitteensa.
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Arvopaperitilejd osakkeenomistajien tai muiden henkildiden lukuun yllapitévien vélittdjien
muodostaman ketjun tehokkuus vaikuttaa erityisesti rajat ylittdvissa tilanteissa suuressa
médrin sithen, kdyttdvitko osakkeenomistajat tosiasiallisesti oikeuksiaan. Erityisesti
monien vilittdjien muodostamassa ketjussa tieto ei aina kulje yhtigiltd sen
osakkeenomistajille ja osakkeenomistajien d4nid ei aina toimiteta yhtidlle asianmukaisesti.
Tamaén direktiivin tavoitteena on helpottaa osakkeenomistajien oikeuksien kéyttoa

parantamalla tietojen toimittamista vélittdjien muodostamassa ketjussa.

Vilittdjien tirkedn aseman vuoksi ne olisi velvoitettava helpottamaan osakkeenomistajien
oikeuksien kéyttod riippumatta siitd, kayttavitko osakkeenomistajat oikeuksia itse vai
nimedvitkd ne kolmannen henkilon kéyttimadn niitd. Kun osakkeenomistajat eivit halua
kéyttad oikeuksia itse ja ovat nimenneet vélittdjén kiyttdmédn niitd oikeuksiaan, kyseisen
valittdjan olisi kdytettdva nditd oikeuksia osakkeenomistajien nimenomaisen valtuutuksen

ja ohjeiden perusteella ja ndiden hyviksi.

On syytd varmistaa, ettd osakkeenomistajat, jotka vaikuttavat kohdeyhtidissad danestysten
vilitykselld, saavat tietdd, onko heidén d4nensi otettu asianmukaisesti huomioon. Kun
ddnestys toimitetaan sdhkdisesti, 44nten vastaanottamisesta olisi annettava vahvistus.
Lisdksi jokaisella yhtiokokouksen ddnestykseen osallistuvalla osakkeenomistajalla olisi
ainakin oltava mahdollisuus tarkistaa yhtickokouksen jdlkeen, onko yhtid kirjannut hdnen

ddnensd asianmukaisesti ja ottanut sen huomioon déntenlaskennassa.
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Jotta voitaisiin edistdd pddomasijoituksia koko unionissa ja helpottaa osakkeisiin liittyvien
oikeuksien kayttoa, talla direktiivilla olisi vahvistettava huomattavasti avoimuutta, joka
koskee vilittdjien tarjoamista palveluista suoritettavia maksuja, myds hintoja ja palkkioita.
Syrjintd maksuissa, joita peritddn osakkeenomistajan oikeuksien kansallisesta ja rajat
ylittdvastd kaytostd, haittaa rajat ylittdvid investointeja ja sisémarkkinoiden tehokasta
toimintaa, ja se pitdisi kieltdd. Erot kustannuksissa, joita aiheutuu osakkeenomistajien
oikeuksien kansallisesta ja rajat ylittavasta kaytosta, olisi sallittava ainoastaan, jos ne on
perusteltu asianmukaisesti ja ne perustuvat vilittdjien palveluista aiheutuneiden todellisten

kustannusten vaihteluun.

Vilittdjien muodostamaan ketjuun voi kuulua vilittdjid, joilla ei ole unionissa
sadntomadraistd kotipaikkaa eikd paatoimipaikkaa. Kyseisten kolmansien maiden
vélittdjien toiminnalla saattaa kuitenkin olla vaikutuksia unionin yritysten pitkén aikavilin
kestidvyyteen ja hallinnointi- ja ohjausjirjestelmiin unionissa. Jotta timén direktiivin
tavoitteet saavutettaisiin, on my0s varmistettava, ettd tieto toimitetaan koko vilittdjien
muodostamalle ketjulle. Jos tété direktiivid ei sovelleta kolmansien maiden vilittdjiin ja jos
heille ei aseteta samoja tietojen toimittamiseen liittyvid velvoitteita kuin unionin
vilittdjille, tiedonkulku saattaisi olla vaarassa katketa. Néin ollen sellaisten yhtididen
osakkeisiin liittyvid palveluja tarjoavien kolmansien maiden vilittdjien, joiden
saantoméérainen kotipaikka sijaitsee jossain jasenvaltiossa ja joiden osakkeet on otettu
kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa sijaitsevilla tai toimivilla sdénnellyilla
markkinoilla, olisi kuuluttava osakkeenomistajien tunnistamista, tietojen toimittamista,
osakkeenomistajien oikeuksien kdyton helpottamista sekd kustannusten avoimuutta ja
syrjiméttomyyttd koskevien sddntdjen soveltamisalaan sen varmistamiseksi, ettd
sadnnoksii tosiasiallisesti sovelletaan tallaisten vélittdjien vilitykselld hallussa pidettyihin

osakkeisiin.

PE-CONS 2/17 HG/tia 6

DGG 3B FI



(13) Tama direktiivi ei vaikuta kansalliseen lainsdddéntoon, jolla sddnnellddn arvopapereiden
hallussapitoa ja omistamista ja jarjestelyjd arvopapereiden liikkeeseenlaskun jatkuvan
eheyden ylldpitdmiseksi, eikd se vaikuta tosiasiallisiin edunsaajiin ja omistajiin tai muihin
henkil6ihin, jotka eivit ole osakkeenomistajia sovellettavan kansallisen lainsdddannén

nojalla.

(14) Osakkeenomistajien tosiasiallinen ja kestidva vaikuttaminen on yhtend kulmakiveni
julkisesti noteerattujen yhtididen hallinnointi- ja ohjausmallissa, joka perustuu eri elinten ja
eri sidosryhmien véliseen keskindiseen valvontaan. Se, ettd osakkeenomistajat otetaan
titviimmin mukaan yhtiéiden hallinnointi- ja ohjausjérjestelmiin, on yksi keino parantaa
yhtididen taloudellista ja muuta tuloksellista suoriutumista, myds ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hyvéén hallinnointiin liittyvien tekijoiden kannalta, joihin viitataan
erityisesti Yhdistyneiden kansakuntien vastuullisen sijoittamisen periaatteissa. Liséksi
kaikkien sidosryhmien, erityisesti tyontekijoiden, aktiivisempi osallistuminen hallinnointi-
ja ohjausjarjestelmiin on tiarked osatekijd, kun pyritddn varmistamaan, ettd julkisesti
noteeratut yhtiot ottavat huomioon my0s pidemmén aikavélin nidkokohdat, ja sitd on

kannustettava ja se on otettava huomioon.
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Institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat ovat usein tarkeitd julkisesti noteerattujen
yhtididen osakkeenomistajia unionissa, minka vuoksi niilld voi olla suuri merkitys
téllaisten yhtididen hallinnointi- ja ohjausjérjestelmien kannalta, mutta my0s yleisemmin
niiden strategian ja pitkén aikavélin tuloksen kannalta. Viime vuosien kokemukset ovat
kuitenkin osoittaneet, ettd Institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat eivét
useinkaan pyri vaikuttamaan yhtidihin, joissa niilld on osakkeita, ja ndyttod on my0s siité,
ettd yhtiot pyrkivét usein padomamarkkinoista johtuvien paineiden vuoksi hyviin
tulokseen lyhyelld aikavélilld, mikd saattaa vaarantaa yhtididen pitkdn aikavélin
taloudellisen ja muun tuloksellisen suoriutumisen ja voi johtaa muiden kielteisten
seurausten lisdksi siihen, ettd investoinnit esimerkiksi tutkimukseen ja kehittdmiseen eivit
ole ihanteellisella tasolla, mika heikentd sekd yhtididen ettd sijoittajien pitkén aikavélin

tulosta.

Institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat eivit useinkaan anna riittdvésti tietoja
sijoitusstrategioistaan, vaikuttamispolitiikastaan ja sen tdytantoonpanosta. Tallaisten
tietojen julkistaminen voisi vaikuttaa myonteisesti sijoittajien késitykseen eri tilanteista,
antaa lopullisille edunsaajille, kuten tuleville eldkkeensaajille, mahdollisuuden tehda
optimaalisia sijoituspddtoksid sekd helpottaa yhtididen ja niiden osakkeenomistajien vilista
vuoropuhelua, edistdd osakkeenomistajavaikuttamista ja lujittaa niiden tilivelvollisuutta

sidosryhmid ja kansalaisyhteiskuntaa kohtaan.
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Sen vuoksi institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien olisi oltava avoimempia
suhtautumisessaan osakkeenomistajavaikuttamiseen. Niiden olisi joko laadittava ja
julkistettava osakkeenomistajavaikuttamispolitiikka tai selitettdvi, miksi ne ovat pééttineet
olla tekemdttd niin. Osakkeenomistajavaikuttamispolitiikassa olisi kuvattava, miten
institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat siséllyttavét
osakkeenomistajavaikuttamisen sijoitusstrategiaansa ja millaisia vaikuttamistoimia ne ovat
paittineet toteuttaa sekd miten ne niité toteuttavat. Vaikuttamispolitiikkaan olisi
sisdllyttavd my0s toimenpiteitd, joilla hallitaan todellisia tai mahdollisia eturistiriitoja,
erityisesti jos institutionaalisilla sijoittajilla tai omaisuudenhoitajilla tai nithin
sidossuhteessa olevilla yhtidilla on merkittidvia liiketoimintasuhteita kohdeyhtion kanssa.

Tédmai vaikuttamispolitiikka tai selitys olisi oltava yleisesti saatavilla verkossa.

Institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien olisi julkistettava tiedot
vaikuttamispolitiikkansa toteuttamisesta ja erityisesti ddnestysoikeuksiensa kaytosta.
Vihentddkseen mahdollista hallinnollista taakkaa sijoittajien olisi kuitenkin voitava paittaa
olla julkistamatta kaikkia annettuja 44nid, jos dénestystd pidetddn merkityksettomané sen
kohteen perusteella tai sen perusteella, kuinka suurta osuutta yhtion osakkeista
osakkeenomistaja pitdd hallussaan. Téllaisiksi merkityksettomiksi ddanestyksiksi voidaan
laskea dénestykset yksinomaan menettelyllisistd seikoista tai ddnestykset yhtidissi, joissa
sijoittajan hallussa olevien osakkeiden méddra on erittdin viahdinen verrattuna hinen
hallussaan oleviin muiden kohdeyhtididen osakkeisiin. Sijoittajien olisi vahvistettava omat
perusteensa sille, mitkd danestykset ovat merkityksettomid dénestyksen kohteen tai
hallussa olevien yhtion osakkeiden mééran perusteella, ja sovellettava niitd

johdonmukaisesti.

PE-CONS 2/17 HG/tia 9

DGG 3B FI



(19) Keskeinen vastuullisen omaisuudenhoidon mahdollistaja on keskipitkén tai pitkén
aikavélin ldhestymistapa. Institutionaalisten sijoittajien olisi ndin ollen julkistettava
vuosittain tiedot siitd, miten niiden padomasijoitusstrategian tdrkeimmaét osatekijat sopivat
yhteen niiden velkojen profiilin ja velkojen duraation kanssa ja miten tdmi vaikuttaa
keskipitkalla ja pitkdlld aikavélilld niiden varojen tuottoon. Jos institutionaaliset sijoittajat
kayttdvat omaisuudenhoitajia joko siten, ettd omaisuudenhoitaja hoitaa varoja yksilollisesti
taydelld valtakirjalla, tai siten, ettd se hoitaa yhdistettyja varoja, niiden olisi julkistettava
tiedot omaisuudenhoitajan kanssa tehdyn jérjestelyn tietyistd olennaisista padkohdista,
erityisesti siitd, kuinka silld kannustetaan omaisuudenhoitajaa sovittamaan
sijoitusstrategiansa ja -paatoksensd yhteen institutionaalisen sijoittajan velkojen profiilin ja
velkojen duraation kanssa erityisesti pitkdaikaisten velkojen osalta, miten institutionaalinen
sijoittaja arvioi omaisuudenhoitajan tuloksia sen palkitseminen mukaan lukien, miten se
valvoo salkun kiertonopeudesta omaisuudenhoitajalle aiheutuvia kustannuksia ja miten se
kannustaa omaisuudenhoitajaa vaikuttamaan institutionaalisen sijoittajan parhaisiin
keskipitkdn ja pitkédn aikavélin etuihin. Télld edistettdisiin institutionaalisten sijoittajien
lopullisten edunsaajien, omaisuudenhoitajien ja kohdeyhtididen etujen asianmukaista
yhteensovittamista sekd mahdollisesti pitempiaikaisten sijoitusstrategioiden laatimista ja
pitempiaikaisten suhteiden kehittdmistd niiden kohdeyhtiéiden kanssa, joihin

osakkeenomistajat vaikuttavat.
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Omaisuudenhoitajien olisi tarjottava institutionaaliselle sijoittajalle riittdvésti tietoa, jotta
tdma pystyy arvioimaan, toimiiko omaisuudenhoitaja sijoittajan pitkén aikavélin etujen
mukaisesti ja milld tavoin se edistdd niiti etuja ja noudattaako se strategiaa, joka antaa
mahdollisuuden osakkeenomistajien tehokkaaseen vaikuttamiseen. Omaisuudenhoitajan ja
institutionaalisen sijoittajan suhde on ldhtdkohtaisesti kahdenkeskinen sopimusjérjestely.
Suuret institutionaaliset sijoittajat pystyvét ehkéd vaatimaan omaisuudenhoitajilta
yksityiskohtaisia raportteja erityisesti silloin, kun varoja hallinnoidaan tiydella
valtakirjalla, mutta pienten ja vihemman ammattimaisten institutionaalisten sijoittajien
kannalta on kuitenkin tirkedd sdétda oikeudellisista vihimmaisvaatimuksista, jotta ndma
pystyvit arvioimaan asianmukaisesti omaisuudenhoitajaa ja saamaan tdmén tilille.
Omaisuudenhoitajat olisi ndin ollen velvoitettava ilmoittamaan institutionaalisille
sijoittajille, miten niiden sijoitusstrategia ja sen toteuttaminen myo6tévaikuttavat
institutionaalisen sijoittajan varojen tai rahaston tuottoon keskipitkilld ja pitkalla
aikavélilld. Tahén ilmoitukseen olisi sisdllyttdva tietoa olennaisista keskipitkén ja pitkén
aikavilin riskeistd, joita arvopaperisijoituksiin liittyy, mukaan luettuna tietoa hallinnointi-
ja ohjausjérjestelmiin liittyvistd seikoista ja muista keskipitkédn ja pitkén aikavélin riskeista.
Néamad tiedot ovat ensiarvoisen térkeitd, jotta institutionaalinen sijoittaja voi arvioida,
analysoiko omaisuudenhoitaja omaa padomaa ja osakesalkun siséltod keskipitkélla ja
pitkélla aikavililla, mikd on olennaista osakkeenomistajavaikuttamisen
mahdollistamiseksi. Koska ndmai keskipitkén ja pitkén aikavilin riskit vaikuttavat
sijoittajien tuottoon, ndiden asioiden sisdllyttiminen tehokkaammin sijoitusprosesseihin

voi olla institutionaalisille sijoittajille olennaisen tirkeaa.
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Liséksi omaisuudenhoitajien olisi ilmoitettava institutionaalisille sijoittajille salkkunsa
koostumus, kiertonopeus ja kiertonopeuteen liittyvat kustannukset sekd niiden
arvopaperilainauspolitiikka. Salkun kiertonopeus on tirked indikaattori, jolla arvioidaan,
ovatko omaisuudenhoitajan prosessit tdysin yhdenmukaisia miéritellyn strategian ja
institutionaalisen sijoittajan etujen kanssa ja pitddko omaisuudenhoitaja osakkeita
hallussaan riittdvén pitkén ajan voidakseen vaikuttaa yhtioon tehokkaasti. Jos salkun
kiertonopeus on suuri, se voi olla merkki uskonpuutteesta sijoituspaitoksissa ja
tapahtumakeskeisesté sijoituskédyttdytymisestd, eikd kumpikaan ndistd vaihtoehdoista ole
todennékoisesti institutionaalisten sijoittajien pitkdn aikavélin etujen mukaista erityisesti
sen vuoksi, ettd kiertonopeuden kasvu lisdi sijoittajille aiheutuvia kustannuksia ja voi
vaikuttaa jarjestelmairiskeihin. Toisaalta odotettua alhaisempi kiertonopeus voi olla merkki
siitd, ettd riskienhallinnassa on puutteita tai etti ajaudutaan kohti passiivisempaa
sijoituspolitiikkaa. Arvopaperilainaus saattaa aiheuttaa ongelmia
osakkeenomistajavaikuttamisessa, silld siind tosiasiassa myydéadn sijoittajien osakkeita,
joita koskee takaisinosto-oikeus. Osakkeiden myynti joudutaan perumaan vaikuttamista
varten, mukaan luettuna dénioikeuden kéyttiminen yhtiokokouksessa. Néin ollen on
tarkedd, ettd omaisuudenhoitaja raportoi arvopaperilainauspolitiikasta sekd sen

soveltamisesta erityisesti kohdeyhtididen yhtiokokousten aikaan.

Omaisuudenhoitajan olisi liséksi tiedotettava institutionaaliselle sijoittajalle siita,
perustuvatko sen sijoituspaitokset kohdeyhtion keskipitkén tai pitkén aikavilin tulosten,
my06s muiden kuin taloudellisten tulosten, arviointiin, ja jos perustuvat, miten
omaisuudenhoitaja tekee kyseiset padatokset. Tallaiset tiedot ovat erityisen hyodyllisia
tutkittaessa, noudattaako omaisuudenhoitaja pitkin aikavilin aktiivista
omaisuudenhoitostrategiaa ja ottaako se huomioon yhteiskuntaan, ympéristoon ja hyvain

hallintotapaan liittyvét nikokohdat.
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(23)

24)

(25)

Omaisuudenhoitajan olisi annettava institutionaaliselle sijoittajalle asianmukaista tietoa

siitd, onko vaikuttamistoimien yhteydessi esiintynyt eturistiriitoja, ja jos on, millaisia ne
ovat olleet ja miten omaisuudenhoitaja on ne ratkaissut. Eturistiriidat voivat esimerkiksi
estdd omaisuudenhoitajaa d4nestdmaisté tai jopa estdd omaisuudenhoitajaa toteuttamasta

ylipadnsd mitéén vaikuttamistoimia. Kaikista tdllaisista eturistiriitatilanteista olisi

ilmoitettava institutionaaliselle sijoittajalle.

Silloin, kun institutionaalisen sijoittajan varoja ei hoideta yksilollisesti vaan ne on
yhdistetty muiden sijoittajien varoihin ja niitd hoidetaan rahaston vélityksella,
jasenvaltioiden olisi voitava sddtdd, ettd tiedot olisi toimitettava ainakin pyynndstd myos
muille sijoittajille, jotta kaikki samaan rahastoon kuuluvat muut sijoittajat saisivat tiedot

niin halutessaan.

Monet institutionaaliset sijoittajat ja omaisuudenhoitajat kdyttavit valtakirjaneuvonantajien
palveluja, joihin kuuluu tutkimusta, neuvoja ja suosituksia dénestyskéyttdytymisesta
julkisesti noteerattujen yhtididen yhtiokokouksissa. Valtakirjaneuvonantajilla on tarked
rooli yhtididen hallinnointi- ja ohjausjérjestelmissi, koska ne pienentdvét yhtiotd koskevien
tietojen analysointiin liittyvid kustannuksia ja voivat lisdksi vaikuttaa merkittévasti
sijoittajien ddnestyskdyttdytymiseen. Valtakirjaneuvonantajien suosituksiin tukeutuvat
enemman erityisesti sijoittajat, joiden sijoitussalkut ovat pitkdlle hajautettuja ja joiden

hallussa on monia ulkomaisia sijoituskohteita.
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(26)

27)

Tarkedn asemansa vuoksi valtakirjaneuvonantajiin olisi sovellettava avoimuusvaatimuksia.
Jasenvaltioiden olisi varmistettava, ettd valtakirjaneuvonantajat, joihin sovelletaan
kiytdnnesddntdjd, raportoivat tehokkaasti siitd, miten ne soveltavat nditd kiytannesdantoja.
Valtakirjaneuvonantajien olisi lisdksi julkistettava tietyt avaintiedot, jotka liittyvit niiden
tutkimusten, neuvojen ja dénestyssuositusten valmisteluun ja kaikkiin todellisiin ja
mahdollisiin eturistiriitoihin tai litkesuhteisiin, jotka voivat vaikuttaa tutkimusten,
neuvojen ja ddnestyssuositusten valmisteluun. Néité tietoja olisi pidettdva yleisesti
saatavilla vahintddn kolmen vuoden ajan, jotta institutionaalisilla sijoittajilla olisi
mahdollisuus valita valtakirjaneuvonantajien palvelut ottaen huomioon niiden aiempi

toiminta.

Kolmansien maiden valtakirjaneuvonantajat, joilla ei ole unionissa sddntoméérdista
kotipaikkaa eikd padtoimipaikkaa, voivat tehdd analyyseja unionissa toimivista yhtidista.
Jotta unionin valtakirjaneuvonantajilla ja kolmansien maiden valtakirjaneuvonantajilla olisi
tasapuoliset toimintaedellytykset, tata direktiivié olisi sovellettava myos niihin kolmansien
maiden valtakirjaneuvonantajiin, jotka ovat toimintaansa varten sijoittautuneet unioniin,

riippumatta siitd, missd muodossa tdma sijoittautuminen on tapahtunut.
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(28) Johtajat edistévit yhtion tulosta pitkalla aikavélilla. Johtajien palkitsemisen muoto ja
rakenne ovat ensisijaisesti yhtion, sen hallintoelinten ja osakkeenomistajien seké joissakin
tapauksissa tyontekijoiden edustajien toimivaltaan kuuluvia asioita. On nédin ollen tirkeéda
ottaa huomioon, ettd unionissa on kdytdssd monia erilaisia hallinnointi- ja
ohjausjérjestelmid, jotka ilmentdvét eri jdsenvaltioiden ndkemyksié johtajien
palkitsemispolitiikasta ja yksittiisten johtajien palkkioista padttdvien yhtididen ja elinten
roolista. Koska palkitseminen on yksi keskeisistd vilineistd, joilla yhtiot voivat sovittaa
oma etunsa ja johtajiensa edut yhteen, ja koska johtajilla on ratkaiseva rooli yhtidissd, on
tarkedd, ettd toimivaltaiset yhtion elimet padttavit yhtididen palkitsemispolitiikasta
asianmukaisella tavalla ja ettd osakkeenomistajat voivat ilmaista ndkemyksensd oman

yhtionsé palkitsemispolitiikasta.

(29) Sen varmistamiseksi, ettd osakkeenomistajat voivat tosiasiallisesti vaikuttaa
palkitsemispolitiikkaan, niille olisi annettava oikeus jarjestéd sitova tai neuvoa-antava
ddnestys yhtion palkitsemispolitiikasta siitd laaditun selkedn, ymmaérrettdvén ja kattavan
yleisesityksen perusteella. Palkitsemispolitiikan olisi tuettava yhtion
litketoimintastrategiaa, pitkdn aikavélin etuja ja kestdvyyttd, eikd se saisi olla sidoksissa
pelkdstddn tai ensisijaisesti lyhyen aikavilin tavoitteisiin. Johtajien tuloksia olisi arvioitava
sekd taloudellisen ettd muun tuloksellisen suoriutumisen perusteiden, tarvittacssa myos
ympaéristoon, yhteiskuntaan ja hyvéén hallintotapaan liittyvien tekijoiden, nojalla.
Palkitsemispolitiikassa olisi kuvattava johtajien palkitsemisen eri osatekijét ja niiden
suhteelliset osuudet. Se voidaan kuvata kehykseni, jonka sisélld johtajien palkitsemisen on
pysyttava. Palkitsemispolitiikka olisi myo0s julkistettava viipymaétté sen jélkeen, kun

osakkeenomistajat ovat dinestineet asiasta yhtickokouksessa.
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(30)

(€1Y

Poikkeuksellisissa olosuhteissa yhtiot voivat joutua poikkeamaan joistakin
palkitsemispolitiikan sddnnoistéd, kuten palkkion kiintedd ja muuttuvaa osaa koskevista
perusteista. Jdsenvaltioiden olisi ndin ollen voitava sallia, ettd yhtiot poikkeavat tilapdisesti
palkitsemispolitiikasta, jos niiden palkitsemispolitiikassa méairitelldin tarkkaan, miten sité
olisi sovellettava tietyissd poikkeuksellisissa olosuhteissa. Olosuhteita olisi pidettava
poikkeuksellisina ainoastaan tilanteissa, joissa poikkeaminen palkitsemispolitiikasta on
vélttdmatontd kokonaisuutena arvioiden yhtion pitkdn aikavilin etujen ja kestdvyyden
kannalta tai yhtion elinkelpoisuuden varmistamiseksi. Palkitsemisraporttiin olisi

siséllytettdva tieto tdllaisissa poikkeuksellisissa olosuhteissa sovelletusta palkitsemisesta.

Sen varmistamiseksi, ettd palkitsemispolitiikkaa noudatetaan, osakkeenomistajille olisi
annettava oikeus dénestdd yhtion palkitsemisraportista. Yhtion avoimuuden ja johtajien
tilintekovelvollisuuden varmistamiseksi palkitsemisraportin olisi oltava selked ja
ymmarrettiva, ja siind olisi annettava kattava kokonaiskuva yksittdisten johtajien
palkitsemisesta edelliseltd tilikaudelta. Jos osakkeenomistajat dénestiavét
palkitsemisraporttia vastaan, yhtion olisi ilmoitettava seuraavassa palkitsemisraportissa,
miten osakkeenomistajien dénestys on otettu huomioon. Pienten ja keskisuurten yritysten
osalta jasenvaltioiden olisi kuitenkin voitava sddtda, etti sen sijaan, etti
palkitsemisraportista jarjestetddn ddnestys, palkitsemisraportti otetaan erilliseksi kohdaksi
vuotuisen yhtiokokouksen esityslistalle ja osakkeenomistajat ainoastaan keskustelevat siita.
Jos jdsenvaltio turvautuu tdhidn mahdollisuuteen, yhtion olisi selitettéivd seuraavassa

palkitsemisraportissa, miten keskustelu yhtitkokouksessa on otettu huomioon.
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(32)

(33)

Jotta osakkeenomistajat voisivat tutustua helposti palkitsemisraporttiin ja jotta mahdolliset
sijoittajat ja sidosryhmat voisivat saada tietoa johtajien palkitsemisesta, palkitsemisraportti
olisi julkistettava yhtion verkkosivustolla. Tima ei saisi rajoittaa jisenvaltioiden
mahdollisuutta vaatia, ettd timi julkistetaan myds muussa muodossa, esimerkiksi osana

yhtion hallinnointi- ja ohjausjérjestelméd koskevaa selvitysti tai toimintakertomusta.

Yksittdisten johtajien palkkioiden ja palkitsemisraportin julkistamisella on tarkoitus lisiti
yhtion avoimuutta ja johtajien tilivelvollisuutta sekd parantaa osakkeenomistajien
mahdollisuuksia valvoa johtajien palkitsemista. Tama on valttdmiton edellytys sille, ettd
osakkeenomistajat voivat kiyttidd oikeuksiaan ja vaikuttaa yhtioon palkitsemisasioissa.
Téllaisten tietojen toimittaminen osakkeenomistajille on vélttimétonta erityisesti sen
vuoksi, ettd ne pystyisivét arvioimaan johtajien palkitsemista ja esittdméadn nikemyksensa
johtajien palkitsemistavoista ja palkkioiden tasosta sekd palkkioiden ja kunkin yksittdisen
johtajan tulosten vilisestd yhteydestd, jotta voitaisiin puuttua mahdollisiin tilanteisiin,
joissa johtajalle myonnetty palkkion mééréa ei ole perusteltu hinen tulokseensa ja yhtion
tulokseen nahden. Palkitsemisraportin julkistaminen on vilttdmatontd myos siksi, etti
osakkeenomistajien lisdaksi myds mahdolliset sijoittajat ja sidosryhmét voisivat arvioida
johtajien palkitsemista, palkitsemisen yhteyttd yhtion tulokseen ja sité, kuinka yhtié on
toteuttanut palkitsemispolitiikkaansa kdytannossid. Anonyymien palkitsemisraporttien

julkistamisella ei saavutettaisi nditd tavoitteita.
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(34)

(35)

Jotta liséttiisiin yhtididen avoimuutta ja johtajien tilintekovelvollisuutta ja jotta
osakkeenomistajat, mahdolliset sijoittajat ja sidosryhmaét voisivat saada kokonaisvaltaisen
ja luotettavan kuvan kunkin johtajan palkitsemisesta, on erityisen tarkedd, etti

palkitsemisen kaikki osatekijét ja kokonaissumma julkistetaan.

Jotta viltettiisiin se, ettd yhti0 kiertdd tissa direktiivissa sdddettyjd vaatimuksia,
ehkiistdisiin mahdolliset eturistiriidat ja varmistettaisiin johtajien lojaalius yhtidlle, on
vélttimatontd sdatda sekd kyseisen yhtion ettd samaan konserniin kuuluvien yritysten
yksittéisille johtajille myontdmien tai varaamien palkkioiden ilmoittamisesta ja
julkistamisesta. Jos yhtidn kanssa samaan konserniin kuuluvien yritysten yksittéisille
johtajille myontdmat tai varaamat palkkiot jétetddn palkitsemisraportissa julkistamatta, on
olemassa riski, ettd yritykset yrittavét kiertdd timén direktiivin vaatimuksia tarjoamalla
johtajille piilotettuja palkkioita méérdysvallassaan olevan yrityksen vélitykselld. Téllaisissa
tapauksissa osakkeenomistajat eivit saisi kokonaisvaltaista ja luotettavaa kuvaa yhtion
johtajille myontédmistd palkkioista ja tésséd direktiivissd sdddettyjé tavoitteita ei

saavutettaisi.
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(36)

(37)

Palkitsemisraportissa olisi myds julkistettava tarvittaessa sen palkkion maira, jonka
yksittédiset johtajat ovat saaneet perhetilanteensa vuoksi, jotta johtajien palkitsemisesta
annettava kuva olisi kattava. Palkitsemisraporttiin olisi ndin ollen siséllytettdva tarvittaessa
palkitsemisen eri osat, kuten perhe- ja lapsilisédt. Koska yksittiisten johtajien
perhetilannetta koskevat henkil6tiedot tai Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa
(EU) 2016/679" tarkoitetut erityiset henkilotietoryhmét ovat erityisen arkaluontoisia ja
edellyttavit erityistd suojelua, raportissa olisi julkistettava ainoastaan kyseiset

myonnettyjen palkkioiden méardt ilmoittamatta, milld perusteella ne on myonnetty.

Tadmaén direktiivin mukaisesti palkitsemisraporttiin siséllytettyja henkilGtietoja olisi
késiteltdva siten, ettd yhtion johtajien palkkauksen avoimuus lisddntyy, jotta
vahvistettaisiin johtajien tilivelvollisuutta ja osakkeenomistajien mahdollisuuksia valvoa
johtajien palkitsemista. Tdma ei vaikuta jdsenvaltion sellaisen lainsddddnnon

soveltamiseen, jossa sdddetdédn johtajien henkilGtietojen kisittelystd muissa tarkoituksissa.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 paivdni huhtikuuta
2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkildtietojen késittelyssa sekd ndiden tietojen
vapaasta liikkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta (yleinen tietosuoja-asetus)
(EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).
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(3%)

(39)

On erittdin tarkedd arvioida johtajien palkitsemista ja tuloksia seké vuosittain ettd tietyin
madrdajoin, jotta osakkeenomistajat, mahdolliset sijoittajat ja sidosryhmaét voisivat arvioida
asianmukaisesti, otetaanko palkitsemisessa huomioon pitkén aikavilin tulokset ja
tarkastella johtajien tulos- ja palkkakehitysta keskipitkélld ja pitkélld aikavélilld erityisesti
suhteutettuna yhtion tulokseen. Monissa tapauksissa on mahdollista arvioida vasta usean
vuoden jilkeen, vastasiko myonnetty palkkio yhtion pitkén aikavilin etuja. Pitkdn
aikavilin kannustinten antaminen voi kattaa jopa seitsemidn—kymmenen vuoden

ajanjakson, ja siithen voi liittyd usean vuoden lykkéysaikoja.

On liséksi tirkedd, ettd johtajalle myOnnettyd palkkiota voidaan arvioida koko sen kauden
ajan, jonka hdn pysyy tietyn yhtion johtoelimissé. Johtajat pysyvét yhden yhtion
johtoelimissé unionissa keskiméérin kuusi vuotta, vaikka joissakin jdsenvaltioissa kyseinen

aika on yli kahdeksan vuotta.
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(40) Jotta rajoitettaisiin puuttumista johtajien yksityisyyden suojaan ja suojattaisiin heidin
henkilGtietojaan, yhtididen mahdollisuus julkistaa johtajien henkilGtietoja
palkitsemisraportissa olisi rajoitettava kymmeneen vuoteen. Tdmai ajanjakso sopii yhteen
my0s yhtididen hallinnointia koskevien asiakirjojen julkistamisesta unionin
lainsdddidnnossé sdddettyjen muiden méérdaikojen kanssa. Esimerkiksi Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/109/EY" 4 artiklan mukaisesti
toimintakertomuksen ja hallinnointia ja ohjausta koskevien lausuntojen on oltava yleisesti
saatavilla osana vuositilinpdétosta vihintdan kymmenen vuoden ajan. Néiden erityyppisten
hallintoa ja ohjausta koskevien raporttien, my0s palkitsemisraportin, pitimisestd saatavilla
kymmenen vuoden ajan on selvisti hyotyd, silld siten osakkeenomistajat ja sidosryhmat

saavat tietoa yhtion yleisestd tilanteesta.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/109/EY, annettu 15 pdivind joulukuuta
2004, sadnnellyilld markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettavien arvopaperien
litkkkeeseenlaskijoita koskeviin tietoihin liittyvien avoimuusvaatimusten
yhdenmukaistamisesta ja direktiivin 2001/34/EY muuttamisesta (EUVL L 390, 31.12.2004,
s. 38).
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(41)

(42)

Tamén kymmenen vuoden ajanjakson paittyessé yhtididen olisi poistettava
palkitsemisraportista kaikki henkil6tiedot tai jatettdva palkitsemisraportti kokonaan
julkistamatta. Taméin méérdajan jélkeen téllaisia henkildtietoja voidaan tarvita muihin
tarkoituksiin, kuten oikeudellisiin toimiin. Palkitsemista koskevat sddnnokset eivét saisi
vaikuttaa perussopimuksissa turvattujen perusoikeuksien tdysimdérdiseen toteutumiseen,
etenkdén Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen 153 artiklan 5 kohdan,
kansallisen sopimus- ja tydoikeuden yleisten periaatteiden ja asianomaisen yhtion
valvonta-, hallinto- ja johtoelinten osallistumista ja yleisid velvollisuuksia koskevan
unionin ja jasenvaltioiden lainsdddédnnon soveltamiseen eikd soveltuvin osin
tyomarkkinaosapuolten oikeuteen tehdé ja panna tdytint6on tydehtosopimuksia
kansallisten lakien ja kdytdantdjen mukaisesti. Palkitsemista koskevien sddnndsten
soveltaminen ei mydskddn saisi rajoittaa sellaisessa kansallisessa lainsdddannossa
mahdollisesti olevien sddnndsten soveltamista, jotka koskevat tyontekijoiden edustusta

hallinnollisissa elimissé ja johto- tai valvontaelimissa.

Liiketoimet ldhipiirin kuuluvien henkildiden kanssa voivat aiheuttaa vahinkoa yhtigille ja
niiden osakkeenomistajille, koska ne voivat antaa ldhipiiriin kuuluville mahdollisuuden
ottaa haltuunsa yhtidlle kuuluvaa arvoa. Sen vuoksi on tirkedd suojata yhtididen ja
osakkeenomistajien etuja asianmukaisilla suojatoimilla. Tasté syystd jisenvaltioiden olisi
varmistettava, ettd osakkeenomistajat hyvéksyvit tai hallinto- tai valvontaelin hyvéksyy
merkittavit lahipiirilitketoimet sellaisten menettelyjen mukaisesti, joilla estetddn 14hipiiria
hyotymaéstd asemastaan ja varmistetaan yhtion ja ldhipiiriin kuulumattomien

osakkeenomistajien, myds vahemmistdosakkaiden, etujen asianmukainen suojelu.
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(43)

(44)

(45)

Jos ldhipiiriliiketoimessa on mukana johtaja tai osakkeenomistaja, kyseinen johtaja tai
osakkeenomistaja olisi suljettava pois hyviksynnisté tai ddnestyksestd. Jasenvaltioiden
olisi kuitenkin voitava sallia, ettd ldhipiiriin kuuluva osakkeenomistaja osallistuu
ddnestykseen, edellyttien, ettd kansallisessa lainsddddnnossé taataan riittdvit suojatoimet,
joita sovelletaan danestysmenettelyssé yhtididen ja ldhipiiriin kuulumattomien
osakkeenomistajien, myds vihemmistdosakkaiden, etujen suojelemiseksi, ja jollaisia ovat

esimerkiksi litketoimien hyviksyntda koskevat korkeammat madrdenemmistovaatimukset.

Yhtididen olisi annettava merkittivista litketoimista julkinen ilmoitus viimeistdan
kyseisten liiketoimien toteutusajankohtana ja yksiloitidva ldhipiiriin kuuluva henkild,
kyseisen liiketoimen ajankohta ja arvo sekd muut tiedot, joita tarvitaan liiketoimen
moitteettomuuden arvioimiseen. Téllaisten litketoimien julkistaminen esimerkiksi yhtion
verkkosivustolla tai helposti saatavilla olevalla tavalla on tarpeen, jotta osakkeenomistajat,
luotonantajat, tyontekijdt ja muut sidosryhmét voivat saada tietoja tillaisten litketoimien
mahdollisista vaikutuksista yhtion osakekurssin arvoon. Lahipiirin yksildiminen tarkasti on
tarpeen, jotta liiketoimeen liittyvit riskit voidaan arvioida paremmin ja jotta se olisi

mahdollista riitauttaa, my0s oikeusteitse.

Tassé direktiivissd vahvistetaan yhtididen, institutionaalisten sijoittajien,
omaisuudenhoitajien ja valtakirjaneuvonantajien avoimuusvaatimukset. Ndiden
avoimuusvaatimusten tarkoituksena ei ole edellyttda, ettd yhtidt, institutionaaliset
sijoittajat, omaisuudenhoitajat ja valtakirjaneuvonantajat julkistavat tiettyji tietoja, joiden
julkistaminen olisi erittdin haitallista niiden liiketoiminnan kannalta, tai jos kyse on muista
kuin kaupallisista yhtidistd, niiden jdsenten tai edunsaajien etujen kannalta. Téllainen
tietojen julkistamatta jattiminen téssd tarkoituksessa ei saisi olla vastoin tdssé direktiivissi

sdddetyn tietojen julkistamisvelvoitteen tavoitteita.
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(46) Jotta voidaan varmistaa osakkeenomistajien tunnistamista, tietojen toimittamista ja
osakkeenomistajien oikeuksien kidyton helpottamista koskevien sddnndsten
yhdenmukainen taytdntdonpano, komissiolle olisi siirrettdva tdytantdonpanovaltaa. Tata
valtaa olisi kiytettivi Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 182/2011"

mukaisesti.

(47) Komission tdytdntoonpanosdddoksissi olisi madriteltdva erityisesti sovellettavien
esitysmuotojen yhtendistamisti koskevat vihimmaéisvaatimukset ja noudatettavat
madrdajat. Kun komissiolle siirretddn valta antaa tdytdntoonpanosdddoksii, kyseiset
vaatimukset voidaan pitéd ajan tasalla markkinoiden ja valvonnassa tapahtuvan kehityksen
suhteen ja voidaan estii se, ettd jasenvaltiot panevat sddnnokset tdytdntdon toisistaan
poikkeavasti. Téllaisesta jdsenvaltioiden toisistaan poikkeavasta tdytantdonpanosta voisi
seurata se, ettd hyviksytdin yhteensopimattomia kansallisia vaatimuksia, jolloin rajat
ylittdvien litketoimien riskit ja kustannukset kasvavat ja sddnndsten tehokkuus ja

vaikuttavuus vaarantuvat, mika johtaisi vilittdjiin kohdistuvan taakan lisdédntymiseen.

(48) Kéyttdessddn timédn direktiivin mukaisesti taytdntdonpanovaltaa komission olisi otettava
huomioon alan markkinoiden kehitys ja etenkin olemassa olevat itsesdéntelyaloitteet, kuten
markkinastandardit yhti6tapahtumien késittelylle ja markkinastandardit yhtiokokouksille,
ja sen olisi rohkaistava uusien viestintdtekniikoiden kéyttoad yhtididen ja niiden
osakkeenomistajien vilisessd viestinndssd, mukaan lukien vélittdjid ja soveltuvissa

tapauksissa muita markkinatoimijoita kdyttden.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pdivina
helmikuuta 2011, yleisistd sddnndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jasenvaltiot valvovat
komission tdytintdonpanovallan kiyttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13).
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(49) Varmistaakseen, ettd palkitsemisraportti on aiempaa vertailukelpoisempi ja
johdonmukaisempi, komission olisi hyvéksyttdvd suuntaviivoja, joissa madritetdén
tarkkaan sen vakiomuotoinen esitystapa. Jisenvaltioiden nykyiset kdytannot
palkitsemisraporttiin sisdltyvien tietojen esittdmisessd ovat hyvin erilaisia, ja niiden
avoimuus ja niiden tarjoama suoja osakkeenomistajille ja sijoittajille vaihtelevat.
Toisistaan poikkeavista kdytdnndistd aiheutuu ongelmia ja kustannuksia erityisesti
sellaisille rajat ylittdvia sijoituksia tekeville osakkeenomistajille ja sijoittajille, jotka
haluavat seurata palkitsemispolitiikan tdytdntoonpanoa ja valvoa sité ja vaikuttaa yhtioon
erityisesti tdssd asiassa. Komission olisi toteutettava asianmukaiset kuulemiset

jasenvaltioiden kanssa ennen suuntaviivojensa hyviaksymista.

(50) Sen varmistamiseksi, ettd tissa direktiivissd sdddettyjd vaatimuksia tai tdmén direktiivin
taytdntdonpanotoimenpiteitd sovelletaan kdytantdon, kyseisten vaatimusten rikkomiseen
olisi sovellettava seuraamuksia. Tét4 varten seuraamusten olisi oltava riittdvén varoittavia

ja oikeasuhteisia.

(51) Jasenvaltiot eivit voi riittdvélla tavalla saavuttaa timén direktiivin tavoitteita — kun otetaan
huomioon unionin osakemarkkinoiden kansainvédlinen luonne ja se, ettd yksittdisten
jasenvaltioiden toimet johtaisivat todennékoisesti erilaisiin sdénndstoihin, jotka voisivat
heikentédd sisdmarkkinoiden toimintaa tai luoda uusia esteité sisimarkkinoiden toiminnalle
— vaan ne voidaan toiminnan laajuuden ja vaikutusten vuoksi saavuttaa paremmin unionin
tasolla. Sen vuoksi unioni voi toteuttaa toimenpiteitd Euroopan unionista tehdyn
sopimuksen 5 artiklassa vahvistetun toissijaisuusperiaatteen mukaisesti. Mainitussa
artiklassa vahvistetun suhteellisuusperiaatteen mukaisesti tdssé direktiivissé ei ylitetd sita,

mika on tarpeen nédiden tavoitteiden saavuttamiseksi.
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(52)

(33)

Tété direktiivid olisi sovellettava unionin tietosuojalainsdddantda ja Euroopan unionin
perusoikeuskirjassa vahvistettua yksityisyyden suojaa noudattaen. Luonnollisten
henkil6iden henkil6tietojen késittelyssd tdimén direktiivin nojalla olisi noudatettava
asetusta (EU) 2016/679. Erityisesti tietojen olisi oltava paikkansapitivid, ne olisi pidettdva
ajan tasalla, rekisterdidyille olisi tiedotettava asianmukaisesti henkildtietojen késittelysté
tamén direktiivin mukaisesti ja heilld olisi oltava oikeus tdydentda epétdydellisié tai
oikaista puutteellisia tietoja sekd oikeus poistaa henkildtietoja. Liséksi osakkeenomistajan
tunnistetietojen toimittamisessa kolmansien maiden vilittdjille olisi noudatettava

asetuksessa (EU) 2016/679 sdddettyjd vaatimuksia.

Téhin direktiiviin sisdltyvid henkildtietoja olisi kédsiteltdva tdssad direktiivissd sdddetyssa
erityistarkoituksessa. Néiden henkil6tietojen késittely jossain muussa kuin siind
tarkoituksessa, johon kyseiset tiedot on alun perin keritty, olisi toteutettava asetuksen (EU)

2016/679 mukaisesti.
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(54) Tama direktiivi ei vaikuta tietyntyyppisid yhtioitd tai yhteisojé sdédntelevéssa alakohtaisessa
unionin sdddoksessd annettujen sddnndsten soveltamiseen; téllaisiin yhtidihin ja yhteis6ihin
kuuluvat muiden muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset, omaisuudenhoitajat,
vakuutusyhtidt ja eldkerahastot. Alakohtaisen unionin lainsddddnnon sddannoksia olisi
pidettdvi erityissdédnnoksind tdhin direktiiviin ndhden ja niiden olisi oltava ensisijaisia
tdhin direktiiviin ndhden, jos tissa direktiivissd sdddetyt vaatimukset ovat ristiriidassa
alakohtaisessa unionin lainsdddédnndssid mahdollisesti sdddettyjen vaatimusten kanssa.
Alakohtaisen unionin lainsdddannon sadnnoksid ei kuitenkaan saisi tulkita siten, ettd timén
direktiivin tehokas soveltaminen tai sen yleinen pddmaéré vaarantuvat. Tiettyjen
alakohtaisten unionin sédéntdjen olemassaolo ei yksinddn saisi estdd soveltamasta titi
direktiivid. Jos tdssd direktiivissd sdddetddn yksityiskohtaisemmista sddnnoisti tai
lisdvaatimuksista alakohtaisen unionin lainsdddiannon sddnnoksiin verrattuna, alakohtaisen
unionin lainsdddannon sddnnoksid olisi sovellettava yhdessa tdmin direktiivin sddnndsten

kanssa.

(55) Tama direktiivi ei estd jdsenvaltioita hyvaksymasti tai sdilyttdmaéstd voimassa direktiivin
soveltamisalaa koskevia tiukempia sdéinnoksid, joilla helpotetaan edelleen
osakkeenomistajien oikeuksien kayttdd, edistetdéin osakkeenomistajavaikuttamista ja
suojellaan vahemmistoosakkaiden etuja ja pyritddn muihin tavoitteisiin, kuten
varmistamaan luotto- ja rahoituslaitosten turvallisuus ja vakaus. Téllaiset sddnndkset eivit
saisi kuitenkaan haitata timén direktiivin tosiasiallista soveltamista ja sen tavoitteiden

saavuttamista, ja niiden olisi joka tapauksessa oltava perussopimusten sdintdjen mukaisia.
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(56)

(57)

Jasenvaltiot ovat selittdvistd asiakirjoista 28 pdivani syyskuuta 2011 annetun
jasenvaltioiden ja komission yhteisen poliittisen lausuman' mukaisesti sitoutuneet
perustelluissa tapauksissa liittimaan ilmoitukseen toimenpiteistd, jotka koskevat direktiivin
saattamista osaksi kansallista lainsdddént6d, yhden tai useamman asiakirjan, joista kdy ilmi
direktiivin osien ja kansallisen lainsdddédnnon osaksi saattamiseen tarkoitettujen vélineiden
vastaavien osien suhde. Tamén direktiivin osalta lainséétéja pitda tillaisten asiakirjojen

toimittamista perusteltuna.

Euroopan tietosuojavaltuutettua on kuultu Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen
(EY) N:0 45/2001% 28 artiklan 2 kohdan mukaisesti, ja hén on antanut lausunnon®
24 péivand lokakuuta 2014,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN DIREKTIIVIN:

EUVL C 369, 17.12.2011, s. 14.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 45/2001, annettu 18 pédivédna joulukuuta
2000, yksildiden suojelusta yhteisdjen toimielinten ja elinten suorittamassa henkil6tietojen
késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta liikkuvuudesta (EUVL L §, 12.1.2001, s. 1).

EUVL C417,21.11.2014, s. 8.
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1 artikla
Direktiivin 2007/36/EY muuttaminen

Muutetaan direktiivi 2007/36/EY seuraavasti:

1) Muutetaan 1 artikla seuraavasti:

a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

"1.

Tassé direktiivissd sdddetddn vaatimuksista, jotka koskevat ddnivaltaisiin
osakkeisiin liittyvien osakkeenomistajien erdiden oikeuksien kayttod sellaisten
yhtididen yhtiokokouksissa, joiden sddntdmadrdinen kotipaikka on jasenvaltion
alueella ja joiden osakkeet on otettu kaupankdynnin kohteeksi jdsenvaltiossa
sijaitsevilla tai toimivilla sddannellyilld markkinoilla. Téssd direktiivissa
sdddetddn myos erityisvaatimuksista, joiden avulla voidaan edistda
osakkeenomistajavaikuttamista etenkin pitkélld aikavélilla. Naita
erityisvaatimuksia sovelletaan osakkeenomistajien tunnistamiseen, tietojen
toimittamiseen, osakkeenomistajien oikeuksien kdyton helpottamiseen,
institutionaalisten sijoittajien, omaisuudenhoitajien ja valtakirjaneuvonantajien

toiminnan avoimuuteen, johtajien palkitsemiseen ja lahipiiriliiketoimiin.

Toimivaltainen sddnteleméén timan direktiivin soveltamisalaan kuuluvia
asioita on se jdsenvaltio, jonka alueella yhtion sddntoméérdinen kotipaikka
sijaitsee, ja viittaukset "sovellettavaan lainsdddéantoon" ovat viittauksia

kyseisen jdsenvaltion lainsdddantdon.
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Sovellettaessa I b lukua toimivaltainen jasenvaltio médritelldan seuraavasti:

a) institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien suhteen
sovellettavassa alakohtaisessa unionin sdddoksessd méadritelty

kotijadsenvaltio;

b)  valtakirjaneuvonantajien suhteen jdsenvaltio, jossa
valtakirjaneuvonantajalla on sdantomaardinen kotipaikka, tai jos
valtakirjaneuvonantajalla ei ole sddntomaérdisti kotipaikkaa missdan
jasenvaltiossa, jdsenvaltio, jossa valtakirjaneuvonantajalla on
padtoimipaikka, tai jos valtakirjaneuvonantajalla ei ole sdédntomadrdista
kotipaikkaa eikd padtoimipaikkaa misséén jésenvaltiossa, jdsenvaltio,

jonne valtakirjaneuvonantaja on sijoittautunut.";

b)  korvataan 3 kohdan a ja b alakohta seuraavasti:

"a) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY" 1 artiklan

b)

2 kohdassa tarkoitetut siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteisti

sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset (yhteissijoitusyritykset);

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/ 61/EU™" 4 artiklan
1 kohdan a alakohdassa tarkoitetut yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat

yritykset;

PE-CONS 2/17

HG/tia 30
DGG 3B FI



w*%

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/65/EY, annettu 13 pédivéna
heindkuuta 2009, siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien
lakien, asetusten ja hallinnollisten mi4rdysten yhteensovittamisesta

(EUVL L 302, 17.11.20009, s. 32).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pédivini
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY seki asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU) N:o
1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).";

c) lisdtiddn kohta seuraavasti:

"3 a. Edelld 3 kohdassa tarkoitettuja yhtidité ei vapauteta I b luvun sédénndsten

soveltamisesta.";

d) lisdtddn kohdat seuraavasti:

"5.

Sovelletaan I a lukua vilittéjiin siltd osin kuin ne tarjoavat osakkeenomistajille
tai muille vilittdjille palveluja, jotka koskevat sellaisten yhtididen osakkeita,
joiden sddntomadrdinen kotipaikka on jasenvaltion alueella ja joiden osakkeet
on otettu kaupankdynnin kohteeksi jasenvaltiossa sijaitsevilla tai toimivilla

sadnnellyilla markkinoilla.
Sovelletaan I b lukua:

a) institutionaalisiin sijoittajiin siltd osin kuin ne sijoittavat sddnnellyilld
markkinoilla kaupankdynnin kohteeksi otettuihin osakkeisiin suoraan tai

omaisuudenhoitajan vilityksella,

b)  omaisuudenhoitajiin siltd osin kuin ne sijoittavat sijoittajien lukuun

tallaisiin osakkeisiin; ja
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c) valtakirjaneuvonantajiin siltd osin kuin ne tarjoavat osakkeenomistajille
palveluita, jotka koskevat sellaisten yhtididen osakkeita, joiden
sdantomaiirdinen kotipaikka on jdsenvaltion alueella ja joiden osakkeet
on otettu kaupankdynnin kohteeksi jasenvaltiossa sijaitsevilla tai

toimivilla sdénnellyilld markkinoilla.

7.  Taman direktiivin sddnnokset eivit vaikuta tietyntyyppisid yhtigitd tai yhteisoja
sddantelevin alakohtaisen unionin sdddoksen soveltamiseen. Jos tdssi
direktiivissd sdddetddn yksityiskohtaisemmista sdédnnoisté tai lisivaatimuksista
alakohtaisen unionin sdddoksen sdannoksiin verrattuna, nditd sddnnoksid

sovelletaan yhdessé tdimén direktiivin sdédnndsten kanssa."
2) Muutetaan 2 artikla seuraavasti:
a)  korvataan a alakohta seuraavasti:

"a) 'sddnnellylld markkinalla' Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2014/65/EU" 4 artiklan 1 kohdan 21 alakohdassa méiriteltyd sddnnelty4

markkinaa;

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 péivina
toukokuuta 2014, rahoitusvélineiden markkinoista seka direktiivin 2002/92/EY
ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).";
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b)  lisdtddn kohdat seuraavasti:

"d) ‘'valittdjalld' henkilod, kuten direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1
alakohdassa madiritelty sijoituspalveluyritys, Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013" 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
médritelty luottolaitos ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 909/2014"" 2 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa mééritelty arvopaperikeskus,
joka tarjoaa osakkeiden sdilytys- ja hoitopalveluja tai arvopaperitilien

yllapitopalveluja osakkeenomistajien tai muiden henkildiden lukuun;
e) 'institutionaalisella sijoittajalla’:

1) yritystd, joka harjoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY """ 2 artiklan 3 kohdan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettua
henkivakuutustoimintaa ja kyseisen direktiivin 13 artiklan 7 kohdassa
madriteltya jélleenvakuutustoimintaa, jos ndma mainitut toiminnat
kattavat henkivakuutusvelvoitteet, ja jota ei ole jatetty soveltamisalan

ulkopuolelle kyseisen direktiivin mukaisesti;

i1)  ammatillisia lisdelékkeitd tarjoavaa laitosta, joka kuuluu Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2016/2341"""" soveltamisalaan
kyseisen direktiivin 2 artiklan mukaisesti, jollei jasenvaltio ole kyseisen
direktiivin 5 artiklan mukaisesti paattinyt olla soveltamatta mainittua

direktiivid tai osia siitd kyseiseen laitokseen;
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f)  'omaisuudenhoitajalla' direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa mairiteltya sijoituspalveluyritysti, joka tarjoaa sijoittajille
salkunhoitopalveluja, direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa mairiteltyd vaihtoehtoisen sijoitusrahaston hoitajaa, joka ei tayté
kyseisen direktiivin 3 artiklan mukaisia poikkeuksen edellytyksii, tai
direktiivin 2009/65/EY 2 artiklan 1 kohdan b alakohdassa méériteltya
rahastoyhtiotd tai direktiivin 2009/65/EY mukaisesti toimiluvan saanutta
sijoitusyhtiota edellyttden, ettei se ole nimennyt kyseisen direktiivin nojalla

toimiluvan saanutta rahastoyhtiotd hoitamaan kyseista sijoitusyhtioti;

g)  'valtakirjaneuvonantajalla' oikeushenkildd, joka analysoi ammattimaisesti ja
litketaloudellisin perustein julkisesti noteerattujen yhtididen ilmoittamia ja
tarvittaessa muita niitd koskevia tietoja antaakseen tietoja sijoittajille
ddnestyspadtosten tueksi tarjoamalla tutkimuksia, neuvoja ja

adnestyssuosituksia, jotka liittyvit ddnioikeuksien kdyttoon;

h)  'lihipiirilld' samaa kuin Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY)
N:0 1606/2002" """ mukaisesti hyviksytyissi kansainvilisissa

tilinpdatosstandardeissa;
i)  'johtajalla':

1)  ketd tahansa yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelinten jdsentd;
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)

il)  toimitusjohtajaa ja, jos yhtiolld on téllainen toimi, varatoimitusjohtajaa,

jos he eivit ole yhtion hallinto-, johto- tai valvontaelinten jdsenié;

ii1)  muita henkil6itd, jotka toimivat i ja ii alakohdassa tarkoitettuja tehtévia

vastaavissa tehtivissd, mikali jisenvaltio ndin paittaa;

'osakkeenomistajan tunnistetiedoilla' tietoja, joiden avulla voidaan todentaa

osakkeenomistajan henkil6llisyys ja joihin kuuluvat ainakin seuraavat tiedot:

i)  osakkeenomistajan nimi ja yhteystiedot (mukaan lukien tdydellinen
osoite ja mahdollinen sdhkdpostiosoite) ja, jos tdimé on oikeushenkild,
sen rekisterinumero, tai jos sité ei ole saatavilla, sen yksil6llinen tunniste,

kuten oikeushenkil6tunnus;
i1)  hallussa olevien osakkeiden miérd; sekd

iii)  yksi tai useampi seuraavista, mutta ainoastaan yhtion pyynnosta:

kyseisten osakkeiden luokat tai niiden hankintapaiva.
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu

26 paivani kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta
(EUVL L 176, 27.6.2013, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 909/2014, annettu 23
pdivdnd heindkuuta 2014, arvopaperitoimituksen parantamisesta Euroopan
unionissa seké arvopaperikeskuksista ja direktiivien 98/26/EY ja 2014/65/EU
sekd asetuksen (EU) N:o 236/2012 muuttamisesta (EUVL L 257, 28.8.2014,
s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 péivdni
marraskuuta 2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja
harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/2341, annettu

14 pdivéni joulukuuta 2016, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten
toiminnasta ja valvonnasta (EUVL L 354, 23.12.2016, s. 37).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002, annettu

19 péivand heindkuuta 2002, kansainvilisten tilinpddtosstandardien
soveltamisesta (EYVL L 243, 11.9.2002, s. 1)."
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3)

Lisatdan luvut seuraavasti:

"Ia LUKU
OSAKKEENOMISTAJIEN TUNNISTAMINEN, TIETOJEN TOIMITTAMINEN JA
OSAKKEENOMISTAJIEN OIKEUKSIEN KAYTON HELPOTTAMINEN

3 a artikla

Osakkeenomistajien tunnistaminen

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti yhtioilld on oikeus tunnistaa
osakkeenomistajansa. Jisenvaltiot voivat sddtda, ettd yhtiot, joiden sddntomaardinen
kotipaikka sijaitsee niiden alueella, voivat pyytdé ainoastaan sellaisten
osakkeenomistajien tunnistamista, joiden hallussa olevien osakkeiden tai
adnioikeuksien méérad ylittda tietyn prosenttiosuuden. Prosenttiosuus voi olla

enintdin 0,5 prosenttia.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valittdjat ilmoittavat yhtiolle viipyméttd yhtion

tai sen nimedmin kolmannen osapuolen pyynndsti osakkeenomistajan tunnistetiedot.

Jos vilittdjien muodostamassa ketjussa on useampia kuin yksi valittdja,
jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtion tai yhtion nimedméan kolmannen
osapuolen pyynto toimitetaan vélittdjalta toiselle viipymaétta ja ettd vilittdja toimittaa
viipymatta hallussaan olevat pyydetyt osakkeenomistajan tunnistetiedot suoraan
yhtidlle tai yhtion nimedmalle kolmannelle osapuolelle. Jisenvaltioiden on
varmistettava, ettd yhtid voi saada osakkeenomistajan tunnistetietoja miltd tahansa

tietoja hallussa pitdvadn ketjuun kuuluvalta vélittdjalta.
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Jasenvaltiot voivat sallia sen, ettd yhtid pyyti arvopaperikeskusta tai muuta
valittdjaa tai palveluntarjoajaa kerddmidn osakkeenomistajan tunnistetietoja, mukaan
lukien vilittdjien muodostamassa ketjussa toimivilta vilittdjiltd, ja toimittamaan ne

yhtiolle.

Jasenvaltiot voivat lisdksi sddtda, ettd vilittdjan on ilmoitettava yhtidlle viipymatta
yhtion tai yhtion nimedmén kolmannen osapuolen pyynndsté vélittdjien

muodostaman ketjun seuraavaa vilittdjaa koskevat yksityiskohtaiset tiedot.

4.  Tamin artiklan nojalla osakkeenomistajien henkilotietoja on késiteltava siten, etti
yhti6 kykenee tunnistamaan sen hetkiset osakkeenomistajansa voidakseen olla ndihin
suoraan yhteydessé, jotta helpotetaan osakkeenomistajien oikeuksien kayttoa ja

osakkeenomistajavaikuttamista yhtiossa.

Jasenvaltioiden on varmistettava, etti yhtiot ja vélittdjat sdilyttavéat niille timén
artiklan mukaisesti ja tdssi artiklassa madritellyssid tarkoituksessa toimitettuja
osakkeenomistajan henkilGtietoja enintddn 12 kuukautta sen jalkeen, kun yhtiot tai
vilittdjat ovat saaneet tietdd, ettd kyseinen henkild ei enédd ole osakkeenomistaja,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta mahdollista alakohtaisessa unionin saddoksessi

sdddettyd pidempad sdilytysaikaa.

Jasenvaltiot voivat lainsdddannossién sditidd osakkeenomistajien henkiltietojen

kasittelystd muihin tarkoituksiin.

5.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd oikeushenkil6illd on oikeus oikaista

puutteellisia tai virheellisid osakkeenomistajan tunnistetietojaan.
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6.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vilittdjin, joka ilmoittaa yhtiolle
osakkeenomistajan tunnistetiedot tissé artiklassa sdddettyjen sddntojen mukaisesti, ei
katsota rikkovan mitdén sopimuksessa tai laissa, asetuksessa tai hallinnollisessa

miirdyksessd asetettua tietojen ilmaisemista koskevaa rajoitusta.

7. Jdsenvaltioiden on toimitettava viimeistddn ... pdivina ...kuuta ... [24 kuukauden
kuluttua timédn muutosdirektiivin voimaantulosta] Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksella (EU) N:o 1095/2010" perustetulle Euroopan
valvontaviranomaiselle (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) tieto siitd,
ovatko ne 1 kohdan mukaisesti rajoittaneet osakkeenomistajien tunnistamista
osakkeenomistajiin, joiden hallussa olevien osakkeiden tai d44nioikeuksien maéra
ylittdd tietyn prosenttiosuuden, ja jos ovat, mikd on sovellettava prosenttiosuus.
Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa timén tiedon

verkkosivustollaan.

8. Siirretddn komissiolle valta antaa tdytantoonpanosdddoksid, joissa tdismennetdan
2 kohdassa sdddetyt tietojen toimittamista koskevat vihimmaisvaatimukset, jotka
koskevat toimitettavien tietojen esitysmuotoa, pyynnon esitysmuotoa, mukaan lukien
niiden turvallisuus ja yhteentoimivuus, ja noudatettavia médardaikoja. Nama
taytantoonpanosaddokset hyviksytddn viimeistddn ... pdivani ... kuuta ...
[15 kuukauden kuluttua timan muutosdirektiivin voimaantulosta] 14 a artiklan

2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.
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3 b artikla

Tietojen toimittaminen

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd vilittdjien edellytetdéin toimittavan viipymatta
yhtidltd osakkeenomistajalle tai osakkeenomistajan nimedmaélle kolmannelle

osapuolelle:

a) tiedot, joita yhtion edellytetddn toimittavan osakkeenomistajalle, jotta
osakkeenomistaja voi kdyttdad osakkeistaan johtuvia oikeuksia, ja jotka on
tarkoitettu kaikille osakkeenomistajille, jotka pitdviat hallussaan kyseiseen

luokkaan kuuluvia osakkeita; tai

b)  jos a alakohdassa tarkoitetut tiedot ovat osakkeenomistajien saatavilla yhtion

verkkosivustolla, ilmoituksen siitd, misté sielld tiedot 10ytyvit.

2. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd yhtiot toimittavat valittdjille 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitetut tiedot tai 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen

vakiomuodossa ja ajoissa.

3. Jdsenvaltioiden ei kuitenkaan ole sallittua edellyttdi, ettd 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetut tiedot tai 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu ilmoitus toimitetaan 1 ja 2
kohdan mukaisesti, jos yhtiot toimittavat kyseiset tiedot tai kyseisen ilmoituksen
suoraan kaikille osakkeenomistajilleen tai osakkeenomistajan nimeédmalle

kolmannelle osapuolelle.
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4.  Jasenvaltioiden on velvoitettava vilittijit toimittamaan yhtiolle viipymatta
osakkeenomistajilta saatujen ohjeiden mukaisesti kyseisiltd osakkeenomistajilta

saadut, niiden osakkeista johtuvien oikeuksien kdyttdd koskevat tiedot.

5. Jos vilittdjien muodostamassa ketjussa on useampia kuin yksi vilittdja, 1 ja
4 kohdassa tarkoitetut tiedot on toimitettava vélittdjdlta toiselle viipymattd, jollei
tietoja voida siirtdd valittdjalta suoraan yhtidlle, osakkeenomistajalle tai

osakkeenomistajan nimeémaélle kolmannelle osapuolelle.

6.  Siirretddn komissiolle valta antaa tdytdntoonpanosdddoksid, joissa tismennetddn
tdmain artiklan 1-5 kohdassa sdddetyt tietojen toimittamista koskevat
vihimmaiisvaatimukset, jotka koskevat toimitettavien tietojen tyyppid ja
esitysmuotoa, mukaan lukien niiden turvallisuus ja yhteentoimivuus, ja noudatettavia
maidrdaikoja. Nami taytantdonpanosdadokset hyvéiksytddn viimeistddn ... pdivani
...kuuta ... [15 kuukauden kuluttua timén muutosdirektiivin voimaantulosta]

14 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

3 c artikla

Osakkeenomistajien oikeuksien kdyton helpottaminen

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vilittdjdt helpottavat osakkeenomistajien
oikeuksien kéyttod, kuten oikeutta osallistua yhtiokokouksiin ja d4nestié niissa,

ainakin toisella seuraavista tavoista:

a)  vilittdja tekee tarvittavat jarjestelyt, jotta osakkeenomistaja tai

osakkeenomistajan nimedma kolmas osapuoli voi itse kdyttidd oikeuksia;
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b)  vilittdja kiyttda osakkeista johtuvia oikeuksia osakkeenomistajan
nimenomaisen valtuutuksen ja ohjeiden perusteella ja osakkeenomistajan

hyviksi.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd danestéjélle toimitetaan sdhkdinen vahvistus

ddnestdmisestd, jos dénestys toimitetaan sdhkoisesti.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtickokouksen jilkeen osakkeenomistaja tai
osakkeenomistajan nimedma kolmas osapuoli voi ainakin pyynnosté saada
vahvistuksen siitd, ettd yhtié on rekisterdinyt ja laskenut timén dénen
asianmukaisesti, ellei tdmad tieto ole jo timén saatavilla. Jisenvaltiot voivat madritelld
médrdajan tillaisen vahvistuksen pyytamiselle. Téllainen méardaika voi olla enintdin

kolme kuukautta.

Jos ensimmaisessd ja toisessa alakohdassa tarkoitettu vahvistus toimitetaan
valittdjille, vélittdjdan on toimitettava se viipymattd osakkeenomistajalle tai
osakkeenomistajan nimedmélle kolmannelle osapuolelle. Jos vilittdjien
muodostamassa ketjussa on useampia kuin yksi vilittdjd, vahvistus on toimitettava
vilittdjélta toiselle viipymattd, ellei vahvistusta voida siirtdd suoraan

osakkeenomistajalle tai osakkeenomistajan nimeémaélle kolmannelle osapuolelle.
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3. Siirretddn komissiolle valta antaa tdytdntoonpanosdddoksii, joissa tismennetdan
tdmaén artiklan 1 ja 2 kohdassa sdddetyt, osakkeenomistajien oikeuksien kayton
helpottamista koskevat vihimmaéisvaatimukset, jotka koskevat helpottamisen tapoja,
sdhkoisen ddnestysvahvistuksen esitysmuotoa, ddnten asianmukaista rekisterdintid ja
laskemista koskevan, vilittdjien muodostaman ketjun kautta toimitettavan
vahvistuksen esitysmuotoa, mukaan lukien niiden turvallisuus ja yhteentoimivuus, ja
noudatettavia méadrdaikoja. Nama taytintoonpanosdddokset hyviksytdidn viimeistdin
... paivdni .. kuuta ... [15 kuukauden kuluttua tdiman muutosdirektiivin
voimaantulosta] 14 a artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelumenettelyd

noudattaen.

3 d artikla

Syrjimdttomyys, suhteellisuus ja kustannusten avoimuus

1. Jasenvaltioiden on edellytettdva, ettd valittdjdt ilmoittavat julkisesti kaikista timén
luvun nojalla tarjottaviin palveluihin sovellettavista maksuista erikseen kunkin

palvelun osalta.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd maksut, joita vilittdji veloittaa
osakkeenomistajilta, yhti6iltd ja muilta vilittdjiltd, ovat syrjiméttomié ja oikeassa
suhteessa verrattuina palveluista aiheutuneisiin tosiasiallisiin kustannuksiin. Erot
maksuissa kansallisen ja rajat ylittdvin oikeuksien kdyton vélilld sallitaan ainoastaan,
jos ne ovat asianmukaisesti perusteltuja ja jos ne perustuvat palveluista

aitheutuneiden tosiasiallisten kustannusten vaihteluun.

3. Jdsenvaltiot voivat kieltda valittdjid veloittamasta palkkioita timan luvun nojalla

tarjottavista palveluista.
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3 e artikla

Kolmansien maiden vdlittdjiit

Tatd lukua sovelletaan myos vilittdjiin, joilla ei ole sddntoméaérdistd kotipaikkaa eikd

paitoimipaikkaa unionissa, kun ne tarjoavat 1 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja palveluja.

3 fartikla

Taytdntéonpanoa koskeva tiedottaminen

1.  Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava komissiolle, jos timén luvun
sdannosten tdytintoonpanossa ilmenee huomattavia kdytdnnon vaikeuksia tai jos

unionin tai kolmansien maiden vilittdjdt eivdt noudata timéin luvun sdédnndksia.

2. Komissio toimittaa tiiviissad yhteistydssd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
ja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010"" perustetun
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) kanssa Euroopan
parlamentille ja neuvostolle tdimén luvun tiytintoonpanoa koskevan kertomuksen,
johon sisiltyy tietoja sen vaikuttavuudesta, kdytdnnon soveltamiseen liittyvisti
vaikeuksista ja valvonnasta, ottaen huomioon unionin markkinoiden ja
kansainvilisten markkinoiden asiaankuuluvan kehityksen. Kertomuksessa
kiinnitetd&dn myds huomiota sithen, onko timédn luvun soveltamisala asianmukainen
suhteessa kolmansien maiden valittdjiin. Komissio julkaisee kertomuksen
viimeistddn ... pdivand ...kuuta ... [6 vuoden kuluttua timén muutosdirektiivin

voimaantulosta].
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I'b LUKU
INSTITUTIONAALISTEN SIJOITTAJIEN, OMAISUUDENHOITAJIEN JA
VALTAKIRJANEUVONANTAIJIEN AVOIMUUS

3 g artikla
Vaikuttamispolitiikka

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd institutionaaliset sijoittajat ja
omaisuudenhoitajat joko tiyttdvit a ja b alakohdassa esitetyt vaatimukset tai
julkistavat selkeén ja perustellun selvityksen, miksi ne ovat pédtténeet jattaa

tayttdméttd yhden tai useamman ndistd vaatimuksista.

a) Institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien on laadittava ja
julkistettava vaikuttamispolitiikka, jossa kuvataan, miten ne sisdllyttavét
osakkeenomistajavaikuttamisen sijoitusstrategiaansa. Politiikassa kuvataan,
kuinka ne valvovat kohdeyhti6itd merkityksellisissé asioissa, joita ovat muun
muassa strategia, taloudellinen ja muu tuloksellinen suoriutuminen ja riski,
paddomarakenne, yhteiskunnalliset ja ympdristonidkokohdat ja hallinnointi- ja
ohjausjérjestelma, ja kuinka ne kéyviat vuoropuhelua kohdeyhtidéiden kanssa,
kayttavat ddnioikeuksia ja muita osakkeisiin liittyvid oikeuksia, tekevit
yhteisty6td muiden osakkeenomistajien kanssa, pitdvit yhteyttd kohdeyhtididen
muihin asianomaisiin sidosryhmiin ja hallinnoivat niiden vaikuttamiseen

liittyvid todellisia ja mahdollisia eturistiriitoja.
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b) institutionaalisten sijoittajien ja omaisuudenhoitajien on vuosittain julkistettava
tiedot vaikuttamispolitiikkansa tdytantoonpanosta, mukaan lukien yleisen
kuvauksen dénestyskiyttdytymisestd ja selvityksen tarkeimmista
ddnestystapahtumista ja valtakirjaneuvonantajien kdytosti. Niiden on
julkistettava tiedot siitd, miten ne ovat dénesténeet sellaisten yhtididen
yhtiokokouksissa, joissa niilld on osakkeita. Sellaiset ddnestykset, joilla ei ole
merkitystd ddnestyksen kohteena olevan asian perusteella tai sen perusteella,
kuinka suurta osuutta yhtion osakkeista osakkeenomistaja pitdd hallussaan,

voidaan jattaa julkistamatta.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava yleisesti saatavilla maksutta
institutionaalisen sijoittajan tai omaisuudenhoitajan verkkosivustolla. Jisenvaltiot
voivat sadtdd, etti tiedot on asetettava yleisesti saataville maksutta muiden verkossa

olevien helposti kdytettdvien vilineiden kautta.

Jos omaisuudenhoitaja toteuttaa vaikuttamispolitiikkaa, 44nestykset mukaan lukien,
institutionaalisen sijoittajan lukuun, institutionaalisen sijoittajan on ilmoitettava,

missd omaisuudenhoitaja on asettanut tallaiset d4énestystiedot yleisesti saataville.

My0s vaikuttamistoimiin sovelletaan institutionaalisiin sijoittajiin ja
omaisuudenhoitajiin sovellettavia eturistiriitoja koskevia sdantdjd, mukaan lukien
direktiivin 2011/61/EU 14 artiklaa ja direktiivin 2009/65/EY 12 artiklan 1 kohdan b
alakohtaa ja 14 artiklan 1 kohdan d alakohtaa ja niiden vastaavia

taytdntoonpanosiintdjd sekd direktiivin 2014/65/EU 23 artiklaa.
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3 h artikla

Institutionaalisten sijoittajien sijoitusstrategia ja jdrjestelyt omaisuudenhoitajien kanssa

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd institutionaaliset sijoittajat julkistavat tiedot
siitd, miten niiden paddomasijoitusstrategian tdrkeimmaét osatekijdt on sovitettu yhteen
niiden velkaprofiilin ja velkojen duraation kanssa erityisesti pitkdaikaisten velkojen
osalta ja miten ne vaikuttavat keskipitkalla ja pitkilld aikavililld niiden varojen

tuottoon.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd jos omaisuudenhoitaja tekee institutionaalisen
sijoittajan lukuun sijoituksia joko asiakaskohtaisesti tdydelld valtakirjalla tai yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen vilitykselld, institutionaalisen sijoittajan on

julkistettava seuraavat tiedot omaisuudenhoitajan kanssa tekeméstién jérjestelysta:

a) tiedot siitd, kuinka jarjestely omaisuudenhoitajan kanssa kannustaa
omaisuudenhoitajaa sovittamaan sijoitusstrategiansa ja -pddtoksenséd yhteen
institutionaalisen sijoittajan velkaprofiilin ja velkojen duraation kanssa

erityisesti pitkdaikaisten velkojen osalta;

b) tiedot siitd, kuinka kyseinen jdrjestely kannustaa omaisuudenhoitajaa tekeméién
sijoituspdétokset kohdeyhtion keskipitkén tai pitkdn aikavilin taloudellisen ja
muun tuloksellisen suoriutumisen arviointien perusteella ja vaikuttamaan
kohdeyhtioon siten, ettd yhtion tulos paranee keskipitkilld ja pitkédlla

aikavalilla;
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c) tiedot siitd, kuinka omaisuudenhoitajan tulosten arviointimenetelma ja
arvioinnin aikahorisontti ja omaisuudenhoitopalveluista palkitseminen sopivat
yhteen institutionaalisten sijoittajien velkaprofiilin ja velkojen duraation kanssa
erityisesti pitkdaikaisten velkojen osalta ja kuinka niissé otetaan huomioon

pitkén aikavilin absoluuttinen tulos;

d) tiedot siitd, miten institutionaalinen sijoittaja valvoo omaisuudenhoitajalle
aitheutuvia salkun kiertonopeuden kustannuksia ja madrittelee tavoitteeksi

asetetun salkun kiertonopeuden tai kiertonopeuden rajat sekd valvoo niiti;
e) omaisuudenhoitajan kanssa tehdyn jirjestelyn kesto.

Jos omaisuudenhoitajan kanssa tehtyyn jérjestelyyn ei kuulu yhté tai useampaa néistd

osatekijoistd, institutionaalisen sijoittajan on esitettiva sille selkedt perusteet.

3.  Téamain artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen tietojen on oltava yleisesti saatavilla
maksutta institutionaalisen sijoittajan verkkosivustolla, ja ne on saatettava ajan
tasalle vuosittain, paitsi jos niihin ei tule olennaisia muutoksia. Jisenvaltiot voivat
sdatad, ettd tiedot asetetaan yleisesti saataville maksutta muiden verkossa olevien

helposti kdytettidvien vilineiden kautta.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd direktiivilld 2009/138/EY sédénnellyt
institutionaaliset sijoittajat voivat sisdllyttdd ndma tiedot mainitun direktiivin 51
artiklassa tarkoitettuun vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskevaan

kertomukseensa.
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3iartikla

Omaisuudenhoitajien avoimuus

1. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd omaisuudenhoitajat ilmoittavat vuosittain
institutionaaliselle sijoittajalle, jonka kanssa ne ovat tehneet 3 h artiklassa tarkoitetut
jarjestelyt, miten niiden sijoitusstrategiassa ja sen tdytantdonpanossa noudatetaan
kyseisid jarjestelyjd ja edistetdén institutionaalisen sijoittajan varojen tai rahaston
tuottoa keskipitkalld ja pitkélla aikavélilla. Tallaisessa ilmoituksessa on késiteltdva
sijoituksiin liittyvid olennaisia keskipitkén ja pitkén aikavalin riskejé, salkun
koostumusta, salkun kiertonopeutta ja kiertonopeuteen liittyvid kustannuksia,
valtakirjaneuvonantajien kayttod vaikuttamistoimissa ja niiden
arvopaperilainauspolitiikkaa ja sitd, miten sitd sovelletaan tarvittaessa sen
vaikuttamistoimien toteuttamiseksi erityisesti kohdeyhtididen yhtiokokousten aikaan.
Tallaisessa ilmoituksessa on myds oltava tiedot siitéd, tekevitko he sijoituspaitokset
kohdeyhtion keskipitkén tai pitkén aikavélin tuloksen, my6s muun kuin taloudellisen
tuloksen, arvioinnin perusteella, ja jos tekevét, miten pdédtokset tehddén, ja onko
vaikuttamistoimien yhteydessé esiintynyt eturistiriitoja ja jos on, millaisia ja miten

omaisuudenhoitaja on puuttunut niihin.

2. Jiasenvaltiot voivat sdétid, ettd 1 kohdassa tarkoitetut tiedot julkistetaan yhdessa
direktiivin 2009/65/EY 68 artiklassa tai direktiivin 2011/61/EU 22 artiklassa
tarkoitetun vuosikertomuksen tai direktiivin 2014/65/EU 25 artiklan 6 kohdassa

tarkoitettujen sddnndllisten ilmoitusten kanssa.
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Jos 1 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot on jo asetettu yleisesti saataville,
omaisuudenhoitajan ei edellytetd toimittavan ndité tietoja institutionaaliselle

sijoittajalle suoraan.

3. Jdsenvaltiot voivat edellyttdd, ettd 1 kohdan mukaisesti ilmoitettavat tiedot on
toimitettava my0s muille saman rahaston sijoittajille ainakin pyynndsti, jos
omaisuudenhoitaja ei hallinnoi varoja asiakaskohtaisesti tdydelld valtakirjalla.

3 j artikla

Valtakirjaneuvonantajien avoimuus

1.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valtakirjaneuvonantajat julkistavat

soveltamansa kdytannesdinndt ja raportoivat niiden soveltamisesta.

Elleivat valtakirjaneuvonantajat sovella kdytdnnesadntdjd, niiden on perusteltava
tdma selkedsti. Jos valtakirjaneuvonantajat soveltavat kiytdnnesdintoja mutta
poikkeavat jostain kyseisten kiytinnesddntojen suosituksesta, niiden on ilmoitettava,
mistd kohdasta ne poikkeavat, perusteltava tima selkedsti ja ilmoitettava tarvittacssa

mahdollisista kidyttoon ottamistaan vaihtoehtoisista toimenpiteista.

Téssd kohdassa tarkoitetut tiedot on asetettava yleisesti saataville maksutta

valtakirjaneuvonantajien verkkosivustoilla, ja ne on saatettava ajan tasalle vuosittain.
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2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd tiedottaakseen asiakkailleen asianmukaisesti

toimintansa tarkkuudesta ja luotettavuudesta, valtakirjaneuvonantajat julkistavat

vuosittain vahintiin kaikki seuraavat tiedot tutkimustensa, neuvojensa ja

ddnestyssuositustensa valmistelusta:

a)

b)

c)

d)

2)

niiden kdyttimien menetelmien ja mallien olennaiset piirteet;
niiden kdyttamat tirkeimmat tietoldhteet;

menettelyt, joilla varmistetaan tutkimusten, neuvojen ja ddnestyssuositusten

laatu seka kyseisid tehtdvid hoitavan henkiloston pitevyys;

tiedot siitd, ottavatko ne kansalliset markkinaolosuhteet, oikeudelliset
olosuhteet, sdéntelyolosuhteet ja yhtiokohtaiset olosuhteet huomioon ja jos

ottavat, milld tavoin;

niiden kullakin markkinalla soveltamien ddnestyskéytdantdjen olennaiset

piirteet;

tiedot siitd, kdyvétko he vuoropuhelua sellaisten yhtididen kanssa, joita niiden
tutkimukset, neuvot tai ddnestyssuositukset koskevat, sekd yhtididen

sidosryhmien kanssa, ja jos kdyvét, vuoropuhelun laajuus ja luonne;

mahdollisten eturistiriitojen ehkdisemistd ja hallintaa koskevat kiytannot.
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Tasséd kohdassa tarkoitetut tiedot on asetettava yleisesti saataville
valtakirjaneuvonantajien verkkosivustoilla, ja niiden on oltava saatavilla maksutta
vihintddn kolmen vuoden ajan niiden julkistamispdivén jdlkeen. Tietoja ei tarvitse
julkistaa erikseen, jos ne ovat saatavilla osana 1 kohdan mukaisesti ilmoitettavia

tietoja.

3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd valtakirjaneuvonantajat yksiloivét ja
ilmoittavat asiakkailleen viipymétté kaikki todelliset ja mahdolliset eturistiriidat tai
litkkesuhteet, jotka voivat vaikuttaa niiden tutkimusten, neuvojen tai
ddnestyssuositusten valmisteluun, seki toimet, jotka ne ovat toteuttaneet
poistaakseen todelliset tai mahdolliset eturistiriidat tai vihentiékseen tai hallitakseen

niita.

4.  Tata artiklaa sovelletaan myo0s valtakirjaneuvonantajiin, joilla ei ole sddntomaariista
kotipaikkaa eikd padtoimipaikkaa unionissa ja jotka ovat toimintaansa varten

sijoittautuneet unioniin.

3 k artikla

Arviointi

1. Komissio antaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle kertomuksen 3 g, 3 h ja
3 i artiklan tdytintoOnpanosta, my0s sen arvioinnista, onko tarpeen edellyttas, etta
omaisuudenhoitajat julkistavat tiettyja 3 i artiklassa tarkoitettuja tietoja, kun otetaan
huomioon asiaankuuluva kehitys unionin markkinoilla ja kansainvilisilla
markkinoilla. Kertomus julkaistaan viimeistdin ... pdivéna ...kuuta ... [viiden
vuoden kuluttua muutosdirektiivin voimaantulosta], ja siihen liitetdén tarvittaessa

lainsddadantéehdotuksia.
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4)

Komissio toimittaa tiiviissd yhteistydssd Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
kanssa Euroopan parlamentille ja neuvostolle 3 j artiklan tdytdntéonpanosta
kertomuksen, johon sisdltyy tietoja sen soveltamisalan soveltuvuudesta ja sen
vaikuttavuudesta sekd arvio tarpeesta vahvistaa valtakirjaneuvonantajille
sadntelyvaatimuksia, kun otetaan huomioon unionin markkinoiden ja kansainvilisten
markkinoiden asiaankuuluva kehitys. Kertomus julkaistaan viimeistddn ... pdivini
...kuuta ... [kuuden vuoden kuluttua muutosdirektiivin voimaantulosta], ja sithen

liitetdan tarvittaessa lainsaddantoehdotuksia.

%k

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 pdivani
marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paatoksen 2009/77/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 84).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu

24 pdivand marraskuuta 2010, Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan
pankkiviranomainen) perustamisesta sekd padtoksen N:o 716/2009/EY
muuttamisesta ja komission paitoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331,
15.12.2010, s. 12)."

Lisataan artiklat seuraavasti:

"9 a artikla

Oikeus ddnestdd palkitsemispolitiikasta

1.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot laativat johtajia koskevan
palkitsemispolitiikan ja ettd osakkeenomistajilla on oikeus ddnestéa

palkitsemispolitiikasta yhtiokokouksessa.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, etti palkitsemispolitiikkaa koskeva
osakkeenomistajien ddnestys yhtiokokouksessa on sitova. Yhtididen on palkittava

johtajiaan ainoastaan yhtiokokouksessa hyviksytyn palkitsemispolitiikan mukaisesti.

Jos palkitsemispolitiikkaa ei ole vield hyviksytty ja yhtiokokous ei hyvéksy
ehdotettua politiikkaa, yhtio voi jatkaa johtajiensa palkitsemista olemassa olevien
kaytintojen mukaisesti ja sen on esitettdva tarkistettu polititkka hyvéksyttaviksi

seuraavassa yhtiokokouksessa.

Jos hyviksytty palkitsemispolitiikka on olemassa eikd yhtiokokous hyviksy
ehdotettua uutta politiikkaa, yhti6 jatkaa johtajiensa palkitsemista olemassa olevan
hyviksytyn polititkan mukaisesti ja sen on esitettdvé tarkistettu politiikka

hyvéksyttiaviksi seuraavassa yhtiokokouksessa.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sddtda, ettd palkitsemispolitiikkaa koskeva ddnestys
yhtidkokouksessa on neuvoa-antava. Siind tapauksessa yhtididen on palkittava
johtajiaan ainoastaan sellaisen palkitsemispolitiikan mukaisesti, josta on dénestetty
yhtidkokouksessa. Jos yhtiokokous hylkdd ehdotetun palkitsemispolitiikan, yhtion on

esitettava tarkistettu politiikka dénestettaviksi seuraavassa yhtiokokouksessa.
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4.  Poikkeuksellisissa olosuhteissa jasenvaltiot voivat antaa yhti6ille mahdollisuuden
poiketa palkitsemispolitiikasta viliaikaisesti edellyttden, ettd politiikkaan sisdltyy
menettelyllisid ehtoja, joiden mukaisesti politiikasta voidaan poiketa, ja ettd siind

méidritellddn, mistd polititkan osista voidaan poiketa.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut poikkeukselliset olosuhteet soveltuvat
ainoastaan tilanteissa, joissa poikkeaminen palkitsemispolitiikasta on valttdimatonta
kokonaisuutena arvioiden yhtion pitkdn aikavélin etujen ja kestdvyyden kannalta tai

sen elinkelpoisuuden varmistamiseksi.

5. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot jarjestivit palkitsemispolitiikkaa
koskevan ddnestyksen yhtiokokouksessa aina, kun politiikkaan tehdiin olennaisia

muutoksia, ja joka tapauksessa vahintdén neljan vuoden vélein.

6.  Palkitsemispolitiikan avulla on edistettavé yhtion liiketoimintastrategiaa ja pitkén
aikavilin etuja ja kestidvyyttd ja siind on selitettdvd, miten se nditd edistdd. Sen on
oltava selked ja ymmarrettdva ja siind on kuvattava palkitsemisen erilaisia kiinteitd ja
muuttuvia osia, my0s kaikkia sellaisia bonuksia ja muita etuja niiden muodosta
riippumatta, joita johtajille voidaan myonté, ja ilmoitettava niiden suhteellinen

osuus.

Palkitsemispolitiikassa on selitettdva, miten yhtion tyontekijoiden palkka- ja

tyOsuhteen ehdot on otettu huomioon palkitsemispolitiikkaa vahvistettaessa.
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Kun yhtidssé palkitsemiseen sisdltyy muuttuvia osia, palkitsemispolitiikassa on
asetettava selkeit, kattavat ja eriytetyt perusteet palkitsemisen muuttuvan osan
myOntamiselle. Siind on ilmoitettava taloudellisen ja muun tuloksellisen
suoriutumisen perusteet, tarvittaessa my0s yrityksen yhteiskuntavastuuta koskevat
perusteet, ja selitettdva, miten niilld edistetddn ensimmaéisesséd alakohdassa asetettuja
tavoitteita ja mitd menetelmii kiytetddn sen madrittimiseksi, missd mirin
suoritusperusteet ovat tdyttyneet. Siind on ilmoitettava tiedot mahdollisista
lykkédysajoista ja yhtion mahdollisuudesta vaatia palkitsemisen muuttuvat osat

takaisin.

Jos yhtio myontdéd osakesidonnaisia palkkioita, politiikassa on yksilditdva odotusajat
ja tarvittaessa osakkeiden sdilyttiminen odotusajan pédattymisen jélkeen ja selitettdvé,
miten osakeperusteisella palkitsemisella edistetdén ensimmaiisessé alakohdassa

sdddettyja tavoitteita.

Palkitsemispolitiikassa on ilmoitettava johtajien kanssa tehtyjen toimisopimusten tai
jarjestelyjen kesto, sovellettavat irtisanomisajat, lisdelike- tai
varhaiseldkejirjestelmien pédpiirteet, toimisuhteen paittimisen ehdot ja padttamiseen

liittyvat maksut.

Palkitsemispolitiikassa on selitettdva paatoksentekoprosessi, jota noudatetaan, kun
politiikasta péétetiin, sitd tarkistetaan ja se pannaan taytdntoon, mukaan luettuina
toimenpiteet eturistiriitojen vilttdmiseksi tai ratkaisemiseksi ja tarvittaessa
palkitsemiskomitean tai muiden asianomaisten komiteoiden rooli. Jos polititkkaa
muutetaan, siind on kuvattava ja selitettava kaikki merkittdvat muutokset seka se,
miten siind otetaan huomioon osakkeenomistajien danestykset ja ndkemykset
politiikasta ja selvitykset, jotka on laadittu sen jalkeen, kun palkitsemispolitiikasta

edellisen kerran ddnestettiin osakkeenomistajien yhtiokokouksessa.
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7. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd palkitsemispolitiikasta yhtiokokouksessa
toimitetun ddnestyksen jélkeen politiikka sekd ddnestyksen pdivamairat ja tulokset
julkistetaan viipymaéttd yhtion verkkosivustolla ja ettd se on julkisesti saatavilla

maksutta ainakin niin kauan kuin sité sovelletaan.

9 b artikla

Palkitsemisraportissa esitettdvdt tiedot ja oikeus ddnestdd palkitsemisraportista

1. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtio laatii selkeén ja ymmaérrettdvin
palkitsemisraportin, joka antaa kattavan kokonaiskuvan yksittdisten johtajien, myos
vasta rekrytoitujen ja entisten johtajien, palkitsemisesta 9 a artiklassa tarkoitetun
palkitsemispolititkan mukaisesti, mukaan luettuina kaikki johtajille edeltévalta

tilikaudella myonnetyt tai varatut edut niiden muodosta riippumatta.

Palkitsemisraportissa on soveltuvin osin oltava seuraavat tiedot jokaisen yksittdisen

johtajan palkitsemisesta:

a)  palkkioiden kokonaisméird osien mukaan jaoteltuna, palkitsemisen kiinteiden
ja muuttuvien osien suhteellinen osuus, selvitys siitd, miten palkitsemisen
kokonaismaird vastaa hyvéksyttyd palkitsemispolitiikkaa, my0s siitd, miten se
edistdd yhtion tulosta pitkélld aikavililla, ja tiedot siitd, miten

suoritusperusteita on sovellettu;

b)  palkitsemisen vuotuinen muutos viimeisten vahintdin viiden tilikauden ajalta,
yhtion tuloskehitys ja yhtion johtoon kuulumattomien kokopiivéisiksi
muunnettujen tyontekijoiden keskimédrdisen palkitsemisen kehittyminen

saman ajanjakson aikana esitettynd yhdessd vertailukelpoisella tavalla;
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d)

mahdolliset palkkiot Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2013/34/EU" 2 artiklan 11 kohdan mukaisesti samaan konserniin kuuluvilta

yrityksiltd;

mydnnettyjen tai tarjottujen osakkeiden tai osakeoptioiden madré seka
oikeuksien pédasialliset kdyttoehdot, mukaan luettuina toteutushinta ja -pdiva

ja niiden mahdolliset muutokset;

tiedot siitd, onko hyddynnetty mahdollisuutta vaatia palkitsemisen muuttuvat

osat takaisin;

tiedot mahdollisista poikkeamista 9 a artiklan 6 kohdassa tarkoitetun
palkitsemispolitiikan tdytantdonpanoa koskevasta menettelysté ja 9 a artiklan 4
kohdan mukaisesti sovelletuista mahdollisista poikkeuksista, mukaan lukien
poikkeuksellisten olosuhteiden luonnetta koskeva selitys ja miltd osin

politiikasta on poikettu.

2. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot eivit sisdllytd palkitsemisraporttiin

yksittdisten johtajien osalta Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen

(EU) 2016/679"" 9 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja erityisid henkiltietoryhmia tai

yksittéisten johtajien perhetilannetta koskevia henkil6tietoja.

3. Yhtididen on kisiteltdva palkitsemisraporttiin timén artiklan nojalla sisillytettyja

johtajien henkil6tietoja siten, ettd yhtion avoimuus johtajien palkkauksen suhteen

lisdéntyy, jotta vahvistettaisiin johtajien vastuuvelvollisuutta ja osakkeenomistajien

mahdollisuuksia valvoa johtajien palkitsemista.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, etti yhtiot eivit julkista timén artiklan 5 kohdan
nojalla palkitsemisraporttiin timén artiklan mukaisesti sisdltyvié johtajien
henkil6tietoja endd sen jidlkeen, kun palkitsemisraportin julkistamisesta on kulunut
kymmenen vuotta, sanotun kuitenkaan rajoittamatta alakohtaisessa unionin

saddoksessd mahdollisesti sdddetyn pidemmén méaardajan soveltamista.

Jasenvaltiot voivat lainsdddannossédédn sddtad johtajien henkilotietojen késittelysti

muihin tarkoituksiin.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd vuotuisella yhtiokokouksella on oikeus
jérjestdd neuvoa-antava dénestys viimeisimman tilikauden palkitsemisraportista.
Yhtion on ilmoitettava titd seuraavassa palkitsemisraportissa, miten yhtickokouksen

ddnestys on otettu huomioon.

Direktiivin 2013/34/EU 3 artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitettujen pienten ja
keskisuurten yritysten tapauksessa jdsenvaltiot voivat kuitenkin sddtda, ettd sen
sijaan, ettd jarjestetddn dénestys, viimeisimman tilikauden palkitsemisraportti otetaan
erilliseksi kohdaksi vuotuisen yhtidkokouksen esityslistalle keskustelua varten.
Yhtion on ilmoitettava titd seuraavassa palkitsemisraportissa, miten

yhtiokokouksessa kdyty keskustelu koskien palkitsemisraporttia on otettu huomioon.

5. Rajoittamatta 5 artiklan 4 kohdan soveltamista yhtididen on asetettava
yhtiokokouksen jilkeen palkitsemisraportti saataville maksutta verkkosivustollaan
kymmenen vuoden ajaksi, ja halutessaan ne voivat pitii sitd saatavilla pidemméin
aikaa edellyttden, ettd siitd poistetaan johtajien henkil6tiedot. Lakisddteisen
tilintarkastajan tai tilintarkastusyhteison on tarkistettava, etti tissi artiklassa

tarkoitetut tiedot on annettu.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, etti yhtion johtajilla, jotka toimivat heille
kansallisessa lainsddddnnosséd annettujen valtuuksien mukaisesti, on kollektiivinen
velvollisuus varmistaa, ettd palkitsemisraportti laaditaan ja julkistetaan timén
direktiivin vaatimusten mukaisesti. Jisenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden
lakeja, asetuksia ja hallinnollisia madrayksié, jotka koskevat yhtion johtajiin
sovellettavaa vastuuta ainakin yhtiota kohtaan, sovelletaan yhtion johtajiin, jos he

rikkovat tdssi kohdassa tarkoitettuja velvollisuuksia.

6.  Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaistaminen tdmén artiklan suhteen komissio
hyviksyy suuntaviivoja, joissa vahvistetaan 1 kohdassa sdédettyjen tietojen

vakiomuotoinen esitystapa.

9 ¢ artikla

Avoimuus ja ldhipiirilitketoimien hyvdksyntd

1. Jasenvaltioiden on madritettava merkittavat litketoimet timan artiklan soveltamiseksi

ottaen huomioon:

a)  vaikutuksen, joka tiedolla liiketoimesta voi olla yhtion osakkeenomistajien

taloudellisiin paatoksiin,

b)  riskin, jonka liiketoimi aiheuttaa yhtidlle ja sen ldhipiiriin kuulumattomille

osakkeenomistajille, mukaan lukien vihemmistoosakkaat.

Merkittavid litketoimia mééarittiessidn jasenvaltioiden on vahvistettava yksi tai
useampi kvantitatiivinen suhdeluku, jonka perustana on liiketoimen vaikutus yhtion
taloudelliseen asemaan, tuloihin, varoihin, pddomarakenteeseen, mukaan lukien oma
pddoma, tai liikevaihtoon, tai otettava huomioon liiketoimen luonne ja ldhipiirin

kuuluvan henkilon asema.
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Jasenvaltiot voivat ottaa kdyttoon 4 kohdan soveltamiseksi merkittdvyyden osalta eri
madritelmat kuin 2 ja 3 kohdan soveltamiseksi ja erotella mééritelmét yhtion koon

mukaan.

Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot antavat merkittavista
lahipiirilitketoimista julkisen ilmoituksen viimeistéédn kyseisten liiketoimien
toteutusajankohtana. Ilmoituksessa on oltava ainakin tiedot lahipiirisuhteen
luonteesta seka ldhipiiriin kuuluvan henkilon nimi, litketoimen ajankohta ja arvo ja
muut tiedot, jotka tarvitaan sen arvioimiseen, onko liiketoimi yhtion ja ldhipiiriin
kuulumattomien osakkeenomistajien, myds vihemmistdosakkaiden, kannalta

oikeudenmukainen ja kohtuullinen.

Jasenvaltiot voivat sdatda, ettd 2 kohdassa tarkoitetun julkisen ilmoituksen liitteend
on toimitettava raportti siitd, onko liiketoimi ldhipiiriin kuulumattomien
osakkeenomistajien, myds viahemmistoosakkaiden, kannalta oikeudenmukainen ja

kohtuullinen, ja selitettidva oletukset, joihin se perustuu, sekd sovelletut menetelmat.
Tadmén raportin laatii jokin seuraavista tahoista:

a)  riippumaton kolmas osapuoli;

b)  yhtion hallinto- tai valvontaelin;

c) tilintarkastusvaliokunta tai muu valiokunta, jonka enemmiston muodostavat

riippumattomat johtajat.
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Jasenvaltioiden on varmistettava, etti lhipiiriin kuuluvat henkil6t eivét osallistu

raportin laadintaan.

4.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtidkokous tai yhtion hallinto- tai
valvontaelin hyviksyy merkittivit 1dhipiirilitketoimet sellaisten menettelyjen
mukaisesti, joilla estetdén ldhipiiriin kuuluvaa henkilod hy6tymésti asemastaan ja
varmistetaan yhtion ja lahipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien, myds

vihemmistoosakkaiden, etujen asianmukainen suojelu.

Jasenvaltiot voivat sddtdd, ettd osakkeenomistajilla on oikeus dénestdd
yhtiokokouksissa yhtion hallinto- tai valvontaelimen hyviksymistd merkittdvista

lahipiirilitketoimista.

Jos lahipiiriliiketoimessa on mukana johtaja tai osakkeenomistaja, kyseinen johtaja

tai osakkeenomistaja ei saa osallistua hyviaksyntddn tai danestykseen.

Jasenvaltiot voivat sallia, ettd 14hipiiriin kuuluva osakkeenomistaja osallistuu
adnestykseen, edellyttien ettd kansallisessa lainsdddédnnossa taataan riittdvat
suojatoimet, joita sovelletaan ennen dénestysmenettelyé tai sen aikana yhtion ja
lahipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien, myds vahemmistdosakkaiden, etujen
suojelemiseksi, ja estetddn ldhipiirid hyviksymaista liikketoimea l&hipiiriin
kuulumattomien osakkeenomistajien enemmiston vastustuksesta tai riippumattomien

johtajien enemmiston vastustuksesta huolimatta.
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5. Edelld olevia 2, 3 ja 4 kohtaa ei sovelleta tavanomaisiin liiketoimiin ja liiketoimiin,
jotka on toteutettu tavanomaisten markkinaehtojen mukaan. Téllaisissa litketoimissa
yhtion hallinto- tai valvontaelimen on otettava kdyttdon sisdinen menettely
voidakseen arvioida miirdajoin ehtojen tdyttymistd. Lahipiiriin kuuluvat henkil6t

eivit saa ottaa osaa tdhin arviointiin.

Jasenvaltiot voivat kuitenkin sddtdi, ettd yhtididen on sovellettava 2, 3 tai 4 kohdan
vaatimuksia liiketoimiin, jotka on toteutettu tavanomaisen liitketoiminnan osana ja

tavanomaisten markkinaehtojen mukaan.

6.  Jdsenvaltiot voivat jattdd tai voivat sallia yhtididen jéttdvin 2, 3 ja 4 kohdan

vaatimusten ulkopuolelle

a)  yhtion ja sen tytiryhtididen véliset liiketoimet, jos tytaryhtiot ovat yhtion
kokonaan omistamia tai muulla yhtion ldhipiiriin kuuluvalla henkil6lla ei ole
intressejd tytiaryhtiossa tai kansallisessa lainsdddannossa saddetdan yhtion,
tytdryhtion ja niiden ldhipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien, myos
vihemmistdosakkaiden, etujen riittdvésta suojelusta tillaisten litketoimien

yhteydessé;

b) tietyt tarkasti médritellyt litketoimet, jotka on kansallisen lainsddddnnon
sdannosten mukaisesti hyvéksyttiava yhtiokokouksessa, edellyttden, ettd néissa
saannoksissd sdddetdén erityisesti kaikkien osakkeenomistajien kohtuullisesta
kohtelusta ja yhtion ja ldhipiiriin kuulumattomien osakkeenomistajien, myos

vihemmistdosakkaiden, eduista ja suojellaan niitd asianmukaisesti;
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¢) 9 aartiklan mukaista johtajien palkitsemista tai myOnnettyji tai varattuja

johtajien palkitsemiseen liittyvid tiettyjd osia koskevat liiketoimet;

d) luottolaitosten toteuttamat liiketoimet, jotka perustuvat unionin
lainsddddnndssé tarkoitettuihin toiminnan vakauden valvonnasta vastaavan
toimivaltaisen viranomaisen hyvéksymiin toimiin, joiden tavoitteena on turvata

néiden laitosten vakaus;

e) liiketoimet, jotka ovat avoimia kaikille osakkeenomistajille samoin ehdoin ja
joissa varmistetaan kaikkien osakkeenomistajien yhtildinen kohtelu ja yhtion

etujen suojaaminen.

7. Jdsenvaltioiden on varmistettava, ettd yhtiot antavat julkisen ilmoituksen
merkittivistd litketoimista yhtion ldhipiiriin kuuluvan henkildn ja yhtion tytiryhtion
valilld. Jasenvaltiot voivat myds sdétdd, ettd ilmoitukseen on liitettdva raportti, jossa
arvioidaan, onko liiketoimi oikeudenmukainen ja kohtuullinen yhtion ja l4hipiiriin
kuulumattomien osakkeenomistajien, myods vihemmistdosakkaiden, kannalta, ja
selitetddn oletukset, joihin se perustuu, seki sovelletut menetelmaét. Edelld 5 ja 6
kohdissa sdddettyjd poikkeuksia sovelletaan myds téssd kohdassa méériteltyihin

litketoimiin.

8.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd milld tahansa 12 kuukauden ajanjaksolla tai
saman tilikauden aikana saman ldhipiirin kuuluvan henkilon kanssa toteutetut
lahipiiriliitketoimet, joihin ei ole sovellettu 2, 3 tai 4 kohdassa lueteltuja velvoitteita,

lasketaan néitd kohtia sovellettaessa yhteen.
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Tama artikla ei rajoita Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o
596/2014""" 17 artiklassa tarkoitettujen sisépiiritiedon julkistamista koskevien

sdantdjen soveltamista.

%k

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péivina
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpaatoksista,
konsernitilinpdétoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/679, annettu 27 paivani
huhtikuuta 2016, luonnollisten henkildiden suojelusta henkildtietojen késittelyssa
seki ndiden tietojen vapaasta litkkuvuudesta ja direktiivin 95/46/EY kumoamisesta
(yleinen tietosuoja-asetus) (EUVL L 119, 4.5.2016, s. 1).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 596/2014, annettu 16 pdivina
huhtikuuta 2014, markkinoiden véérinkaytostd (markkinoiden vadrinkdyttoasetus)
sekd Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY ja komission
direktiivien 2003/124/EY, 2003/125/EY ja 2004/72/EY kumoamisesta (EUVL L
173,12.6.2014,s. 1)."

PE-CONS 2/17 HG/tia 65

DGG 3B FI



5) Lisatddn luku seuraavasti:
"Il a LUKU
TAYTANTOONPANOSAADOKSET JA SEURAAMUKSET
14 a artikla
Komiteamenettely
1. Komissiota avustaa komission paitokselld 2001/528/EY” perustettu Euroopan

arvopaperikomitea. Tdmi komitea on asetuksessa (EU) N:o 182/2011" tarkoitettu
komitea.

2. Kun viitataan tdhidn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU) N:o 182/2011 5 artiklaa.
14 b artikla
Toimenpiteet ja seuraamukset
Jasenvaltioiden on sdddettdavé timén direktiivin nojalla annettujen kansallisten sdénndsten
rikkomiseen sovellettavista toimenpiteistd ja seuraamuksista, ja toteutettava kaikki
tarvittavat toimenpiteet seuraamusten taytdntoonpanon varmistamiseksi.
Toimenpiteiden ja seuraamusten on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.
Jasenvaltioiden on ilmoitettava ndmé sddannokset ja tdytdntdonpanotoimenpiteet
komissiolle viimeistddn ... pdivédni ...kuuta ... [24 kuukauden kuluttua muutosdirektiivin
voimaantulosta], ja jdsenvaltioiden on ilmoitettava komissiolle kaikki niitd koskevat
myohemmét muutokset viipymaétta.
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Komission paatos 2001/528/EY, tehty 6 paiviani kesdkuuta 2001, Euroopan
arvopaperikomitean perustamisesta (EYVL L 191, 13.7.2001, s. 45).

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 182/2011, annettu 16 pédivana
helmikuuta 2011, yleisistd sddanndistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jisenvaltiot
valvovat komission tdytdntoonpanovallan kayttod (EUVL L 55, 28.2.2011, s. 13)."

k%

2 artikla

Saattaminen osaksi kansallista lainsddddantod

Jasenvaltioiden on saatettava tdmin direktiivin noudattamisen edellyttdmét lait, asetukset
ja hallinnolliset méaédraykset voimaan viimeistddn ... pdivéina ...kuuta ... [24 kuukauden
kuluttua tdimédn muutosdirektiivin voimaantulosta]. Niiden on viipyméttd ilmoitettava tista

komissiolle.

Naéissd jdsenvaltioiden antamissa sdddoksisséd on viitattava tdhin direktiiviin tai niithin on
liitettdva tdllainen viittaus, kun ne julkaistaan virallisesti. Jasenvaltioiden on sdddettdva

siitd, miten viittaukset tehdaan.

Sen estdmattd, mitd ensimmaisessé alakohdassa sdddetddn, jasenvaltioiden on saatettava
direktiivin 2007/36/EY 3 a, 3 b ja 3 ¢ artiklan noudattamisen edellyttdmat lait, asetukset ja
hallinnolliset mééraykset voimaan viimeistddan 24 kuukauden kuluttua direktiivin
2007/36/EY 3 a artiklan 8 kohdassa, 3 b artiklan 6 kohdassa ja 3 c artiklan 3 kohdassa

tarkoitettujen taytintoonpanosidédosten hyviaksymisesta.

Jasenvaltioiden on toimitettava tissa direktiivissa sddnnellyistd kysymyksistd antamansa

keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.
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3 artikla

Voimaantulo
Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivédni sen jdlkeen, kun se on julkaistu
Euroopan unionin virallisessa lehdessd.
4 artikla

Osoitus

Tama direktiivi on osoitettu kaikille jisenvaltioille.

Tehty ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta

Puhemies Puheenjohtaja
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