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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE AZ 575/2013/EU RENDELETNEK
A TOKEATTETELI MUTATO, A NETTO STABIL FORRASELLATOTTSAGI RATA, A
SZAVATOLOTOKERE ES A LEIRHATO, ILLETVE ATALAKITHATO
KOTELEZETTSEGEKRE VONATKOZO KOVETELMENYEK, A PARTNERKOCKAZAT, A
PIACI KOCKAZAT, A KOZPONTI SZERZODO FELEKKEL SZEMBENI KITETTSEGEK, A
KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAKKAL SZEMBENI KITETTSEGEK, A
NAGYKOCKAZAT-VALLALASOK ES AZ ADATSZOLGALTATASI ES NYILVANOSSAGRA
HOZATALI KOVETELMENYEK TEKINTETEBEN TORTENO MODOSITASAROL,
VALAMINT A 648/2012/EU RENDELET MODOSITASAROL
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2019/... RENDELETE

(2019. majus 20.)

az 575/2013/EU rendeletnek a tokeattételi mutato, a netté stabil forrasellatottsagi rata, a
szavatolotokére és a leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozo kovetelmények,
a partnerkockazat, a piaci kockazat, a kozponti szerz6do felekkel szembeni kitettségek, a
kollektiv befektetési formakkal szembeni kitettségek, a nagykockazat-vallalasok és az
adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kovetelmények tekintetében torténé

modositasarol, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kzponti Bank véleményére!,

tekintettel az Europai Gazdaségi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

1 HL C 34.,2018.1.31., 5. o.

2 HL C 209.,2017.6.30., 36. o.

3 Az Europai Parlament 2019. aprilis 16-i allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozz¢) és a Tanacs 2019. majus 14-1 hatarozata.
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(1

)

A 2007-2008-ban kibontakozott pénziigyi valsagot kovetd évek soran a pénziigyi

intézmények ellenalld képességének novelése érdekében az Unid jelentds mértékben

korszertisitette a pénziigyi szolgaltatasok szabalyozasi keretrendszerét. Ez a reform jorészt

a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal 2010-ben elfogadott standardokon, az tgynevezett

a Bazel I11. keretrendszeren alapult. A reformcsomag szamos intézkedés mellett
tartalmazta az 575/2013/EU eurOpai parlamenti és tanacsi rendelet! és a 2013/36/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? elfogadasat, amelyek megerdsitették a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra (intézményekre) vonatkozo prudencidlis

kovetelményeket.

Jollehet a reform stabilabba €s a lehetséges jovObeli sokkok és valsdgok szamos tipusaval

szemben ellenallobba tette a pénziigyi rendszert, nem kezelt minden azonositott problémat.

Ennek egyik fontos oka az volt, hogy a nemzetkozi standardalkot6 testiiletek, példaul a

Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag és a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) akkor még nem

fejezték be az adott problémak kezelésére szolgald, nemzetkozileg elfogadott standardokra

vonatkoz6 munkét. Mara azonban lezarult a fontos, kiegészitd reformokra iranyulo

tevékenység, igy a még megoldatlan problémakat kezelni kell.

Az Eurdpai Parlament és a Tanédcs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.) a
hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kdvetelményekrol és
648/2012/EU rendelet modositasardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrol €s a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
prudencialis felligyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a
2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 176.,2013.6.27., 338. o.).

a
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A Bizottsag a 2015. november 24-i, ,,A bankunié megvaldsitasa felé” cimi kdzleményében
elismerte a tovabbi kockazatcsokkentési intézkedések bevezetésének sziikségességét, €s
kotelezettséget vallalt arra, hogy elOterjeszti az ezzel kapcsolatos, nemzetkozileg
elfogadott standardokra €épitd jogalkotasi javaslatot. A pénziigyi szektorban jelentkezo
kockazatok csokkentésére iranyuld tovabbi konkrét jogalkotasi 1épések sziikségességét
2016. junius 17-1 kovetkeztetéseiben a Tanacs, 2016. marcius 10-i, a bankuniordl szol6

(2015. évi éves jelentés) allasfoglalasaban' pedig az Eurdpai Parlament is elismerte.

A kockazatcsokkentési intézkedések nem csupan az eurdpai bankrendszer ellenallo
képességének €s a bankrendszerbe vetett piaci bizalomnak a tovabbi erdsitését célozzak,
hanem egyuttal alapjat képezik a bankunio kiteljesitésében valo tovabbi elérelépésnek is.
Az emlitett intézkedések azon erdfeszitések koze illeszkednek, amelyek az unios gazdasag
elott 4llo tagabb kihivasokra kivannak valaszt adni, kiilonosen a novekedés és a
foglalkoztatas eldémozditasa révén egy olyan id6szakban, amelyet bizonytalan gazdasagi
kilatasok jellemeznek. Ebben az 6sszefiiggésben tobb fontos szakpolitikai kezdeményezés
indult atjara az unids gazdasdg megerdsitése érdekében, mint példaul az eurdpai beruhdzasi
terv és a tokepiaci unid. Lényeges ezért, hogy valamennyi kockazatcsokkentési intézkedés
harmonikusan illeszkedjen e szakpolitikai kezdeményezésekhez, tovabba a pénziigyi

agazatban a kozelmultban végrehajtott szélesebb korti reformintézkedésekhez.

E rendelet rendelkezéseinek egyenértékiinek kell lenniiik a nemzetkozileg elfogadott
standardokkal, és biztositaniuk kell, hogy a 2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU
rendelet tovabbra is megfeleljen a Bazel 111 keretrendszer kdvetelményeinek. Az unios
sajatossagokat €s a tdgabb szakpolitikai megfontolasokat tiikkr6zd, céliranyos modositasok
targyi vagy 1ddbeli hatalyat korlatozni kell, hogy azok ne cs6kkentsék a prudencialis

keretrendszer egészének megbizhatosagat.

1

HL C 50.,2018.2.9., 80. o.
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(6) A meglévo kockézatcsokkentési intézkedéseket, valamint kiilondsen az adatszolgéltatési és
nyilvanossagra hozatali kovetelményeket tovabb kell fejleszteni annak biztositasa
érdekében, hogy aranyosabban lehessen 6ket alkalmazni, és hogy az intézkedéseknek valo
megfelelés — kiilondsen a kisebb és kevésbé Osszetett vallalkozasok esetében — ne

keletkeztessen tulzott terheket.

(7) Az aranyossag elvének alkalmazésara vonatkozé célzott konnyitések érdekében sziikséges
a kis méretli €s nem Osszetett intézmények fogalmanak pontos meghatarozasa. Egyetlen
abszolut kiiszobérték onmagaban nem veszi figyelembe a nemzeti bankpiacok
sajatossagait. Sziikséges ezért, hogy a tagallamok gyakorolhassak mérlegelési jogkoriiket,
hogy a kiiszobértéket 0sszhangba hozzak a hazai koriilményekkel, és adott esetben lefelé
modositsak. Mivel az adott intézmény mérete onmagaban nem meghatarozo tényezo a
kockazati profilja szempontjabol, kiegészité mindségi kritériumokat is sziikséges
alkalmazni annak biztositasa érdekében, hogy egy intézményt csak az 6sszes vonatkozo
kritérium egylittes teljesitése esetén lehessen kis méretli és nem Gsszetett intézménynek
mindsiteni, és csak ebben az esetben részesiilhessen az aranyosabb szabalyok jelentette

elényokbol.
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(®) A tokeattételi mutatok hozzdjarulnak a pénziigyi stabilitds megérzéséhez azéltal, hogy a
kockézatalapt tokekovetelményeket kiegészitve védohaloként szolgalnak, és a gazdasagi
fellendiilés soran korlatozzak a tulzott tokeattétel kialakulasat. A Bazeli Bankfeliigyeleti
Bizottsag feliilvizsgalta a tokeattételi mutatora vonatkozo nemzetkozi standardot annak
érdekében, hogy pontosabban meghatarozza a mutato kialakitdsdnak egyes szempontjait.
Az 575/2013/EU rendeletet 6ssze kell hangolni a feliilvizsgalt szabvannyal annak
érdekében, hogy az Unidban letelepedett, de az Union kiviil miikodo intézmények szamara
nemzetkdzi szinten egyenld versenyfeltételek legyenek biztosithatok, valamint
biztositando, hogy a tékeattételi mutato tovabbra is hatékony kiegészitdje maradjon a
kockazatalapt szavatolotoke-kovetelményeknek. Ezért a tokeattételi mutatoval kapcsolatos
adatszolgaltatas ¢és nyilvanossagra hozatala jelenlegi rendszerének kiegészitése érdekében a

tokeattételi mutatora vonatkozo kovetelményt kell bevezetni.

9) Az intézmények altal a vallalatoknak és a haztartasoknak nyujtott hitelezés sziikségtelen
mértékil korlatozasanak elkeriilése, valamint a piaci likviditasra gyakorolt indokolatlan
kedvezdbtlen hatdsok megeldzése érdekében a tékeattételi mutatdra vonatkozo
kovetelményt olyan szinten kell megallapitani, hogy az a gazdasagi névekedés
akadalyozasa nélkiil hiteles védohaloként miikddjon a tulzott tékeattétel kockazataval

szemben.

(10) Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel! 1étrehozott eurdpai feliigyeleti
hatésag (az Europai Bankhatosag) (EBH) a tokeattételi mutatdra vonatkozo
kovetelményrdl szolo 2016. augusztus 3-i jelentésében arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
az alapvetd toke 3 %-aban kalibralt tokeattételi mutatd barmely tipust hitelintézet esetében
hiteles védohalo-funkcidt képez. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg nemzetk6zi szinten is
a 3 %-os tokeattételi mutatdra vonatkozo kovetelményt fogadott el. A tékeattételi mutatdra

vonatkozo6 kovetelményt ezért 3 %-ra kell kalibralni.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Bankhatosag) létrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat
modositasarol és a 2009/78/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,
2010.12.15., 12. 0.).
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(1)

(12)

A tokeattételi mutatora vonatkozé 3 %-os kdvetelmény ugyanakkor bizonyos iizleti
modelleket és lizletdgakat jobban korldtozna, mint masokat. Kiilondsen ardnytalan hatéssal
jarna ez a kovetelmény az allami fejlesztési bankok altal végzett allami hitelezés és a
hivatalosan tamogatott exporthitelek esetében. A tokeattételi mutatot ezért az ilyen tipusu
kitettségek esetében korrigalni kell. Ezért olyan vildgos kritériumokat kell meghatdrozni,
amelyek segitenek az ilyen hitelintézetek kozfeladatanak megallapitasdban, és amelyek
kiterjednek az olyan szempontokra, mint a hitelintézet letelepedésének helye, a végzett
tevékenységek tipusa, a hitelintézet célja, a kozjogi szervekkel kotott
garanciamegallapodésok és a betétgytiijtési tevékenységre vonatkozé korlatok. Lehetové
kell tenni azonban, hogy az ilyen hitelintézetek 1étesitésének formajarol és modjarol
tovabbra is a tagéllam kozponti kormanyzata, regionalis korméanyzata vagy helyi hatosaga
dontson sajat mérlegelési jogkdrében, valamint hogy az torténhessen 1j hitelintézet ilyen
kozjogi hatosagok altali 1étrehozasaval vagy egy mar 1étez6 szervezet — tobbek kozott
koncesszio révén vagy szanalasi eljaras keretében — ilyen kozjogi hatésagok altal torténd

felvasarlasaval vagy atvételével.

Biztositani kell azt is, hogy a t6keattételi mutato ne akadalyozza az intézmények altal az
igyfeleknek nytjtott kozponti elszamolasi szolgaltatasokat sem. Ezért a kozponti szerz6do
fél altal elszamolt szarmaztatott ligyletekhez tartozo, az intézmények altal az tigyfelektol
kapott azon alapletéteket, amelyeket az intézmények a kdzponti szerz6do feleknek

tovabbitanak, nem kell beszamitani teljes kitettségi mértékbe.
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(13)

(14)

Olyan rendkiviili koriilmények esetén, amelyek indokoljak, hogy egyes, kdzponti
bankokkal szembeni kitettségeket ne szamitsanak be a tokeattételi mutatoba, és a monetaris
politikak végrehajtasanak megkonnyitése érdekében, az illetékes hatosagok szamara
lehetové kell tenni azt, hogy az ilyen kitettségeket ideiglenesen ne szamitsak be a teljes
kitettségi mértékbe. E célbdl az illetékes hatosagoknak az érintett kozponti bankkal
folytatott konzultaciot kdvetden nyilvanosan be kell jelentenitik az emlitett rendkiviili
koriilmények fennallasat. A tokeattételi mutatora vonatkozo kovetelményt aranyosan ujra
kell kalibralni, Gigy, hogy ellentételezze a kizaras hatasat. Ennek az jrakalibralasnak
biztositania kell a pénziigyi stabilitast fenyegetd, az adott banki szektorokat érintd
kockazatok kizarasat, és a tokeattételi mutatd altal biztositott ellenalld képesség

fenntartasat.

Helyénval6 a globélisan rendszerszinten jelentds intézményként meghatarozott
intézményekre vonatkozoé, a 2013/36/EU iranyelvnek és a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag
altal 2017 decemberében kozzétett, a globalisan rendszerszinten jelentds bankokra
vonatkoz6 tokeattételi mutatd puffert bevezetd standardnak megfeleld, tokeattételi mutatd
puffer-kdvetelményt bevezetni. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag a tokeattételi mutato
puffer mértékét kifejezetten a globalisan rendszerszinten jelentds bankok altal a pénziigyi
stabilitdsra jelentett viszonylag nagyobb kockazatok mérséklésének céljabol kalibralta, és
ennek alapjan ebben a szakaszban azt csak a globalisan rendszerszinten jelentds
intézményekre kell alkalmazni. Tovabbi elemzésre van azonban sziikség annak
eldontéséhez, hogy helyénval6 lenne-e a tokeattételi mutatd puffer-kdvetelményt a
2013/36/EU iranyelvben meghatarozott egyéb rendszerszinten jelentds intézményekre is
alkalmazni, és amennyiben igen, annak kalibralasat milyen modon kell az emlitett

intézmények sajatos jellemzdihez igazitani.
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(15) A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) 2015. november 9-én kozzétette a teljes
veszteségviseld képességre (TLAC) vonatkozod keretelveket €s feltételeket tartalmazo
dokumentumot (a tovabbiakban: TLAC-standard), amelyet a G-20-ak a 2015. novemberi,
torokorszagi cstcstalalkozojukon elfogadtak. A TLAC-standard a globalisan
rendszerszinten jelentds bankokat arra kotelezi, hogy elegendé mennyiségben
rendelkezzenek kiemelkedd veszteségviseld képességgel rendelkezd (hitelez6i
feltékésitésbe bevonhatd) kotelezettségekkel annak biztositasanak érdekében, hogy
szanalas esetén gyorsan €s zokkendmentesen torténhessen a veszteségek fedezése és a

feltokésités. A TLAC-standardot at kell {iltetni az unios jogba.
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(16)

A TLAC-standard unids jogba valo atiiltetése soran figyelembe kell venni a meglévd, a
szavatolotokére és a leirhato, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozo
intézményspecifikus minimumkdvetelményeket (MREL), amelyekrdl a 2014/59/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! rendelkezik. Mivel a TLAC-standard és az MREL
célja egyarant annak biztositasa, hogy a vallalkozasok kell6 mértékii veszteségviseld
képességgel rendelkezzenek, a két kovetelmény egy kozds keretrendszer egymast
kiegészit6 elemeit kell hogy képezze. Operativ szinten a TLAC-standardban eldirt
harmonizalt minimumkdvetelményt egy 1j, a szavatolotokére €s a leirhato, illetve
atalakithato kotelezettségekre vonatkoz6 kdvetelménynek az 575/2013/EU rendeletbe
torténd beillesztése révén kell bevezetni, mig a globalisan rendszerszinten jelentds
intézményekre vonatkoz6 intézményspecifikus megemelt tékekdvetelményt és a nem
globalisan rendszerszinten jelentds intézményekre vonatkozé intézményspecifikus
kovetelményt a 2014/59/EU iranyelv és a 806/2014/EU eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendelet? vonatkozo rendelkezéseinek modositasaval kell bevezetni. A TLAC-standardot
az 575/2013/EU rendeletbe bevezetd rendelkezéseket a 2014/59/EU irdnyelvbe és a
806/2014/EU rendeletbe beillesztett rendelkezésekkel, valamint a 2013/36/EU iranyelvvel
egyiitt kell értelmezni.

Az Eurdpai Parlament €s a Tanéacs 2014/59/EU iranyelve (2014. majus 15.) a hitelintézetek
és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzo keretrendszer létrehozasarol
¢és a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK,
2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU
¢s a 648/2012/EU europai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 190. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 806/2014/EU rendelete (2014. jalius 15.) a
hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkozasoknak az Egységes Szanalasi
Mechanizmus keretében torténd szanalasara vonatkozo egységes szabalyok és egységes
eljaras kialakitasarol, valamint az Egységes Szanalasi Alap létrehozéasarol és az
1093/2010/EU rendelet médositasarol (HL L 225.,2014.7.30., 1. o0.).
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(17)

(18)

(19)

A kizér6lag a globalisan rendszerszinten jelentds bankokra vonatkozd TLAC-standardnak
megfelelden a szavatolotoke és a kiemelkedd veszteségviseld képességgel rendelkezo
kotelezettségek megfeleld mértékét megallapito, e rendeletben bevezetett minimum
kovetelményt csak a globalisan rendszerszinten jelentds intézményekre kell alkalmazni. A
leirhatd, illetve atalakithato kotelezettségekre vonatkozod, e rendeletben meghatarozott
szabalyokat ugyanakkor minden intézmény esetében alkalmazni kell, a 2014/59/EU

iranyelvben eldirt kiegészito kiigazitasokkal és kovetelményekkel 6sszhangban.

A TLAC-standardnak megfelelden a szavatolotdkére és a leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségekre vonatkozo kdvetelményt olyan szanalandé szervezetekre kell alkalmazni,
amelyek maguk is globalisan rendszerszinten jelentds intézmények vagy ilyenként
azonositott csoport részei. A szavatoldtokére és a leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségekre vonatkoz6 kdvetelményt egyedi alapon vagy dsszevont (konszolidalt)
alapon kell alkalmazni, att6l fliggden, hogy a szanalandé szervezet kiilonallo, leanyvallalat

nélkiili intézmény-e, vagy pedig anyavallalat.

A 2014/59/EU iranyelv nemcsak intézmények, hanem pénziigyi holding tarsasagok és
vegyes pénziigyi holding tarsasdgok esetében is megengedi a szanalasi eszk6zok
alkalmazasat. A pénziigyi holding tarsasag anyavallalatoknak és vegyes pénziigyi holding
tarsasag anyavallalatoknak ezért ugyantigy elegendd veszteségviseld képességgel kell

rendelkeznitlik, mint az anyaintézményeknek.
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(20) A szavatolotkére és a leirhato, illetve atalakithatod kotelezettségekre vonatkozd
kovetelmény hatékonysaganak biztositasa érdekében elengedhetetlen, hogy a
kovetelménynek vald megfelelés céljabol tartott eszkdzok kiemelkedd veszteségviseld
képességgel rendelkezzenek. Azok a kotelezettségek, amelyekre nem alkalmazhato6 a
2014/59/EU iranyelvben emlitett hitelezdi feltdkésités, nem rendelkeznek ilyen
képességgel, ahogy azok az egyéb kotelezettségek sem, amelyekre — jollehet elvben
bevonhatok a hitelezdi feltokésitésbe — a gyakorlatban nehezen alkalmazhato a feltokésités.
Ezek a kotelezettségek ezért nem tekinthetok alkalmasnak a szavatolotokére és a leirhato,
illetve atalakithat6 kotelezettségekre vonatkozé kovetelmény teljesitésére. Masfeldl a
tokeinstrumentumok ¢€s az alarendelt kotelezettségek kiemelkedd veszteségviseld
képességgel rendelkeznek. Ezek mellett a TLAC-standardnak megfeleléen bizonyos
mértékig el kell ismerni az egyes be nem szamithato kotelezettségekkel egyenrangu (pari

passu) kotelezettségek veszteségviseld képességét is.

(21) Annak elkeriilése érdekében, hogy a szavatolotokére és a leirhatd, illetve atalakithatd
kotelezettségekre vonatkoz6 kovetelmény alkalmazésa soran egyes kotelezettségek
tobbsz0rods beszamitasara keriiljon sor, az 575/2013/EU rendeletben a tékeinstrumentumok
esetében mar alkalmazott, hasonld levonasi modszert tiikkr6z6 szabalyokat kell bevezetni az
intézmény tulajdonat képezd leirhato, illetve atalakithato kotelezettségelemek levonasa
céljabol. Az emlitett mddszer értelmében eldszor a leirhato, illetve atalakithato
kotelezettségekbdl kell levonni az intézmény tulajdonat képezd leirhato, illetve atalakithato
kotelezettséginstrumentumok allomanyat, majd — amennyiben a levonas mértéke
meghaladja a leirhato, illetve atalakithato kotelezettségeket — ezeket a leirhato, illetve
atalakithato kotelezettséginstrumentumokat a jarulékos tékeinstrumentumokbol kell

levonni.

(22) A TLAC-standard kotelezettségekre vonatkozo egyes elismerhetdségi kritériumai
szigorubbak, mint a tOkeinstrumentumokra vonatkozo jelenlegi elismerhetdségi
kritériumok. Az egységesség biztositasa érdekében ki kell igazitani a tOkeinstrumentumok
elismerhetdségi kritériumait, azaz rendelkezni kell arrdl, hogy a kiilonleges célu gazdasagi

egységek altal kibocsatott instrumentumok 2022. januar 1-jétél ne legyenek elismerhetdk.
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(23)

(24)

(25)

Olyan egyértelmii és atlathatd jovahagyasi eljarasrol sziikséges rendelkezni az elsddleges
alapvetd tOkeinstrumentumok jovahagyasara vonatkozoan, amely segitheti ezen
instrumentumok kivalé mindségének megorzését. E célbol az illetékes hatosagok feladata
kell, hogy legyen, hogy jovahagyjak ezeket az eszkozoket, mieldtt az intézmények azokat
elsddleges alapvetd tokeinstrumentumnak mindsithetik. Nem helyénvalé azonban, hogy az
illetékes hatosdgoknak eldzetes engedélyhez kelljen kotniiik azokat az els6dleges alapvetd
tokeinstrumentumokat, amelyek az illetékes hatosagok altal mar jovahagyott jogi
dokumentécio alapjan kertiltek kibocsatasra, €s amelyekre 1ényegében ugyanazok a
rendelkezések iranyadoak, mint azokra a tékeinstrumentumokra, amelyeknek elsédleges
alapvetd tékeinstrumentumként valdé mindsitésére az adott intézmény mar elézetes
engedélyt kapott az illetékes hatosagtol. Ilyen esetekben az intézmények szamara
lehetdséget kell biztositani arra, hogy eldzetes jovahagyas kérése helyett tajékoztassak az
illetékes hatosagokat arrodl, hogy ilyen instrumentumokat szdndékoznak kibocsatani. Ezt
kell6 idében kell megtenniiik az instrumentumok elsddleges alapvetd
tokeinstrumentumként vald besorolasat megeldzden, hogy az illetékes hatdosagoknak
elegendd idejiik legyen arra, hogy sziikség esetén feliilvizsgaljak az eszkdzoket.
Figyelembe véve az EBH-nak a feliigyeleti gyakorlatok tovabbi konvergencidjanak
elosegitése és a szavatolotOke-instrumentumok mindségének javitasa terén betoltott
szerepét, az illetékes hatdsagoknak az elsddleges alapvetd tokeinstrumentumok barmilyen

Uj tipusanak jovahagyasat megel6zéen konzultalniuk kell az EBH-val.

A tékeinstrumentumok csak annyiban mindsithetok kiegészitd alapvetd
tokeinstrumentumnak vagy jarulékos tékeinstrumentumnak, amennyiben megfelelnek a
vonatkoz6 elismerhetdségi kritériumoknak. Ezen tokeinstrumentumok koze tartozhatnak az
emlitett kritériumoknak megfeleld tékeelemek és kotelezettségek, tobbek kozott alarendelt

kolecsonok.

A tékeinstrumentumok vagy azok részei csak olyan értékben mindsithetdk szavatolotoke-
instrumentumnak, amilyen értékben azokat befizették. Az instrumentum be nem fizetett

részei nem minOsithetdk szavatolotoke-instrumentumnak.
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(26)

27)

A szavatolotOke-instrumentumok, valamint a leirhato, illetve atalakithat6 kotelezettségek
esetében nem célszeri, hogy bevonhatdok legyenek olyan beszamitasi, illetve nettdsitasi
megallapodasokba, amelyek kedvezdtlen hatassal lennének a veszteségviseld képességlikre
szanalas esetén. Ez nem jelenti azt, hogy a kotelezettségekre iranyado szerzodéses
rendelkezéseknek tartalmazniuk kellene egy olyan zaradékot, amely kifejezetten eldirja,

hogy az instrumentumra nem vonatkoznak a beszamitasi vagy nettdsitasi jogok.

Mivel a bankszektor egyre inkabb digitalizalodé kornyezetbe dgyazva fejlodik, a
szoftverek egyre fontosabb eszkoztipussa valnak. Azon prudencialis értékelésbe bevont
szoftvereszkozoket, amelyek értékét az intézmény szandldsa, fizetésképtelensége vagy
felszamoldsa nem érinti 1ényegesen, nem helyénval6 bevonni az elsdédleges alapvetd
tokeelemekbdl levonand6 immateridlis javak korébe. Ez a pontositas azért fontos, mert a
szoftver tag fogalom, amely sok kiilonb6z6 tipusu eszkozt fed le, és ezek koziil nem
mindegyik Orzi meg az értékét fizetésképtelenség esetén. Ebben az 0sszefliggésben
figyelembe kell venni a szoftvereszkdzok értékelésében és amortizacidjaban fennalld
kiilonbségeket, valamint az ilyen eszk6zok értékesitésébdl szarmazd bevételt. Ezen feliil
figyelembe kell venni a szoftverekbe valo beruhdzasok szabalyozasi kezelése terén tortént
nemzetkozi fejleményeket és eltéréseket, az intézményekre és biztositokra alkalmazando
eltéré prudencialis szabalyokat, valamint az unids pénziigyi szektor sokszinliségét, ideértve

az olyan nem szabdlyozott szervezeteket is, mint a pénziigyi technoldgiai cégek.
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(28)

(29)

Az ugynevezett ,hirtelen kilengések™ elkeriilése érdekében bizonyos elismerhetdségi
kritériumok tekintetében atmeneti rendelkezéseket kell eldirni a mar meglévo
instrumentumokra vonatkozoan. A ... [e modosité rendelet a hatalybalépésének napja] elott
kibocsatott kotelezettségeket mentesiteni kell a szavatolotoke-instrumentumokra, valamint
a leirhato, illetve atalakithat6 kotelezettségekre vonatkozo bizonyos elismerhetdségi
kritériumoknak valé megfelelés alol. Ilyen atmeneti rendelkezéseket kell alkalmazni az
adott esetben a TLAC alarendelt részébe, valamint 2014/59/EU iranyelv szerinti MREL
alarendelt részébe beszamithato kotelezettségekre, tovabba az adott esetben a TLAC nem
alarendelt részébe, valamint a 2014/59/EU iranyelv szerinti MREL nem alarendelt részébe
beszamithato kotelezettségekre. A szavatolotoke-instrumentumok esetében helyénvald,
hogy az atmeneti rendelkezéseket ... [hat évvel e modositod rendelet hatdlybalépésének

napjat kdvetden] utdn ne lehessen alkalmazni.

A leirhato, illetve atalakithato kotelezettséginstrumentumokat, ideértve az egy évnél
rovidebb hatralévo futamidejli instrumentumokat is, csak a szanalasi hatosag eldzetes
engedélyével lehet visszavaltani. Az elézetes engedély lehet altalanos elézetes engedély,
amely esetben a visszavaltasra korlatozott idon beliil, az altalanos eldzetes engedélyben

elére meghatarozott 0sszeg erejéig kell sort keriteni.
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(30)

(1)

Az 575/2013/EU rendelet elfogadasa ota az intézmények kdzponti szerz6do felekkel
szembeni kitettségeinek prudencialis kezelésére vonatkoz6 nemzetkozi standard
modositasra keriilt annak érdekében, hogy javuljon az intézmények elfogadott kozponti
szerz0do felekkel szembeni kitettségeinek kezelése. E standard jelentds modositasai kozé
tartozott a garanciaalaphoz valé hozzéjaruldsokbol eredé kitettségekre vonatkozo
szavatolotoke-kdvetelmény meghatarozasara szolgdlo egységes modszer alkalmazasa, az
elfogadott kozponti szerzodo féllel szembeni kitettségekre alkalmazott teljes
szavatolotoke-kovetelmények egyértelmi felsé korlatja, valamint a szarmaztatott tigyletek
értekének meghatarozasara vonatkozo6 kockézatérzékenyebb modszer alkalmazasa az
elfogadott kozponti szerz0do fél feltételezett forrasainak kiszamitasa soran. Ugyanakkor a
nem elfogadott kozponti szerzddo6 felekkel szembeni kitettségek kezelése nem valtozott.
Tekintettel arra, hogy a feliilvizsgalt nemzetkdzi standardok olyan kezelést vezettek be,
amely jobban megfelel a kdzponti elszamolasi kornyezetnek, az unios jogot az emlitett

standardok beépitése érdekében modositani kell.

Annak biztositasa érdekében, hogy az intézmények megfelelden kezeljék a kollektiv
befektetési formak befektetési jegyeinek vagy részvényeinek formajaban fennalld
kitettségeiket, az ilyen kitettségek kezelésére vonatkoz6 szabalyoknak
kockazatérzékenynek kell lenniiik, €s a kollektiv befektetési formak mogottes kitettségei
tekintetében el6 kell mozditaniuk az atlathatosagot. A Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag
ezért olyan feliilvizsgalt standardot fogadott el, amely egyértelm{i modszertani hierarchiat
hataroz meg az ilyen kitettségek kockézattal silyozott kitettségértékének kiszdmitasara. Ez
a hierarchia az alapul szolgalo kitettségek atlathatosdganak mértékeét tikkrozi. Az
575/2013/EU rendeletet 6ssze kell hangolni ezekkel a nemzetkozileg elfogadott
szabalyokkal.

PE-CONS 15/1/19 REV 1 15



(32)

(33)

Egy olyan intézmény esetében, amely végsé soron a lakossagi ligyfelek javat szolgalo,
minimalis értékli kotelezettségvallalast nyujt egy kollektiv befektetési forma befektetési
jegyeibe vagy részvényeibe — adott esetben allami tdmogatasban részesiilé magannyugdij-
rendszerek részeként — torténd befektetés esetén, az ugyanazon prudencialis
konszolidacioba bevont intézménynek vagy vallalkozasnak nem kell kifizetést teljesitenie,
kivéve abban az esetben, ha a kollektiv befektetési forma tigyfelek altal birtokolt
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek értéke a szerz0désben meghatarozott egy vagy
tobb idOpontban a garantalt 6sszeg ald csokken. A gyakorlatban ezért a
kotelezettségvallalds igénybevételének valoszintisége csekély. Amennyiben az intézmény
minimalis értéki kotelezettségvallalasa azon 0sszeg adott szazalékara korlatozodik,
amelyet az ligyfél eredetileg egy kollektiv befektetési forma befektetési jegyeibe vagy
részvényeibe befektetett (fix 0sszegli minimalis értékii kotelezettségvallalas) vagy egy
olyan 0sszegre, amely pénziigyi indikatorok vagy piaci indexek meghatarozott hatariddig
torténd alakulasatol fligg, az ligyfél részvényeinek vagy befektetési jegyeinek értéke és a
garantalt 0sszeg jelenértéke kozotti, adott idépontban fenndlld pozitiv kiillonbség
pufferként szolgal, és csokkenti annak kockazatat, hogy az intézménynek ki kelljen fizetni

a garantalt 0sszeget. Mindezen okok indokoljak az egyenértékesitési tényezd csokkentését.

A szarmaztatott ligyletek kitettségértékének partnerkockazati keretrendszer szerinti
kiszamitasahoz az 575/2013/EU rendelet jelenleg harom kiilonb6z6 szabvanyositott
modszer — azaz: a sztenderd mddszer, a piaci arazas szerinti modszer és az eredeti kitettség

szerinti modszer — koziil biztosit valasztasi lehetdséget az intézményeknek.
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(34)

(35)

E szabvanyositott modszerek azonban nem veszik megfelelden figyelembe a kitettségek
biztositékainak kockdzatcsokkentd jellegét. Kalibralasuk elavult, és a médszerek nem
tikkrozik a pénziligyi valsag soran megfigyelt magas szintli volatilitast. Nem veszik
megfelelden figyelembe a nettdsitasi nyereségeket sem. E hianyossagok kezelése
érdekében a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag Gigy hatdrozott, hogy a szdrmaztatott
kitettségek kitettségértékének kiszamitasa tekintetében a sztenderd modszert és a piaci
arazas szerinti modszert U] szabvanyositott modszerrel, az ugynevezett partnerkockazatra
alkalmazando sztenderd médszerrel (SA-CCR) valtja fel. Tekintettel arra, hogy a
feliilvizsgalt nemzetkdzi standardok a kozponti elszamolési kdrnyezetnek jobban
megfeleld, 0j szabvanyositott modszert vezettek be, az unids jogot az emlitett standardok

beépitése érdekében modositani kell.

Az SA-CCR kockazatérzékenyebb, mint a sztenderd modszer vagy a piaci arazas szerinti
madszer, és ezért olyan szavatolotoke-kovetelményeket eredményez, amelyek jobban
tiikrozik az intézmények szarmaztatott tigyleteivel kapcsolatos kockazatokat. Ugyanakkor
egyes olyan intézmények esetében, amelyek jelenleg a piaci drazas szerinti modszert
alkalmazzak, az SA-CCR bevezetése tulsagosan bonyolultnak és megterhelének
bizonyulhat. Azon intézmények esetében, amelyek megfelelnek az elére meghatarozott
jogosultsagi kritériumoknak, és az olyan csoporthoz tartoz6 intézmények esetében, amely
Osszevont alapon teljesiti az emlitett kritériumokat, az SA-CCR egyszertisitett valtozatat (a
tovabbiakban: egyszeriisitett SA-CCR) kell bevezetni. Mivel egy ilyen egyszerisitett
véltozat az SA-CCR-nél kevésbé érzékeny a kockéazatra, azt megfelel6 modon kell
kalibralni annak biztositasa érdekében, hogy ne eredményezze a szarmaztatott iigyletek

kitettségertékének alulértékelését.
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(36) A kevés szarmaztatott kitettséggel rendelkez6 és jelenleg a piaci arazas szerinti modszert
vagy az eredeti kitettség szerinti mddszert hasznald intézmények esetében mind az SA-
CCR, mind pedig az egyszerisitett SA-CCR alkalmazasa tul bonyolultnak bizonyulhat. Az
eredeti kitettség szerinti modszert ezért alternativ modszerként fenn kell tartani az olyan
intézmények szdmara, amelyek megfelelnek az elére meghatarozott jogosultsagi
kritériumoknak, és az olyan csoporthoz tartozé intézmények szamara, amely dsszevont
alapon teljesiti az emlitett kritériumokat, de a f6bb hidnyossagok kikiiszobolése érdekében

feliil kell vizsgalni azt.

(37) A megengedett modszerek kozotti valasztas eldsegitéséhez egyértelmii kritériumokat kell
bevezetni. E kritériumoknak az intézmény szarmaztatott tigyleteivel kapcsolatos
tevékenységek nagysagrendjén kell alapulniuk; ez jelzi azt az dsszetettségi fokot,

amelynek az intézmény meg kell, hogy tudjon felelni a kitettségérték kiszamitasakor.

(38) A pénziigyi valsag ideje alatt az Unioban letelepedett egyes intézmények esetében a
kereskedési konyvi veszteségek jelentdsek voltak. Néhany intézménynél az emlitett
veszteségek tekintetében eldirt toke szintje nem bizonyult elegenddnek, aminek
kovetkeztében rendkiviili 4llami pénziigyi tAmogatésra volt sziikségiik. Ezek a fejlemények
arra késztették a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsagot, hogy tobb hidnyossagot
megsziintessen a kereskedési konyvi poziciok prudencialis kezelése — azaz a piaci kockazat

szavatolotoke-kovetelménye — terén.
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(39) Nemzetkdzi szinten az elsd reformokat 2009-ben fogadtak el — ezeket a 2010/76/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! {iltette at az unios jogba. A 2009. évi reform
azonban nem foglalkozott a piaci kockazat szavatolotoke-kovetelményét érinté standardok
strukturalis hidnyossagaival. A kereskedési €s a banki konyv egyértelmi elkiilonitésének
hidnya szabdlyozasi arbitrazst tett lehetévé, mig a piaci kockazat szavatolotoke-
kovetelménye kockdzatérzékenységének hidnya nem tette lehetévé az dsszes olyan

kockazat figyelembevételét, amelynek az intézmények ki voltak téve.

1 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010/76/EU iranyelve (2010. november 24.) a
2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelvnek a kereskedési konyvre €s az ujraértékpapirositasra
vonatkoz6 tékekdvetelmények, tovabba a javadalmazasi politikak feliigyeleti feliilvizsgélata
tekintetében torténd modositasarol (HL L 329.,2010.12.14., 3. 0.).
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(40)

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag kezdeményezte a kereskedési konyv alapvetd
feliilvizsgalatat (FRTB) a piaci kockazat szavatolotdke-kovetelményét érintd standardok
strukturalis hidnyossagainak kezelése érdekében. E munka eredményeként 2016
januarjaban egy modositott piaci kockazati keretrendszert tettek kozzé. A Jegybanki €s
Feliigyeleti EInokok Csoportja 2017 decemberében megallapodott a modositott piaci
kockazati keretrendszer kés6bbi idépontban torténd bevezetésérdl annak érdekében, hogy
az intézményeknek tovabbi id6 alljon rendelkezésére a sziikséges rendszerinfrastruktira
kifejlesztésére, a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsagnak pedig a keretrendszerrel kapcsolatos
egyes konkrét feladatok elvégzésére. Ezek koz¢ tartozik a sztenderd és a belsd modellen
alapuld modszer kalibralasanak feliilvizsgalata annak érdekében, hogy ezek dsszhangban
alljanak a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag eredeti elképzeléseivel. A feliilvizsgalat
lezarasat kovetden, de még azon hatdsvizsgalat elvégzése eldtt, melynek célja annak
felmérése, hogy az FRTB-keret ebbdl eredé modositdsa milyen kovetkezményekkel jar az
Unidban talalhat6 intézményekre nézve, minden olyan intézménynek az Unidban, amelyre
az FRTB-keret vonatkozna, meg kell kezdenie a médositott sztenderd modszer szerint
szamitott adatok szolgaltatasat. E célbol, valamint annak érdekében, hogy az
adatszolgaltatasi kdvetelményekkel kapcsolatos szamitasok a nemzetkdzi fejleményekkel
Osszhangban teljes mértékben alkalmazandova valjanak, a Bizottsagot fel kell hatalmazni
arra, hogy az Eur6pai Uni6o mitkodésérdl szolo szerzodés (EUMSZ) 290. cikkének
megfelelden jogi aktust fogadjon el. A Bizottsagnak 2019. december 31-ig el kell fogadnia
a felhatalmazason alapuld jogi aktust. Az intézményeknek legfeljebb egy évvel a
felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasat kovetden meg kell kezdeniiik az ezen
szamitas szerinti adatszolgaltatast. Ezenkiviil azoknak az intézményeknek, amelyeknek
engedélyezik, hogy adatszolgaltatasi célbol az FRTB értelmében modositott, belsd
modellen alapul6 médszert alkalmazzak, harom évvel annak teljes kori bevezetését
kovetden szintén a belsé modellen alapuldé moddszer szerint szamitott adatokat kell

szolgaltatniuk.
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(41) Az FRTB keretében modositott modszerek szerinti adatszolgaltatasi kovetelmények
bevezetését az FRTB-keret teljes korii unids bevezetése iranyaban megtett elsé 1épésnek
kell tekinteni. Figyelembe véve az FRTB-keretnek a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal
végzett végleges modositasait, az e modositasok altal az Unioban talalhato intézményekre
gyakorolt hatas eredményeit és az e rendeletben az adatszolgaltatasi kovetelményekhez
kapcsolodoan mar eldirt FRTB-modszereket, a Bizottsagnak sziikség esetén 2020. junius
30-ig jogalkotasi javaslatot kell benytjtania az Europai Parlamentnek és a Tandcsnak arra
vonatkozdan, hogy milyen modon kell az FRTB-keretet alkalmazni az Unidban a piaci

kockazat szavatolotoke-kovetelményének meghatarozasa céljabol.

(42) A piaci kockazat aranyos kezelését a korlatozott kereskedési konyvi tevékenységgel
rendelkezd intézmények esetében is alkalmazni kell, lehetévé téve, hogy a kis volument
kereskedési tevékenységet folytatod intézmények koziil minél tobb alkalmazza a
hitelkockazati keretrendszert a banki kdnyv szerinti poziciokra, a kis volumenii
kereskedési konyvi tevékenységre vonatkozo6 eltérés feliilvizsgalt valtozataban
meghatarozottak szerint. Az ardnyossag elvét akkor is figyelembe kell venni, amikor a
Bizottsag ismételten értékeli, hogy a kozepes méretii kereskedési konyvi tevékenységgel
rendelkezd intézményeknek milyen modon kell kiszamitaniuk a piaci kockazat
szavatolotoke-kovetelményét. E kdzepes mérett kereskedési konyvi tevékenységgel
rendelkezd intézmények esetében a piaci kockazat szavatolotdke-kdvetelményének
kalibralasat kiilonosen a nemzetkozi szintli fejlemények fényében kell feliilvizsgalni. A
kozepes méretii kereskedési konyvi tevékenységgel rendelkezd intézményeket, valamint a
kis méretli kereskedési konyvi tevékenységet folytatd intézményeket ezalatt mentesiteni

kell az FRTB keretében torténd adatszolgéltatasi kovetelmények alol.
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(43)

(44)

Meg kell erdsiteni a nagykockazat-vallalas keretrendszerét annak érdekében, hogy javuljon
az intézmények veszteségviseld képessége €s a nemzetkdzi normaknak vald megfelelés. E
celbodl a nagykockézat-vallalasi korlatokat magasabb mindségl toke alapjan kell
kiszamitani, és a hitelderivativakkal szembeni kitettségeket az SA-CCR-nak megfeleléen
kell kiszamitani. Ezenkiviil a globalisan rendszerszinten jelentds intézmények egyéb
globalisan rendszerszinten jelentds intézményekkel szemben esetlegesen fennallo
kitettségeire vonatkoz6 hatarértéket csokkenteni kell a nagy méretii intézmények kozotti
kapcsolatokkal 6sszefliggd rendszerszintii kockazatok mérséklése érdekében, valamint a
célbol, hogy egy globdlisan rendszerszinten jelentds intézményi partner nemteljesitése

kisebb hatassal legyen a pénziigyi stabilitasra.

Noha a likviditasfedezeti rata (LCR) biztositja, hogy az intézmények rovid tavon képesek
legyenek stlyos stresszhelyzeteknek is ellendllni, azt nem garantélja, hogy az emlitett
intézmények hosszabb tavon stabil forrasellatottsagi strukturaval rendelkezzenek. Ezért
nyilvanvalova valt, hogy unios szinten részletes, kotelezd erejii, stabil forrasellatottsagi
kovetelményt kell kidolgozni, amelyet mindenkor teljesiteni kell az eszk6zok és
kotelezettségek tulzott lejarati eltéréseinek megakadalyozasa, valamint a rovid lejarati
eszkozokkel torténd nagykereskedelmi finanszirozasra valo tulzott hagyatkozas

megeldzése érdekében.
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(45)

(46)

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag stabil forrasellatottsagra vonatkozd standardjaival
Osszhangban ezért szabalyokat kell elfogadni a stabil forrasellatottsagi kovetelmény
meghatarozasa érdekében, amely az intézmény rendelkezésre 4ll6 stabil forrasellatottsaga
Osszegének és az egyéves idohorizontra vonatkozo eloirt stabil forrasellatottsaga
Osszegének az aranya. Ezt a kotelezd kovetelményt netto stabil forrasellatottsagi ratara
vonatkozo6 kdvetelménynek (a tovabbiakban: NSFR-kovetelmény) kell nevezni. A
rendelkezésre allo stabil forrasellatottsag 0sszegét ugy kell kiszamitani, hogy az intézmény
kotelezettségeit és szavatolotokéjét meg kell szorozni olyan megfeleld tényezokkel,
amelyek tiikr6zik megbizhatésaguk mértékét az NSFR egyéves id6horizontjan. Az eldirt
stabil forrasellatottsag Osszegét ugy kell kiszamitani, hogy az intézmény eszkozeit és
mérlegen kiviili kitettségeit meg kell szorozni olyan megfeleld tényezdkkel, amelyek
tiikrozik likviditasi tulajdonsagaikat és az NSFR egyéves horizontjan beliili hatralévo

futamidejiiket.

A nettd stabil forrasellatottsagi ratat szazalékban kell kifejezni és legalabb 100 %-os
szinten kell meghatarozni, amely azt jelzi, hogy az intézmény elegend? stabil forrassal
rendelkezik ahhoz, hogy egy egyéves id6horizont alatt rendes és stresszhelyzeti
kortilmények kozott is eleget tudjon tenni finanszirozasi sziikségleteinek. Amennyiben az
NSFR a 100 %-os szint ala esik, az intézménynek meg kell felelnie az 575/2013/EU
rendeletben meghatarozott kiilonos kdvetelményeknek ahhoz, hogy a ratat idében a
minimalis szintre emelje. Az NSFR-kdvetelményeknek valéo megfelelés hidnya esetén a
feliigyeleti intézkedések alkalmazasa nem lehet automatikus jellegli. Az illetékes
hatosagoknak ehelyett a potencialis feliigyeleti intézkedések meghatarozasa elott

értékelniiik kell az NSFR-re vonatkozé kovetelmény be nem tartdsanak okait.
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(47) Az 575/2013/EU rendelet 510. cikke szerinti nettd stabil forrasellatottsagi
kovetelményekrdl készitett, 2015. december 15-1 EBH-jelentésben az EBH éltal tett
ajanlasokkal 0sszhangban az NSFR kiszamitasanak szabdlyait szorosan dssze kell hangolni
a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag standardjaival, beleértve az e standardokban a
szarmaztatott ligyletek kezelése vonatkozasaban bevezetett valtozasokat. Mivel annak
biztositasa érdekében, hogy az NSFR-kovetelmény ne akadalyozza az eurdpai
redlgazdasag finanszirozasat, sziikséges néhany europai sajatossagot figyelembe venni,
indokolt az eurépai NSFR-kovetelmény meghatarozasanak céljabol a Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsag altal kidolgozott NSFR-t néhany tekintetben kiigazitani. Az
eurdpai kontextus miatti kiigazitdsok az EBH ajanlésai kozott szerepelnek, ¢és foként a
kovetkezOk egyedi kezeléséhez kapcsolodnak: kdzvetitd finanszirozas altalaban és
kiilondsen a fedezettkotvény-kibocsatas; kereskedelem-finanszirozési tevékenységek;
kdzpontositott szabalyozott megtakaritasok; garantalt lakashitelek; hitelszovetkezetek;
jelentds lejarati transzforméaciot nem végzo kdzponti szerzodo felek €s kozponti értéktarak.
A javasolt egyedi kezelések nagyjabdl annak a kedvezményes elbanéasnak felelnek meg,
amelyet az emlitett tevékenységek az eurdpai likviditdsfedezeti rata vonatkozasaban a
Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal kidolgozott likviditasfedezeti kovetelményhez
képest ¢lveznek. Mivel az NSFR kiegésziti a likviditasfedezeti ratat, e két rata
meghatarozasanak ¢és kalibraldsanak 6sszhangban kell 4llnia. Ez kiilondsen az NSFR
kiszamitasa soran a kivaldo mindségii likvid LCR-eszkozokre alkalmazott eldirt stabil
forrasellatottsagi tényezOk esetében igaz, amelyeknek az eurdpai likviditasfedezeti rata
megallapitasakor alkalmazott definicidkat €s levonasokat kell tiikrozniiik, tekintet nélkiil
arra, hogy teljesiilnek-e a likviditasfedezeti rata szamitasdhoz meghatarozott azon altalanos
¢és miikodési kovetelmények, amelyek nem megfeleldek az NSFR szamitasanak egyéves

id6horizontjan.
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(48)

Az eurdpai sajatossagokon til a szarmaztatott tigyleteknek a Bazeli Bankfeliigyeleti
Bizottsag altal kidolgozott NSFR-keretben torténd kezelése jelentds hatassal lehetne az
intézmények szarmaztatott piaci tevékenységeire, kovetkezésképpen az eurdpai pénziigyi
piacokra és a végfelhasznalok bizonyos miiveletekhez valo hozzaférésére is. A
szarmaztatott ligyleteket és egyes kapcsolodo iigyleteket — beleértve az elszamolasi
tevékenységeket is — indokolatlanul és aranytalanul nagy mértékben érintheti a Bazeli
Bankfelligyeleti Bizottsag altal kidolgozott NSFR bevezetése, amennyiben arra kiterjedt
mennyiségi hatasvizsgalatok és nyilvanos konzultacio nélkiil kertil sor. A szarmaztatott
iigyletekbdl eredd bruttd kotelezettségek esetében meghatarozott 5 % és 20 % kozotti
kiegészitd stabil forrasellatottsagi kdvetelményt nagyon széles kdrben olyan altaldnos
jellegti intézkedésnek tekintik, amely a szdrmaztatott tigyletekbdl eredd kotelezettségek
egyéves id6horizont alatt torténd esetleges ndvekedésével kapcsolatos kiegészitd
finanszirozasi kockazatok mérésére szolgal, és jelenleg a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag
feliilvizsgalatanak targyat képezi. Ezt a kovetelményt, amely — 6sszhangban azzal a
mérlegelési jogkorrel, amelyet a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag a szarmaztatott
igyletekbdl eredd bruttd kotelezettségekre alkalmazando, eldirt stabil forrasellatottsagi
tényez0 csokkentésére a joghatésagoknak biztosit — 5 %-os szinten keriil bevezetésre, a
késdbbiekben modositani lehetne annak érdekében, hogy figyelembe lehessen venni a
Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag szintjén bekovetkezd valtozasokat, €s el lehessen keriilni
az esetleges olyan nem szandékolt kovetkezményeket, mint példaul az eurdpai pénziigyi
piacok megfeleld miikodésének akadalyozéasa, valamint annak megnehezitése, hogy
kockazati fedezeti eszk6zok alljanak az intézmények és végfelhasznalok — tobbek kozott a
vallalatok — rendelkezésére ahhoz, hogy biztositsdk finanszirozasukat, amint ez a tékepiaci

unio célkitiizései kdzott szerepel.
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(49)

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag eltéréen kezeli a pénziigyi iigyfelek kozotti rovid
lejaratll finanszirozast, mint példaul a repotigyleteket (nem elismert a stabil
forrasellatottsag) és a pénziigyi ligyfelek kozotti rovid lejarata hitelezést, mint példaul a
forditott repotigyleteket (stabil forrasellatottsag sziikséges: 10 %, amennyiben az ligyletek
a likviditasfedezeti rata tekintetében meghatarozottak szerinti 1. szintii, kivalé mindségl
likvid eszkozokkel fedezettek és 15 % egyéb tligyletek esetében); ennek célja az attdl vald
visszatartas, hogy a pénziigyi ligyfelek kozott tulzott mértékii révid tavu finanszirozasi
kapcsolatok alakuljanak ki, mivel az ilyen kapcsolatok olyan 6sszekapcsolddasokat hoznak
létre, amelyek csdd esetén megnehezitik, hogy az adott intézményt tigy lehessen szandlni,
hogy az ne veszélyeztesse a pénziigyi rendszer tobbi részét. Az aszimmetria kalibralasa
azonban konzervativ, és hatdssal lehet a rovid lejarata tranzakcidkban altalaban
biztositékként hasznalt értékpapirok, kiilondsen az allamkotvények likviditasara, mivel az
intézmények valosziniileg csokkenteni fogjak repopiaci ligyleteik volumenét. Ellentmond a
tokepiaci uni6 célkitlizéseinek is, mivel aldashatja az arjegyzési tevékenységeket, tekintve,
hogy a repopiac eldsegiti a sziikséges készletekkel folytatott gazdalkodast. Annak
érdekében, hogy az intézményeknek elegendd 1d6 alljon rendelkezésére az ilyen
konzervativ kalibralashoz vald fokozatos alkalmazkodasra, atmeneti id6szakot kell
bevezetni, amelynek idejére az eldirt stabil forrasellatottsagi tényezdket ideiglenesen
csokkentenék. Az eldirt stabil forrasellatottsagi tényezok ideiglenes csokkentésének
mértékeét az tigyletek tipusaitol és az tigyleteknél hasznalt biztositékok tipusatol kell

fiiggdve tenni.
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(50)

6]y

Az allampapirokkal fedezett, pénziigyi ligyfelekkel kotott rovid lejaratu forditott
repoiigyletekre alkalmazando, a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal meghatarozott eldirt
stabil forrasellatottsagi tényezo ideiglenes ujrakalibralasa mellett méas kiigazitasok is
sziikségesnek bizonyultak annak biztositasa érdekében, hogy az NSFR-kovetelmény
bevezetése ne akadalyozza az allamkotvények piacanak likviditasat. Az 1. szintd, kivalo
mindségl likvid eszkdzok — igy tobbek kozott az allamkotvények — esetében
alkalmazando, a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag altal meghatarozott 5 %-os eldirt stabil
forrasellatottsagi tényezo azt jelenti, hogy az intézményeknek ilyen aranyban kellene
azonnal hozzéaférhetd, hosszu lejaratt, fedezetlen forrasokkal rendelkezniiik, figgetlentiil
attol, hogy az allamkotvényeket milyen iddétavon tervezik tartani. Ez potencilisan tovabbi
Osztonzést jelenthet az intézményeknek arra, hogy a kézponti bankoknal pénzeszkozoket
helyezzenek letétbe, ahelyett hogy elsddleges forgalmazodként likviditast biztositananak az
allamkdtvények piacan. Rdadasul nincs 6sszhangban a likviditasfedezeti rataval, amelybe
ezek az eszk6zok még sulyos likviditasi stressz idején is teljes kort likviditassal
szamolhatok be (0 %-os levonas). A rendkiviil magas mindségli fedezett kotvények
kivételével az eurdpai likviditasfedezeti rata tekintetében meghatarozott 1. szintti, kivalo
mindségl likvid eszkdzok esetében ezért a stabil forrasellatottsagi tényezot 5 %-rél 0 %-ra

kell csokkenteni.

Ezenkiviil a rendkiviil magas mindségli fedezett kotvények kivételével az europai
likviditasfedezeti rata tekintetében meghatarozott minden olyan 1. szintii, kivalé mindségii
likvid eszkozzel ellentételezhetdk kell, hogy legyenek a szarmaztatott eszk6zok, amelyet
az intézmény szadrmaztatott ligyletek valtozo letéteként kapott meg, mig a Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsag altal kidolgozott NSFR csak a tokeattételi keretrendszer
feltételeinek megfeleld pénzeszkozoket fogad el a szarmaztatott eszkdzok
ellentételezésére. A valtozo letétként kapott eszkdzok e szélesebb korli elismerése
hozzajarul az adllamkotvények piacanak likviditasdhoz, elejét veszi annak, hogy hatranyba
keriiljenek a jelentds allamkdtvény-allomannyal, de csekély pénzeszkdzallomannyal
rendelkezd végfelhasznaldk (pl. a nyugdijalapok), és nem vezet a repopiaci

készpénzigények terén mutatkozo fesziiltségek tovabbi novekedéséhez.
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(52) Az NSFR-kovetelményt az intézményekre mind egyedi, mind dsszevont alapon alkalmazni
kell, kivéve ha az illetékes hatosag eltekint az NSFR-kovetelmény egyedi alapon térténd
alkalmazasatol. Amennyiben az NSFR-kovetelmény egyedi alapon torténd alkalmazasatol
nem tekintettek el, az ugyanazon csoporthoz vagy ugyanazon intézményvédelmi
rendszerbe tartoz6 két intézmény kozotti tigyleteknek elvben szimmetrikus rendelkezésre
allo stabil forrasellatottsagi és eldirt stabil forrasellatottsagi tényezoket kell kapniuk annak
érdekében, hogy a belsé piacon elkeriilhetd legyen a finanszirozasi veszteség, és hogy e
kovetelmények ne akadalyozzak a hatékony likviditaskezelést a likviditast kozpontilag
kezel europai vallalkozascsoportok esetében. Az ilyen preferencialis szimmetrikus
eljarasok csak a csoporton beliili olyan tligyletek esetében engedélyezhetdk, amelyek
tekintetében a hatarokon atnyulé tigyletekre vonatkozé tovabbi kritériumoknak megfeleld
minden sziikséges védintézkedés érvényben van, és csak a részt vevo illetékes hatdosdgok
eldzetes jovahagyasaval, mivel nem feltételezhetd, hogy a fizetési kotelezettségeik
teljesitése soran nehézségekkel kiizdd intézmények mindig finanszirozast kapnak az
ugyanazon csoporthoz vagy ugyanazon intézményvédelmi rendszerbe tartoz6 mas

vallalkozasoktol.

(53) A kis méretli és nem Osszetett intézmények szamara lehetdséget kell biztositani arra, hogy
az NSFR-kovetelmény egyszertsitett valtozatat alkalmazzak. Az NSFR egyszertsitett,
kevésbé granularis valtozatanak lehetdvée kell tennie korlatozott szamu adatpontok
gylijtését, ami az ilyen intézmények esetében az ardnyossag elvével 6sszhangban
csokkentené a szdmitas dsszetettségét, ugyanakkor egy olyan kalibralassal, amely legalabb
olyan konzervativ, mint az NSFR-kovetelmény teljes korti valtozatdban alkalmazott
kalibralasok egyike, azt is biztositana, hogy az emlitett intézmények mégis elegendd stabil
forrasellatottsagi tényezovel rendelkezzenek. Az illetékes hatésagok szdmara azonban
lehetéve kell tenni, hogy a kis méretli és nem Osszetett intézményeknek az NSFR-

kovetelmény egyszerlsitett valtozata helyett a teljes korti valtozat alkalmazasat irjak eld.
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(54)

(55)

(56)

A harmadik orszagokban 1év6 leanyvallalatok konszolidalasa soran kelléen figyelembe
kell venni az érintett orszagokban alkalmazando stabil forrasellatottsagi kovetelményeket.
Ennek megfeleléen az unios konszolidacios szabalyok nem hatdrozhatnak meg kedvezobb
feltételeket a harmadik orszagokban miik6do leanyvallalatok rendelkezésre all6 stabil
forrasellatottsaga ¢s eldirt stabil forrasellatottsaga vonatkozasaban, mint amit az adott

harmadik orszag nemzeti joga lehetové tesz.

Az intézmények szdmara el6 kell irni, hogy minden tétel esetében a beszamold
pénznemében szolgaltassanak kotelezo részletes NSFR-adatokat illetékes hatosagaiknak,
illetve az egyes jelentds pénznemekben denominalt tételek esetében kiilon is, az esetleges
pénznembeli eltérések monitorozasanak érdekében. Az NSFR-kdvetelmény nem vezethet
sem az adatszolgaltatasi kovetelmények megkettézéséhez, sem a hatdlyos szabalyoknak
nem megfeleld adatszolgaltatasi kovetelményekhez, és az intézmények szaméra elegendd
1d6t kell biztositani az uj adatszolgaltatasi kovetelmények hatalybalépésére vald

felkészuléshez.

Mivel a stabil bankrendszer alapvetd eleme, hogy a piac érdemi és §sszehasonlithato
informaciokkal rendelkezzen az intézmények legfontosabb k6zds kockézati mérdszdmaira
vonatkozoan, rendkiviil fontos az informécios aszimmetria lehetd legnagyobb mértékii
csokkentése ¢és a hitelintézeti kockazati profilok joghatdsagokon beliili és azok kozotti
Osszehasonlithatosaganak megkonnyitése. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag 2015
januarjaban kozzétette a fellilvizsgalt 3. pillérhez tartozé nyilvanossagra hozatali
standardokat az intézmények altali, jogszabalyban eldirt, a piac szdmara nyilvanossagra
hozott tajékoztatas dsszehasonlithatosaganak, mindségének és kovetkezetességének
fokozasa érdekében. Az 0j nemzetkozi standardok végrehajtasa érdekében ezért helyénvalo

a meglévd nyilvanossagra hozatali kovetelmények modositasa.

PE-CONS 15/1/19 REV 1 29



(57)

(58)

A Bizottsagnak a pénziigyi szolgaltatasok unios szabalyozasi keretérdl sz616
véleményezési felhivasara adott valaszok szerint a jelenlegi nyilvanossagra hozatali
kovetelmények aranytalanul nagy terhet jelentenek a kisebb intézmények szamara. A
nyilvanossagra hozatali kovetelmények nemzetkdzi standardokkal vald szorosabb
Osszehangolasanak sérelme nélkiil, a kisméretli és nem Osszetett intézmények szdmara
kevésbé részletes tajékoztatas nyilvanossagra hozatalat kell eléirni, mint a nagyobb tarsaik

szamara, ezaltal csokkentve a rdjuk nehezedé adminisztrativ terheket.

Pontositasokra van sziikség a javadalmazasra vonatkozdan nyilvanossagra hozott
tajékoztatassal kapcsolatban. A javadalmazasra vonatkozo, e rendeletben foglalt
nyilvanossagra hozatali kovetelményeknek 6sszeegyeztethetdnek kell lenniiik a
javadalmazasi szabalyok céljaival, nevezetesen azzal, hogy az intézmények kockazati
profiljara szakmai tevékenységiik révén jelentds hatassal bir6 munkavallalok kategdridinak
tekintetében a hatékony kockazatkezeléssel 6sszhangban allo javadalmazasi szabalyokat és
gyakorlatot hozzanak létre és tartsanak fenn. Ezenkiviil a bizonyos javadalmazasi
szabalyok tekintetében eltérésben részesiild intézmények szamadra el6 kell irni az ilyen

eltérésre vonatkoz6 informacidk nyilvadnossagra hozatalat.
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(39)

(60)

A kis és kozépvallalkozasok (kkv-k) az unids gazdasag egyik pillérét képezik, hiszen
alapvet6 szerepiik van a gazdasagi novekedés 0sztonzésében és a munkahelyteremtésben.
Tekintettel arra, hogy a kkv-k a nagyobb vallalatoknal alacsonyabb rendszerszintii
kockazatot jelentenek, a kkv-kitettségekre vonatkozo tokekdvetelményeknek
alacsonyabbnak kell lenniiik, mint a nagyvallalatok esetében, a kkv-k optimalis banki
finanszirozasanak biztositasa érdekében. Jelenleg a legfeljebb 1,5 milli6 EUR 6sszegli kkv-
kitettségekre a kockazattal stilyozott kitettségértek 23,81 %-os csokkentése vonatkozik.
Tekintettel arra, hogy a kkv-kitettségek tekintetében az 1,5 millio6 EUR értékii kiiszob nem
jelzi a kkv-k kockdzatossdganak valtozasat, a tokekovetelmények csokkentését ki kell
terjeszteni a legfeljebb 2,5 milli6 EUR értékii kkv-kitettségekre, és a kkv-kitettségek 2,5
milli6 EUR-t meghalado része tekintetében a tdkekdvetelményeket 15 %-kal kell

csokkenteni.

Az infrastrukturalis beruhazasok elengedhetetlenek Eurdpa versenyképességének
megerdsitéséhez és a munkahelyteremtés 6sztonzéséhez. Az unids gazdasag fellendiilése és
jovobeli novekedése nagyban fiigg az eurdpai stratégiai beruhdzasok — kiillondsen a széles
savu és energiahalozatok, valamint a kozlekedési infrastruktiira és ezen beliil az elektromos
kozlekedési infrastruktara — tekintetében a téke rendelkezésre allasatol, kiilondsen az ipari
kozpontok, az oktatas, a kutatds és az innovacio, valamint a megujulod energia €s az
energiahatékonysag esetében. Az eurdpai beruhazasi terv célja az életképes
infra