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ROZPORZADZENIE
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2025/...

z dnia 17 czerwca 2025 r.

w sprawie zmiany rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
w odniesieniu do wymogow dotyczacych transakcji finansowanych

Z uzyciem papierow wartosciowych w ramach wskaznika stabilnego finansowania netto

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczego6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskie;j,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Banku Centralnego!,

uwzgledniajgc opinie Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego?,

stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawcza?,

1 Opinia z dnia 2 maja 2025 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym).
2 Opinia z dnia 29 kwietnia 2025 r. (dotychczas nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym).
3 Stanowisko Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 22 maja 2025 r. (dotychczas

nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia 12 czerwca 2025 r.
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a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876* wprowadzono do
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013% wymog w zakresie
wskaznika stabilnego finansowania netto w odniesieniu do instytucji kredytowych.
Wymog ten odzwierciedlat cz¢$¢ standardow Bazylea III uzgodnionych przez Bazylejski
Komitet Nadzoru Bankowego, ktore opracowano w celu zapewnienia instytucjom
kredytowym wystarczajacego stabilnego finansowania w okresie jednego roku, a tym
samym zapobiezenia zbytniemu niedopasowaniu termindéw zapadalnosci sktadnikow
aktywow i zobowigzan oraz nadmiernemu poleganiu na krotkoterminowym finansowaniu
z rynku miedzybankowego. Wymoég w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto
okreslony w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 ma zastosowanie od dnia 28 czerwca

2021 r.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r.
zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni,
wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogow w zakresie funduszy wtasnych

1 zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego,
ekspozycji wobec kontrahentow centralnych, ekspozycji wobec przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania, duzych ekspozycji, wymogow dotyczacych sprawozdawczosci 1 ujawniania
informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 150 z 7.6.2019, s. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm
inwestycyjnych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176

7 27.6.2013, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).
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)

W art. 428r ust. 1 lit. g), art. 428s ust. 1 lit. b) i art. 428y lit. a) rozporzadzenia

(UE) nr 575/2013 przewidziane sa obecnie wspotczynniki stabilnego finansowania

w odniesieniu do $§rodkow pieni¢znych naleznych z tytutu transakcji finansowania
realizowanych z klientami finansowymi, ktore maja rezydualny termin zapadalno$ci
krotszy niz sze$¢ miesiecy. Te wspotczynniki finansowania wynosza, w zaleznos$ci od
danej transakcji finansowania, 0 %, 5 % lub 10 %. Jednakze, w art. 510 ust. 8
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 przewidziano podwyzszenie tych wspdiczynnikow
finansowania do dnia 28 czerwca 2025 r. odpowiednio do 10 %, 15 % 1 15 %. Celem tego
odroczonego podwyzszenia wspdtczynnikow byto zapewnienie instytucjom kredytowym
wystarczajacego czasu na stopniowe dostosowanie si¢ do bardziej konserwatywnej
kalibracji 1 na oceng odpowiednio$ci tej kalibracji. Oprocz tego odroczonego
podwyzszenia wspotczynnikdéw przyjeto inne dostosowania w celu zapewnienia, aby
wprowadzenie wymogu w zakresie wskaznika stabilnego finansowania netto nie zaktécito

ptynnosci powigzanych rynkdéw zabezpieczen, w tym rynkow obligacji skarbowych.
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3) Zgodnie z art. 510 ust. 6 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (EUNB) ustanowiony rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010° zostat upowazniony do oceny
adekwatnosci sposobu traktowania stabilnego finansowania wymaganego do pokrycia
ryzyka finansowania zwigzanego z transakcjami finansowanymi z uzyciem papierow
wartosciowych lub transakcjami niezabezpieczonymi realizowanymi z klientami
finansowymi, gdy te transakcje finansowane z uzyciem papierow wartosciowych lub
transakcje niezabezpieczone maja rezydualny termin zapadalnosci krotszy niz szes¢
miesi¢cy. Zgodnie z tym mandatem EUNB przedstawit w dniu 16 stycznia 2024 r.
sprawozdanie na temat szczeg6lnych aspektow ram wskaznika stabilnego finansowania
netto. W sprawozdaniu tym stwierdzono, ze podwyzszenie wspdtczynnikdw wymaganego
stabilnego finansowania majacych zastosowanie do transakcji, o ktorych mowa w art. 428r
ust. 1 lit. g), art. 428s ust. 1 lit. b) oraz art. 428v lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
miatoby znikomy wplyw na poziomy wskaznika stabilnego finansowania netto instytucji
kredytowych. W sprawozdaniu tym nie oceniono jednak szerszego wymiaru ani skutkow
ubocznych dla ptynnos$ci rynkéw dtugu panstwowego 1 skutkow dla rynkow obligacji
skarbowych. Tymczasem nadal przewazaja wzgledy uzasadniajace odroczenie tego
podwyzszenia wspolczynnikéw wymaganego stabilnego finansowania zgodnie z art. 510
ust. 8 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. W szczegolnosci, z uwagi na fakt, iz wigkszos¢
transakcji finansowanych z uzyciem papierow warto§ciowych jest zabezpieczona
instrumentami dtugu panstwowego, podwyzszenie powigzanego wspolczynnika
wymaganego stabilnego finansowania mogtoby zmniejszy¢ ptynnos¢ na odnosnych
rynkach. To z kolei mogtoby grozi¢ powstaniem dodatkowych kosztow finansowania dla

panstw cztonkowskich 1 zmiang mechanizmow transmisji polityki pieni¢zne;.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada
2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu
Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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)

(6)

Ponadto inne jurysdykcje bedace cztonkami Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego
ustality poziomy wspotczynnikdw wymaganego stabilnego finansowania w odniesieniu do
transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych w wysokosci identycznej

z obecnie stosowanymi poziomami na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. W tym
konteks$cie, bioragc pod uwage intensywna konkurencje¢ miedzynarodowa na rynku
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych, podwyzszenie
wspotczynnikOw wymaganego stabilnego finansowania do dnia 28 czerwca 2025 r.
stworzyloby nierowne warunki dziatania na szczeblu miedzynarodowym, ktore bytyby

szkodliwe dla unijnych rynkéw finansowych.

Aby unikna¢ tych niezamierzonych skutkow, nalezy na state wprowadzi¢ obecne

wspotczynniki stabilnego finansowania w odniesieniu do transakcji finansowanych
z uzyciem papieréw wartosciowych i transakcji niezabezpieczonych realizowanych
z klientami finansowymi, gdy takie transakcje maja rezydualny termin zapadalno$ci

krotszy niz sze$¢ miesiecy.

Aby zapewni¢ wystarczajace monitorowanie interakcji pomiedzy wymogami dotyczacymi
stabilnego finansowania a pltynnoscia rynkowa aktywow otrzymanych jako zabezpieczenie
w transakcjach finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i transakcjach
niezabezpieczonych realizowanych z klientami finansowymi, gdy takie transakcje maja
rezydualny termin zapadalnosci krotszy niz sze$¢ miesigcy, w tym gdy sg one
zabezpieczone przez dlug panstwowy, a takze monitorowanie ryzyka finansowania
instytucji kredytowych oraz mozliwego rozwoju sytuacji mi¢dzynarodowej w tym
obszarze, EUNB powinien co pi¢¢ lat przedstawia¢ Komisji sprawozdanie na temat

adekwatnosci tych wymogow dotyczacych stabilnego finansowania.
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(7 Tymczasowe zaprzestanie ostrozno$ciowego traktowania srodkdw pieni¢znych naleznych
z tytuhu transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych oraz transakcji
niezabezpieczonych o rezydualnym terminie zapadalnos$ci krétszym niz sze$¢ miesigcy
realizowanych z klientami finansowymi spowodowatoby niepewno$¢ prawa dla
uczestnikow rynku oraz nadmierne obcigzenie administracyjne i finansowe dla unijnego
sektora bankowego w ujegciu ogdlnym — skutki te mozna by ztagodzi¢ dzigki jasnemu
okresleniu przewidywanej daty rozpoczgcia stosowania przedmiotowych przepisow.
Dlatego tez, aby zapewni¢ ciagtos¢ tego ostroznosciowego traktowania, niniejsze

rozporzadzenie zmieniajace powinno mie¢ zastosowanie od dnia 29 czerwca 2025 r.
(8) Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie (UE) nr 575/2013,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
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Artykut 1
Zmiany w rozporzgdzeniu (UE) nr 575/2013

W art. 510 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:

1) w ust. 6 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:

a)

cz¢$¢ wprowadzajaca otrzymuje brzmienie:

,EUNB monitoruje kwote stabilnego finansowania wymagana do pokrycia ryzyka
finansowania zwigzanego z transakcjami finansowanymi z uzyciem papierow
wartosciowych, w tym zwigzanego z aktywami otrzymanymi lub przekazanymi

w ramach tych transakcji, oraz zwigzanego z transakcjami niezabezpieczonymi
realizowanymi z klientami finansowymi, gdy takie transakcje majg rezydualny
termin zapadalnosci krotszy niz sze$¢ miesigcy. Do dnia 31 stycznia 2029 r.,

a nastepnie co piec lat, EUNB przedstawia Komisji sprawozdanie na temat
adekwatnosci tego wymogu stabilnego finansowania. Biorgc pod uwagg rozwoj
sytuacji miedzynarodowej i regulacyjne traktowanie podobnych transakcji w innych
jurysdykcjach, w sprawozdaniach tych ocenia si¢ co najmniej nast¢gpujace

elementy:”;
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2)

b)

lit. d) i1 ) otrzymuja brzmienie:

»d)

adekwatno$¢ asymetrycznego traktowania zobowigzan o rezydualnym terminie
zapadalnosci krétszym niz sze$¢ miesigcy zapewnionych przez klientow
finansowych, do ktorych stosuje si¢ wspotczynnik dostepnego stabilnego
finansowania w wysokos$ci 0 % zgodnie z art. 428k ust. 3 lit. ¢), 1 aktywow
bedacych wynikiem transakcji o rezydualnym terminie zapadalnos$ci krotszym
niz sze$¢ miesigcy realizowanych z klientami finansowymi, do ktérych stosuje
si¢ wspolczynnik wymaganego stabilnego finansowania w wysokosci 0 %, 5 %
lub 10 % zgodnie z art. 428r ust. 1 lit. g), art. 428s ust. 1 lit. b) i art. 428v

lit. a);

wplyw wprowadzenia wyzszych lub nizszych wspotczynnikéw wymaganego
stabilnego finansowania w odniesieniu do transakcji finansowanych z uzyciem
papierow wartosciowych, w szczegdlnosci o rezydualnym terminie
zapadalno$ci krotszym niz sze§¢ miesigcy realizowanych z klientami

finansowymi, na:
(1)  strukture cen tych transakcji; oraz

(1) plynnos¢ rynkowa aktywow otrzymanych jako zabezpieczenie w tych

transakcjach, w szczegdlnosci obligacji skarbowych 1 korporacyjnych;”;

uchyla si¢ ust. 71 8.
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Artykut 2

Wejscie w Zycie i rozpoczecie stosowania

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku

Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 29 czerwca 2025 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci i jest bezposrednio stosowane w panstwach

cztonkowskich.

Sporzadzono w Strasburgu

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
Przewodniczgca Przewodniczqcy / Przewodniczqca
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